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Cenário Junho  2025 

No cenário do mês de junho, os EUA e a China chegaram a um 
acordo sobre as alíquotas e sobre as relações comerciais entre os 
dois países. Segundo Trump, a tarifa sobre produtos americanos 
comprados pela China foi estabelecida em 55%, e os produtos 
chineses importados pelos EUA foram taxados em 10%. De 
acordo com a Bloomberg, os 55% mencionados por Trump são a 
soma da tarifa universal de 10% aplicada sobre todos os países, 
inclusive o Brasil; 20% relativos a uma espécie de "punição" pelo 
tráfico de fetanil - Trump acusa Pequim de não se esforçar para 
inibir o tráfico - e cerca de 25% de tarifas instituídas ainda no 
primeiro mandato de Trump sobre alguns produtos chineses. No 
início da guerra tarifária, em abril, os EUA chegaram a aplicar 
145% de taxa sobre importações chinesas, e a China, 125% sobre 
itens americanos, mas no mês seguinte, os dois países 
concordaram em suspender as tarifas retaliatórias por 90 dias, 
enquanto negociavam uma solução. O acordo fechado, portanto, 
eleva a alíquota que vai incidir sobre as importações de produtos 
chineses pelos EUA e manterá o que já vinha sendo praticado 
pela China, segundo Trump. O conflito Israel x Irã causaram  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
aumento dos preços do petróleo em 13% e queda das bolsas em todo 
mundo, da percepção de risco sistêmico, investidores buscam ativos 
considerados mais seguros como dólar, ouro e títulos do Tesouro 
americano, causando fuga de capitais de mercados emergentes, 
como o Brasil. No Brasil, o governo apresentou uma proposta de 
aumentar o IOF e o Imposto de Renda sobre os investimentos, o que 
leva a uma visão de realocação dos investimentos em bolsa, mas 
também na renda fixa.  
O IPCA  de junho foi de 0,24%, recuando  0,02 pontos percentuais 
em relação a maio (0,26%), no acumulado de 12 meses é de 
5,35% e no ano 2,99%. O INPC de junho foi de 0,23%, diminuiu 
0,12 pontos percentuais em relação a maio (0,35%), nos 12 
meses acumula 4,06% e 3,08% no ano. 
O dólar fechou em R$ 5,435 em 30/06/25, queda de 0,88% no 
dia e acumulando queda de 12% no semestre.  
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Previdência           

Em 2025, conforme a política de Investimentos da Previdência a 
rentabilidade das aplicações financeira terá a meta de 5,19 % 
+INPC acumulado ao ano. Em junho o saldo do patrimônio ficou 
em R$ 400.648.196,35 e o saldo da rentabilidade foi de R$ 
3.544.682,12.  A rentabilidade atingida foi de 0,89% e a meta do 
mês foi 0,63%. A maioria dos fundos em renda fixa tiveram retorno 
acima da meta, e os fundos BB IRF-M 1+, BB IMA-B 5+ e BB IRF-M 
obtiveram os melhores retornos no mês, eles representam 3,28% do 
PL da carteira. Na renda variável nenhum fundo superou a meta do 
mês, e o único que apresentou retorno positivo foi o fundo BB 
DIVIDENDOS MIDCAPS AÇÕES com retorno de 0,09%, este fundo 
representa 0,27% do PL da carteira O retorno sobre o valor total 
investido na renda fixa foi de 0,92% e de -1,80% na renda variável. O 
total de movimentações em Aplicações foi de R$ 14.932.116,73 e de 
Resgates foi de R$ 14.184.728,06. A evolução do patrimônio foi de 
aumento de R$ 4.292.070,79 em relação ao saldo do mês anterior. 
No 2º trimestre o retorno da renda fixa em relação ao resultado 
do 1º trimestre foi de 3,38% e na renda variável foi de 7,70%. Os 
melhores retornos foram os fundo BB IRF-M 1+ e BB DIVIDENDOS 
MIDCAPS AÇÕES, respectivamente. No resultado do semestre o 
retorno da renda fixa foi de 6,69% e o melhor fundo foi o BB VÉRTICE 
2032 (retorno de 8,78%) e BB IRF-M (retorno de 8,54%).  Na renda 
variável a rentabilidade foi de 5,19%, a melhor rentabilidade foi o 
fundo BB DIVIDENDOS MIDCAPS AÇÕES.  

                               Assistência 

Em 2025, conforme a Política de Investimentos da Assistência à 
Saúde a meta para rentabilidade das aplicações financeiras está 
definida em 4,75% + INPC acumulado ao ano. O saldo do 
patrimônio investido foi de R$ 38.688.371,54 e a carteira 
apresentou rentabilidade de R$ 400.403,40. A rentabilidade foi 
de 1,03%  e a meta mensal 0,60%.  

Conforme observado no Relatório Analítico de Investimentos, a 
maioria dos fundos apresentaram a rentabilidade acima da meta 
do mês, os melhores retornos sobre o valor investido foram dos 
fundos CAIXA BRASIL DI e CAIXA RS RP RENDA FIXA, esses fundos 
representam 33,38% da carteira. O total de movimentações em 
Aplicações foi de R$ 3.804.000,00 e de Resgates foi de R$ 
4.474.014,63. O saldo do patrimônio investido diminuiu R$ 
269.611,24 em relação ao mês anterior.  No resultado do segundo 
trimestre o retorno sobre os valores aplicados em relação ao primeiro 
trimestre foi de 2,44% e o melhor retorno foi obtido no fundo CAIXA 
BRASIL IRF-M 1 com 3,38% de rentabilidade. No decorrer do semestre 
a rentabilidade se manteve estável, e o retorno calculado sobre os 
valores aplicados foi 3,36%, e o melhor fundo foi o CAIXA BRASIL IRF- 
M1 retorno de 6,75%. A rentabilidade acumulada no ano é de 
6,23% e a meta acumulada no ano está em 5,42%. 
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