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Carteira consolidada de investimentos - base (Abril / 2025) 

Produto/ Fundo 

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI. .. 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA F ... 

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P .. . 

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVI DE .. . 

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 

CAIXA RS TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 

RECUPERAÇÃO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA ... 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2025 

Resgate Carência Saldo Particip. 5/ Total Cotistas % SI PL do Fundo 

D+0 Não há 
-

6.232.481,78 15,81% _l 472 L 0,09%
- -

D+0 Não há 4.230.123,44 10,73% 1.114 0,05% 

D+0 Não há 

-

=r- e
-

6.741.149,65 17,10% 1.113 0,08% 
-

0+3 Não há 3.260.012,64 8,27% 539 0,07% 
-

D+0 Não há 

-

7 l 
-

6.280.906,05 15,94% 1.332 0,03% 

D+0 Não há 6.446.375,33 16,36% 1.243 0,03% 

D+0 Não há 6.184.127,67 15,69% 7 58 l 2,56% 

0+3 ou ... 90 dias 38.362,47 0,10% 19 1,22% 

Total para cálculo dos limites da Resolução 39.413.539,03 

Mosaico Consultoria 
Otto Weiss, 10, sala A - Rio Neqrinho - SC 
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 
Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025 

En.9.uadramento e Política de Investimento (RENDA FIXA) - base (Abril/ 2025) 

Artigos - Renda Fixa Carteira$ Carteira 

0,00 0,00% 

17 .203. 754,87 43,65% 

0,00 0,00% 

22.171.421,69 56,25% 

0,00 0,00% 

38.362,47 0,10% 
-

0,00 0,00% 

39.413.539,03 100,00% 

Estratégia de Alocação - 2025 

lnf Alvo Sup 

0,00% 0,00% 50,00% 

30,00% 70,50% 100,00% 

0,00% 0,00% 5,00% 

15,00% 20,00% 100,00% 

0,00% 0,00% 1,00% 

0,00% 4,70% 5,00% 
-

0,00% 0,00% 1,00% 

45,00% 95,20% 262,00% 

GAP 

Superior 

19.706.769,52 

22.209.784,16 

1.970.676,95 

17.242.117,34 

394.135,39 

1.932.314,48 

394.135,39 

- RENDA FIXA 39.413.539,03

Mosaico Consultoria 
Otto Weiss, 10, sala A - Rio Neqrinho - SC 

Títulos  Públicos Emissão TN

FI 100% TN

ETF 100% TÍTULOS PÚBLICOS

FI RENDA FIXA

FI EM DIREITOS CREITÓRIOS COTA SENIOR

FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO

FI DEBENTURES DE INFRA ESTRUTURA

TOTAL RENDA FIXA
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025 

Mosaico Consultoria 
Otto Weiss, 10, sala A - Rio Neqrinho - SC 

Fonte: IPASEM NH
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Enquadramento por Gestores - base (Abril / 2025)

Gestão Valor 

CAIXADTVM l 19.371.652,65

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM 13.771.042,13

BANRISUL CORRETORA J 6.232.481,78

BRZ INVESTIMENTOS 38.362,47 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025 

% 5/ Carteira 

49,15 

34,94 

15,81 

0,10 

% 5/ PL Gestão 

Mosaico Consultoria 
Otto Weiss, 10, sala A - Rio Neqrinho - SC 



INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

mosa1co 

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Abril/2025 - RENDA FIXA 

1 
Mês Ano 

IRF-M 1 (Benchmark) 1,23% 4,60% 

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1,22% 4,52% 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 1,25% 4,54% 

IMA-8 (Benchmark) 2,09% 5,62% 

RECUPERAÇÃO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP -0,56% -5,28%

CDI (Benchmark) 1,06% 4,07% 

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,05% 4,18% 

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 1,03% 4,07% 

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 1,04% 4,17% 

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1,09% 4,33% 

CAIXA RS TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,02% 4,04% 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025 

3M 6M 12M 

3,28% 5,94% 11,11% 

3,22% 5,79% 10,77% 

3,25% 5,84% 10,89% 

4,50% 2,87% 4,55% 

-1,78% -19,10% -30,80%

3,03% 5,87% 11,45% 

3,07% 5,90% 11,62% 

2,99% 5,82% 11,46% 

3,04% 5,85% 11,54% 

3,08% 4,98% 9,84% 

2,97% 5,76% 11,24% 

24M 

24,40% 

23,72% 

23,97% 

12,73% 

-39,59%

25,19% 

26,01% 

25,22% 

25,37% 

23,71% 

24,76% 

VaR Mês Volatilidade 12M 

0,26% 0,51% 

0,26% í 0,51% 

I 
5,91% 502,97% 

L
l 

0,02% 0,10% 

0,01% e 0,10% 

0,01% 0,10% 

0,21% e 0,84% 

0,02% 0,11% 

Mosaico Consultoria 
Otto Weiss, 10, sala A - Rio Neqrinho - SC 
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Distribuição dos ativos por Administradores - base (Abril/ 2025)

CM CAPITAL: 0,10% 

BANRISUL CORRETORA: 15,81 % 

BB GESTÃO: 34,94% 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025 

CAIXA ECONÔMICA: 49, 15% 

■ CAIXA ECONÔMICA

■ BBGESTÃO

19.371.652,65 

13.771.042, 13 

■ BANRISULCORRETORA 6.232.481,78 

■ CM CAPITAL 38.362,47 

Mosaico Consultoria 
Otto Weiss, 10, sala A - Rio Neqrinho - SC 
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Distribuição dos ativos por Sub-Segmentos - base (Abril / 2025)

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025 

IMA-B: O, 10% 

GESTÃO DURATION: 8,27% 

IRF-M 1: 27,84% 

■CDI 25.143.890,83 ■ IRF-M 1 10.971.273,09 ■ GESTÃO DURATION 3.260.012,64 ■ IMA-B 

CDI: 63,80% 

38.362,47 

Mosaico Consultoria 
Otto Weiss, 10, sala A - Rio Neqrinho - SC 
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025 

Mês Saldo Anterior Aplicações Resgates 

Janeiro 1 42.568.155,36 2.349.000,00 4.661.571,43 

Fevereiro 40. 706.348,07 8.670.000,00 9.666.588,03 

Março 1 40.084.761,50 3.658.500,00 4.616.760,14 

Abril 39.500.094,04 3.639.000,00 4.145.472,78 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025 

Saldo no Mês Retorno Retorno Acum Retorno Mês 

40.706.348,07 450.764,14 450.764,14 1,06% 

40.084.761,50 375.001,46 825.765,60 0,92% 

39.500.094,04 373.592,68 1.199.358,28 0,93% 

39.413.539,03 419.917,77 1.619.276,05 1,06% 

Investimentos x Meta de Rentabilidade 

4,03% 

4,03% 

o 2 3 4 

■ Investimentos ■ INPC + 4,75% a.a.

gina 9 

Retorno Acum Meta Mês 

1 1,06% _J 0,41% L 
1,99% 1,85% 

1 2,94% J 0,86% L 
4,03% 0,85% 

MetaAcum GapAcum VaR 

0,41% 1 0,13% 

2,27% 87,74% 0,09% 

3,15% 1 93,35% 0,93% 

4,03% 100,19% 0,11% 

Mosaico Consultoria 
Otto Weiss, 10, sala A - Rio Neqrinho - SC 



mosa1co 

Gráficos ilustrativos de Evolução Patrimonial e indicadores 

Evolução do Patrimônio 
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025 
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

mosa1co 

Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Abril/2025 

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX ... l 6.658.249,80 0,00 

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI DE. .. 4.179.005, 75 0,00 
--

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE ... 3.225.024,97 0,00 

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 6.379.197,30 0,00 

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP I 6.285.159,42 0,00 

CAIXA RS TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 6.121.559,29 0,00 

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC ... _J_ 6.613.320,95 3.639.000,00 

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,01 0,00 

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO LP I 0,01 0,00 

CAIXA BRASIL IMA-B 5 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX ... 0,01 0,00 

BB IDKA 2 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC ... I 0,01 0,00 
--

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TÍTULOS PÚBLICOS FI RENO ... 0,01 0,00 
--

BB IRF-M TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI. .. 0,01 0,00 
--

RECUPERAÇÃO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 38.576,49 0,00 

Total Renda Fixa 39.500.094,03 3.639.000,00 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025 

Resgates Saldo Atual Retorno (R$) 

0,00 6.741.149,65 82.899,85 

0,00 4.230.123,44 51.117,69 
-- -

0,00 3.260.012,64 34.987,67 

0,00 6.446.375,33 67.178,03 

117.472,71 6.232.481,78 64.795,07 

0,00 6.184.127,67 62.568,38 

4.028.000,00 6.280.906,05 56.585,10 

0,01 0,00 0,00 

0,01 0,00 0,00 

0,01 0,00 0,00 

0,01 0,00 0,00 
-- --- --

0,01 0,00 0,00 
-- --- --

0,01 0,00 0,00 
-- -

0,00 38.362,47 -214,02

4.145.4 72, 77 39.413.539,03 419.917,77 

FUNDOS DE RENDA FIXA 

Retorno(%) (%) lnstit Var- Mês 

1,25% 
l

1,25% l 0,26%

1,22% 1,22% 0,26%

1,08% l 1,08% [ 0,21%

1,05% 1,05% 0,02%

1,03% 7 1,03% [ 0,01%

1,02% 1,02% 0,02%

0,55% J 1,04% [ 0,01%

0,00% 1,00% 0,01%

0,00% J 1,74% 
l 

0,80%

0,00% 1,75% 0,80% 

0,00% J 1,73% [ 0,87% 

0,00% 1,76% 0,99% 

0,00% J 2,97% 1 1,86% 

-0,55% -0,55% 5,91% 

1,06% 0,11% 

Mosaico Consultoria 
Otto Weiss, 10, sala A - Rio Neqrinho - SC 
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 IPASEM NH - Resenha dos Investimentos                        

ABRIL 2025 

 

Cenário Abril  2025 

Nos primeiros dias de abril, os EUA anunciaram o plano sobre as 
tarifas de importação dos EUA sobre 160 países, em especial 
sobre as importações com a China, causou uma turbulência no 
mercado financeiro. Após anunciar as novas tarifas os 
economistas aumentaram as suas previsões para a inflação e 
reduziram as de crescimento, com muitos alertando sobre uma 
recessão. Trilhões de dólares em valor de mercado de ações 
desapareceram em questão de poucos dias. Esse anúncio ainda 
está repercutindo e trazendo diariamente novas decisões sobre 
as tarifas, que diante do impacto global. A princípio, a tarifa para 
o Brasil ficou em 10%, em comparação com outros países é uma 
das mais baixas, mas ainda mais alta do que era. Segundo dados 
da OMC (Organização Mundial do Comércio) a tarifa dos EUA 
para importações do Brasil é de 3,3% e a alíquota máxima média 
aplicada pelo Brasil é de 11,2%, prevista por leis e acordos para 
cada produto, mas na prática algumas podem ter descontos e 
isenções.   Diante dessa diferença na reciprocidade de alíquota, o 
Brasil passou para 10%. A volatilidade nas decisões sobre as 
tarifas refletiu na volatilidade do dólar e da B3, uma recessão 
nos EUA e global provavelmente afetaria negativamente o fluxo 
de investimentos estrangeiros no Brasil. 
 

 
 
 
 
 
 
 
Houve uma desaceleração da inflação em abril, conforme IBGE, o 
IPCA foi de 0,43% em abril, ficou 0,13 p.p abaixo da taxa de 
março/2025 (0,56%). No ano cumula 2,48% e no acumulado de 
12 meses acumula alta de 5,53%. 
 O INPC de abril/2025 foi 0,48%, 0,03 p.p abaixo da taxa de 
março (0,51%).  No ano acumula 2,49% e nos últimos 12 meses 
acumula alta de 5,32%. 
O volume financeiro médio negociado na B3  no segmento de ações 
subiu 12,5% em abril de 2025 na comparação com o registrado em 
igual período de 2024, ficando em R$ 28,773 bilhões. Em relação a 
março, houve baixa de 14,4%. 
A cotação do dólar encerrou o mês de abril cotado a R$ 5,675. 
Mesmo com a alta no dia, esse é o primeiro fechamento mensal 
da moeda abaixo de R$ 5,70 desde setembro do ano passado, 
quando fechou a R$ 5,447. 
 
 
 
 
 
 
 
 



                                                                                                                                                                                                                    Gestão de Recursos  IPASEM NH 
                                                                                                                                                                                                                                  Janara Renata Haefliger 

                                                                                                                                                                                                                                                 Abril/2025 
                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                 

 
Previdência 

Em 2025, conforme a política de Investimentos da Previdência a 
rentabilidade das aplicações financeira terá a meta de 5,19 % 
+INPC acumulado ao ano. Em abril, a meta calculada do mês foi 
0,88%. No referido mês, o saldo do patrimônio ficou em R$ 
390.598.393,99 e o saldo da rentabilidade foi de R$ 
5.826.823,91.  A rentabilidade atingida foi de 1,51%. 

Observa-se no Relatório Analítico, do mês de abril, que vários 
fundos superaram a meta de rentabilidade, os fundos com os 
melhores retornos sobre o valor investido foram  o fundo  BB 
VÉRTICE 2032 e  BB VÉRTICE 2029, sendo que estes representam 
7,93% do PL da carteira. Na renda variável todos os fundos 
apresentaram retorno positivo. O retorno sobre o valor total 
investido na renda fixa foi de 1,45% e de 9,04% na renda 
variável. O total de movimentações em Aplicações foi de R$ 
30.324.000,00 e de Resgates foi de R$ 29.111.707,18. A evolução 
do patrimônio foi de aumento de R$ 7.039.116,73 em relação ao 
mês anterior.  A meta do mês foi superada devido a expectativa 
de aumento da taxa Selic, os fundos superaram os índices de 
referência, assim como os fundos de renda variável tiveram 
retorno positivos.  

 

 

                                           Assistência 

Em 2025, conforme a Política de Investimentos da Assistência à 
Saúde a meta para rentabilidade das aplicações financeiras está 
definida em 4,75% + INPC acumulado ao ano. A meta calculada 
do mês é 0,85%. O saldo do patrimônio investido foi de R$ 
39.413.539,03 e a carteira apresentou rentabilidade de R$ 
419.917,77. A rentabilidade foi de 1,06% .  

Conforme observado no Relatório Analítico de Investimentos, a 
maioria dos fundos apresentaram a rentabilidade acima da meta 
do mês, mas o melhor retorno sobre o valor investido foram os 
fundos CAIXA BRASIL IRF-M 1 e BB IRF-M 1, esses fundos 
representam 27,83% do PL da carteira. O total de 
movimentações em Aplicações foi de R$ 3.639.000,00 e de 
Resgates foi de R$ 4.145.472,78 O saldo do patrimônio investido 
diminuiu R$ 86.554,90. A expectativa de alta da SELIC fez com 
que a rentabilidade dos fundos superasse os índices, 
colaborando para que a meta fosse atingida. A rentabilidade 
acumulada no ano e a meta acumulada no ano se igualaram em 
4,03%. 



 

  



SÍNTESE DA LEITURA DO PANORAMA ECONÔMICO DOS PERÍODOS 

ANALISADOS 
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