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 IPASEM NH - Resenha dos Investimentos                        

ABRIL 2025 

 

Cenário Abril  2025 

Nos primeiros dias de abril, os EUA anunciaram o plano sobre as 
tarifas de importação dos EUA sobre 160 países, em especial 
sobre as importações com a China, causou uma turbulência no 
mercado financeiro. Após anunciar as novas tarifas os 
economistas aumentaram as suas previsões para a inflação e 
reduziram as de crescimento, com muitos alertando sobre uma 
recessão. Trilhões de dólares em valor de mercado de ações 
desapareceram em questão de poucos dias. Esse anúncio ainda 
está repercutindo e trazendo diariamente novas decisões sobre 
as tarifas, que diante do impacto global. A princípio, a tarifa para 
o Brasil ficou em 10%, em comparação com outros países é uma 
das mais baixas, mas ainda mais alta do que era. Segundo dados 
da OMC (Organização Mundial do Comércio) a tarifa dos EUA 
para importações do Brasil é de 3,3% e a alíquota máxima média 
aplicada pelo Brasil é de 11,2%, prevista por leis e acordos para 
cada produto, mas na prática algumas podem ter descontos e 
isenções.   Diante dessa diferença na reciprocidade de alíquota, o 
Brasil passou para 10%. A volatilidade nas decisões sobre as 
tarifas refletiu na volatilidade do dólar e da B3, uma recessão 
nos EUA e global provavelmente afetaria negativamente o fluxo 
de investimentos estrangeiros no Brasil. 
 

 
 
 
 
 
 
 
Houve uma desaceleração da inflação em abril, conforme IBGE, o 
IPCA foi de 0,43% em abril, ficou 0,13 p.p abaixo da taxa de 
março/2025 (0,56%). No ano cumula 2,48% e no acumulado de 
12 meses acumula alta de 5,53%. 
 O INPC de abril/2025 foi 0,48%, 0,03 p.p abaixo da taxa de 
março (0,51%).  No ano acumula 2,49% e nos últimos 12 meses 
acumula alta de 5,32%. 
O volume financeiro médio negociado na B3  no segmento de ações 
subiu 12,5% em abril de 2025 na comparação com o registrado em 
igual período de 2024, ficando em R$ 28,773 bilhões. Em relação a 
março, houve baixa de 14,4%. 
A cotação do dólar encerrou o mês de abril cotado a R$ 5,675. 
Mesmo com a alta no dia, esse é o primeiro fechamento mensal 
da moeda abaixo de R$ 5,70 desde setembro do ano passado, 
quando fechou a R$ 5,447. 
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Previdência 

Em 2025, conforme a política de Investimentos da Previdência a 
rentabilidade das aplicações financeira terá a meta de 5,19 % 
+INPC acumulado ao ano. Em abril, a meta calculada do mês foi 
0,88%. No referido mês, o saldo do patrimônio ficou em R$ 
390.598.393,99 e o saldo da rentabilidade foi de R$ 
5.826.823,91.  A rentabilidade atingida foi de 1,51%. 

Observa-se no Relatório Analítico, do mês de abril, que vários 
fundos superaram a meta de rentabilidade, os fundos com os 
melhores retornos sobre o valor investido foram  o fundo  BB 
VÉRTICE 2032 e  BB VÉRTICE 2029, sendo que estes representam 
7,93% do PL da carteira. Na renda variável todos os fundos 
apresentaram retorno positivo. O retorno sobre o valor total 
investido na renda fixa foi de 1,45% e de 9,04% na renda 
variável. O total de movimentações em Aplicações foi de R$ 
30.324.000,00 e de Resgates foi de R$ 29.111.707,18. A evolução 
do patrimônio foi de aumento de R$ 7.039.116,73 em relação ao 
mês anterior.  A meta do mês foi superada devido a expectativa 
de aumento da taxa Selic, os fundos superaram os índices de 
referência, assim como os fundos de renda variável tiveram 
retorno positivos.  

 

 

                                           Assistência 

Em 2025, conforme a Política de Investimentos da Assistência à 
Saúde a meta para rentabilidade das aplicações financeiras está 
definida em 4,75% + INPC acumulado ao ano. A meta calculada 
do mês é 0,85%. O saldo do patrimônio investido foi de R$ 
39.413.539,03 e a carteira apresentou rentabilidade de R$ 
419.917,77. A rentabilidade foi de 1,06% .  

Conforme observado no Relatório Analítico de Investimentos, a 
maioria dos fundos apresentaram a rentabilidade acima da meta 
do mês, mas o melhor retorno sobre o valor investido foram os 
fundos CAIXA BRASIL IRF-M 1 e BB IRF-M 1, esses fundos 
representam 27,83% do PL da carteira. O total de 
movimentações em Aplicações foi de R$ 3.639.000,00 e de 
Resgates foi de R$ 4.145.472,78 O saldo do patrimônio investido 
diminuiu R$ 86.554,90. A expectativa de alta da SELIC fez com 
que a rentabilidade dos fundos superasse os índices, 
colaborando para que a meta fosse atingida. A rentabilidade 
acumulada no ano e a meta acumulada no ano se igualaram em 
4,03%. 



 

  



SÍNTESE DA LEITURA DO PANORAMA ECONÔMICO DOS PERÍODOS 

ANALISADOS 
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