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Carteira consolidada de investimentos - base (Maio/ 2025) 

Produto/ Fundo 

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP l 
BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI. .. 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA F... ----==r 
BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P ... 

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVI DE. .. 

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 

CAIXA RS TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 

RECUPERAÇÃO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA ... 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/05/2025 

Resgate Carência Saldo Particip. 5/ Total Cotistas % SI PL do Fundo 

D+0 Não há 6.193.325,66 15,90% l 475 l 0,09% 

D+0 Não há 4.298.921,65 11,03% 1.117 0,05% 

D+0 Não há 6.812.866,01 17,49% =1 1.117 e 0,08% 

0+3 Não há 3.297.492,64 8,46% 532 0,07% 

D+0 Não há 5.544.885,41 14,23% 1.340 0,02% 

D+0 Não há 6.520.662,08 16,74% 1.263 0,03% 

D+0 Não há 6.253.263,53 16,05% 56 2,82% 

0+3 ou ... 90 dias 36.565,79 0,09% 19 1,22% 

                                                           Total  38.957 .982, 77 

Página 1  Mosaico Consultoria 
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025 

Enquadramento e Política de Investimento (RENDA FIXA) - base (Maio/ 2025) 

Artigos - Renda Fixa Carteira$ Carteira 

0,00 0,00% 

17 .305.113,32 44,42% 

0,00 0,00% 

21.616.303,66 55,49% 

0,00 0,00% 

36.565,79 0,09% 

0,00 0,00% 

100% 38.957.982,77 100,00% 

Estratégia de Alocação - 2025 

lnf Alvo Sup 

0,00% 0,00% 50,00% 

30,00% 70,50% 100,00% 

0,00% 0,00% 5,00% 

15,00% 20,00% 100,00% 

0,00% 0,00% 1,00% 

0,00% 4,70% 5,00% 

0,00% 0,00% 1,00% 

45,00% 95,20% 262,00% 
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GAP 

Superior 

19.478.991,39 

21.652.869,45 

1.947.899, 14 

17.341.679, 11 

389.579,83 

1.911.333,35 

389.579,83 

RENDA FIXA 38.957.982,77 

Mosaico Consultoria 
Otto Weiss, 10, sala A - Rio Neqrinho - SC 

Total Renda Fixa 

Títulos  Públicos Emissão TN

FI 100% TN

TF 100% TÍTULOS PÚBLICOS

FI RENDA FIXA

FI EM DIREITOS CREITÓRIOS COTA SENIOR

FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO

FI DEBENTURES DE INFRA ESTRUTURA



INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025 

mosa1co 
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mosa1co 

Enquadramento por Gestores - base (Maio / 2025)

Gestão 

CAIXADTVM 

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM 

BANRISUL CORRETORA 

BRZ INVESTIMENTOS 

Valor 

19.586.791,62 

13.141.299,70 

6.193.325,66 

36.565,79 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025 

% SI Carteira 

50,28 

33,73 

15,90 

0,09 

% SI PL Gestão 

Página 4 Mosaico Consultoria 
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025 

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Maio/2025 - RENDA FIXA 

Mês Ano 3M 6M 

IRF-M 1 (Benchmark) 1,09% 5,74% 3,36% 6,48% 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 1,06% 5,65% 3,31% 6,38% 

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1,05% 5,62% 3,28% 6,33% 
-----

IMA-B (Benchmark) 1,70% 7,41% 5,74% 4,59% 

RECUPERAÇÃO BRASIL RESP LIMITADA FJF RENDA FIXA LP -4,68% -9,71% -4,25% -19,01%

COI (Benchmark) 1,14% 5,26% 3,19% 6,23% 

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO OI PREVIDENCIÁRIO LP 1,15% 5,37% 3,19% 6,21% 

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1,15% 5,53% 3,29% 5,71% 

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 1,14% 5,26% 3,16% 6,17% 

CAIXA RS TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,12% 5,20% 3,12% 6,09% 

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,15% 5,38% 3,22% 6,25% 
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12M 24M 

11,45% 24,33% 

11,22% 23,90% 

11,11% 23,64% 

4,92% 11,81% 

-31,32% -42,26%

11,78% 25,21% 

11,89% 25,37% 

10,31% 22,82% 

11,82% 25,20% 

11,60% 24,66% 

11,96% 25,98% 

VaR Mês Volatilidade 12M 

0,10% 0,49% 

0,10% I 0,49% 

7,90% 502,98% 

I
- - - - -

0,02% 0,10% 

0,12% 0,81% 

0,02% 0,11% 

0,04% 0,11% 

0,01% 0,10% 

Mosaico Consultoria 
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Distribuição dos ativos por Administradores - base (Maio/ 2025)

BANVOX DISTRIBUIDORA: 0,09% 

BANRISUL CORRETORA: 15,90% 

BB GESTÃO: 33,73% 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025 

CAIXA ECONÔMICA: 50,28% 
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■ CAIXA ECONÔMICA

■ BB GESTÃO

■ BANRISUL CORRETORA

■ BANVOX DISTRIBUIDORA

19.586.791,62 

13.141.299,70 

6.193.325,66 

36.565,79 

Mosaico Consultoria 
Otto Weiss, 10, sala A - Rio Neqrinho - SC 
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025 

Distribuição dos ativos por Sub-Segmentos - base (Maio/ 2025)

24.512.136,68 ■ IRF-M 1 

IMA-B: 0,09% 

GESTÃO DURATION: 8,46% 

IRF-M 1: 28,52% 

11.111.787,66 ■ GESTÃO DURATION 3.297.492,64 ■ IMA-B 

Página 7 

COI: 62,92% 

36.565,79 

Mosaico Consultoria 
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025 

Mês Saldo Anterior Aplicações Resgates 

Janeiro 42.568.155,36 2.349.000,00 4.661.571,43 

Fevereiro 40. 706.348,07 8.670.000,00 9.666.588,03 

Março 
1 

40.084.761,50 3.658.500,00 4.616.760,14 

Abril 39.500.094,04 3.639.000,00 4.145.472,78 

Maio I 39.413.539,03 3.898.201,00 4. 775. 719,68 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025 

Saldo no Mês Retorno Retorno Acum Retorno Mês 

40. 706.348,07 450.764,14 450.764,14 1,06% 

40.084.761,50 375.001,46 825.765,60 0,92% 

39.500.094,04 373.592,68 1.199.358,28 0,93% 

39.413.539,03 419.917,77 1.619.276,05 1,06% 

38.957.982,77 421.962,42 2.041.238,4 7 1,07% 

Investimentos x Meta de Rentabilidade 

o 2 3 4 

5,15% 

4,80% 

5 

■ Investimentos ■ INPC + 4, 75% a.a.
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Retorno Acum Meta Mês 

1,06% 0,41% L 
1,99% 1,85% 

I 2,94% I 0,86% I 
4,03% 0,85% 

I 5,15% 0,74% [ 

MetaAcum GapAcum VaR 

0,41% J 0,13% 

2,27% 87,74% 0,09% 

3,15% l 93,35% 0,93% 

4,03% 100,19% 0,11% 

4,80% 107,35% 0,06% 

Mosaico Consultoria 
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Gráficos ilustrativos de Evolução Patrimonial e indicadores 

Evolução do Patrimônio 
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70.000.000,00 
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025 

36M 
Comparativo 

6.00 

5.00 

4.00 

o 

3.00 
o 

2.00 

1.00 

0.00 

Abr2025 

Investimentose Investimentos: 4.03 % 

e Meta de Rentabilidade: 4.03 % 

� 
' 

.--------.----------,-------.==""''===-----
Jul '23 Out '23 2024 Abr '24 Jul '24 Out '24 2025 Fev '25 Mar '25 Abr '25 Abr2025 

m Investimentos m Meta de Rentabilidade D CDI D IMA-B

D IMA-B 5 D IMA-B 5+ D IMA Geral D IRF-M D IRF-M 1

D IRF-M 1 + D lbovespa D IBX D SMLL D IDIV
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025 

Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Maio/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações Resgates 

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE. .. l 3.260.012,64 0,00 0,00 

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO OI LP 6.446.375,33 201,00 0,00 

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 6.232.481,78 0,00 110.159,67 

CAIXA RS TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 6.184.127,67 0,00 0,00 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX. .. 6.741.149,65 0,00 0,00 

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE ... 4.230.123,44 24.000,00 0,00 

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC ... 6.280.906,05 3.874.000,00 4.665.560,01 

RECUPERAÇÃO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 38.362,47 0,00 0,00 

Total Renda Fixa 39.413.539,03 3.898.201,00 4.775.719,68 
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Saldo Atual Retorno (R$) 

3.297.492,64 37.480,00 

6.520.662,08 74.085,75 

6.193.325,66 71.003,55 

6.253.263,53 69.135,86 

6.812.866,01 71.716,36 

4.298.921,65 44.798,21 

5.544.885,41 55.539,37 

36.565,79 -1.796,68

38.957.982,77 421.962,42 

Retorno(%) (%) lnstit Var-Mês 

1,15% 1,15% 0,12% 

1,15% 1,15% 0,01% 

1,14% 7 1,14% 0,02% 

1,12% 1,12% 0,04% 

1,06% 7 1,06% 0,10% 

1,05% 1,05% 0,10% 

0,55% J 1,15% 0,02% 

-4,68% -4,68% 7,90% 

1,07% 0,06% 

Mosaico Consultoria 
Otto Weiss, 10, sala A - Rio Neqrinho - SC 
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 IPASEM NH - Resenha dos Investimentos                        

MAIO 2025 

 

Cenário Maio  2025 

Os EUA tiveram rebaixamento da nota “AAA” pela classificação 
de risco, o qual tinha a nota máxima desde 1917, devido ao 
crescimento persistente da dívida pública americana e dos 
gastos com juros. Segundo a agência Moody´s, a relação dívida/PIB 
dos EUA deve saltar de 98% em 2024 para 134% em 2035. No 
mesmo período, o déficit anual pode passar de 6,4% para quase 9% 
do PIB. Além do volume de endividamento, a composição do gasto 
preocupa. A Moody’s estima que, até 2035, os pagamentos de juros 
consumirão 30% de toda a arrecadação federal — um salto 
significativo frente aos 18% registrados neste ano. Embora não seja 
um resultado direto da gestão Trump no segundo mandato, a agência 
atribuiu parte da decisão à paralisia política em torno da consolidação 
fiscal. A Moody’s destaca que sucessivas administrações e o 
Congresso, incluindo os atuais, não conseguiram conter os déficits 
nem aprovar medidas de longo prazo para equilibrar as contas 
públicas. No curto prazo afeta a alta nos rendimentos dos títulos, no 
médio e longo prazo pode levar investidores a exigirem prêmios de 
risco maiores para financiar a dívida dos EUA. No Brasil, a economia 
ainda aquecida, impulsionada pela safra recorde de soja, reforça o 
argumento para Selic elevada. 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
No primeiro trimestre 2025 a economia cresceu 1,4% com 
destaque para a agropecuária, que avançou 12,2% de janeiro a 
março deste ano, conforme resultado divulgado pelo IBGE. 
No Brasil, houve uma desaceleração da inflação em maio, 
conforme IBGE, o IPCA foi de 0,26%, ficou 0,17 p.p abaixo da 
taxa de abril/2025 (0,43%). No ano cumula 2,75% e no 
acumulado de 12 meses acumula alta de 5,32%. 
 O INPC de maio/2025 teve alta de 0,35%, ficou 0,13 p.p abaixo 
da taxa de abril (0,48%).  No ano acumula 2,85% e nos últimos 12 
meses acumula alta de 5,20%. 
A cotação do dólar encerrou o mês de maio cotado a R$ 5,72.  
Os desafios do Brasil na economia ainda são a manutenção do 
equilíbrio fiscal e o controle da inflação,  além das  incertezas do 
cenário externo e tensões comerciais. 
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Previdência           

Em 2025, conforme a política de Investimentos da Previdência a 
rentabilidade das aplicações financeira terá a meta de 5,19 % 
+INPC acumulado ao ano. Em maio, a meta calculada do mês foi 
0,77%. No referido mês, o saldo do patrimônio ficou em R$ 
396.356.125,56 e o saldo da rentabilidade foi de R$ 
3.892.337,21.  A rentabilidade atingida foi de 0,99%. 

Observa-se no Relatório Analítico, do mês de maio, que vários 
alguns fundos superaram a meta de rentabilidade, os fundos 
com os melhores retornos sobre o valor investido foram  o fundo  
BB VÉRTICE 2032,   BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL e 
CAIXA BRASIL DI, sendo que estes representam 32,77% do PL da 
carteira. Na renda variável somente o fundo BB DIVIDENDOS 
MIDCAPS AÇÕES apresentou retorno positivo. O retorno sobre o 
valor total investido na renda fixa foi de 1,00% e de 0,58% na 
renda variável. O total de movimentações em Aplicações foi de 
R$ 32.304.862,88 e de Resgates foi de R$ 30.439.468,52. A 
evolução do patrimônio foi de aumento de R$ 5.757.731,57 em 
relação ao mês anterior.  A meta do mês foi superada devido ao 
bons retornos dos fundos em CDI, IMA-B 5+ e IRFM 1. A meta 
acumulada no ano é de 4,97% e a rentabilidade acumulada é de 
5,80%. 

                                

Assistência 

Em 2025, conforme a Política de Investimentos da Assistência à 
Saúde a meta para rentabilidade das aplicações financeiras está 
definida em 4,75% + INPC acumulado ao ano. A meta calculada 
do mês é 0,74%. O saldo do patrimônio investido foi de R$ 
38.957.982,77 e a carteira apresentou rentabilidade de R$ 
421.962,42. A rentabilidade foi de 1,07% .  

Conforme observado no Relatório Analítico de Investimentos, a 
maioria dos fundos apresentaram a rentabilidade acima da meta 
do mês, mas o melhor retorno sobre o valor investido foram os 
fundos CAIXA BRASIL DI e BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL, 
esses fundos representam 25,20% do PL da carteira. O total de 
movimentações em Aplicações foi de R$ 3.898.201,00 e de 
Resgates foi de R$ 4.775.719,68. O saldo do patrimônio investido 
diminuiu R$ 455.556,23. A rentabilidade dos índices do CDI e IRF-
M 1 superaram a meta do mês. A rentabilidade acumulada no 
ano é de 5,15% e a meta acumulada no ano está em 4,80%. 
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