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Ipasem

REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
ATA N.° 07/2023

Aos dezoito dias do més de julho de dois mil e vinte e trés, as dez horas, reuniram-
se no auditério do Ipasem as integrantes do Comité de Investimentos do IPASEM,
Karine Eckert, nomeada através da Portaria n® 15/2017, e renomeada através das
Portarias 10/2019, 15/2021 e 27/2023, Tatiana Zarembski Braga, nomeada através
da Portaria n® 19/2021, Juliana Michellon, nomeada através da Portaria n® 29/2022 e
Janara Renata Haefliger, nomeada através da Portaria 38/2023. 1) O primeiro item
da pauta foi a analise dos resultados dos fundos de investimento em junho deste
ano. Na previdéncia, se obteve rentabilidade de 1,63% no més, e a meta mensal foi
de 0,31%. No acumulado do exercicio, ha uma rentabilidade de 7% frente a meta de
523%. Na carteira em analise, destacam-se os valores aplicados em fundos de
acdes, cuja rentabilidade média no més foi de 5,71% e nos quais estao aplicados
3,09% dos recursos. Também obtiveram boa rentabilidade os fundos atrelados ao
indice IMA-B 5+, cuja rentabilidade do més foi de 3,19%, nos quais estao aplicados
9,98% dos recursos. Na carteira da assisténcia, a rentabilidade auferida no més de
junho foi de 1,72%, e o acumulado no ano ficou em 6,58%. Destacaram-se os
fundos de agdes, onde estao aplicados 7,5% dos recursos. 2) Em seguida, o Comité
analisou o patriménio das duas entidades. Na previdéncia, o patriménio teve um
crescimento de aproximadamente R$ 3 milhées em junho, além dos valores obtidos
com os rendimentos financeiros. Na assisténcia, apesar da rentabilidade de R$ 1,26
milhdes, o patriménio teve uma queda de aproximadamente R$ 400 mil. Nesta
oportunidade, os membros do Comité registraram sua preocupag¢ao com a queda do
patriménio da assisténcia e debateram formas de acompanhar mensalmente os
movimentos de receitas e despesas dos Instituto. 3) Acompanhando o item 2 da
pauta, deliberou-se sobre as exigéncias do Manual do Pré-Gestéao (versao 3.4) em
relacdo as atribuicbes do Comité de Investimentos, que menciona os aspectos da
evolugcdo da execugdo do orgamento e dos dados de fluxo de caixa como
instrumentos que devem embasar a tomada de decisées em relagéo a alocagéo da
carteira de investimentos do RPPS. Desta forma, para aprimorar esta analise, o
Comité solicita a Coordenadoria de Contabilidade e Finangas, a partir da préxima
reunido, que sejam entregues relatérios de execugdo do orgamento, bem como
relatorios de receitas e despesas, do més anterior. Também, para acompanhar a
analise do comportamento das receitas e seu impacto na evolugado do patriménio,
solicita a relagdo dos valores devidos e pagos referente as contribuicées e
parcelamentos. 4) Em seguida, passou-se a analise do cenario econdémico,
momento em que foram debatidas as expectativas do comportamento da inflacao
para as proximas semanas. De acordo com o relatério Focus publicado em 17/07, o
IPCA manteve-se em 4,95%, apds seguidos movimentos de quedas desde maio. Em
relacdo a taxa de juros, a previsdo € de encerramento em 12% para 2023. A
previsdo do PIB também se manteve estavel, apés as altas significativas apontadas
em junho. A lbovespa vem apresentado uma leve queda em relagdo ao meés
passado. Em relacdo ao cenario externo, destaca-se a expectativa de aumento das
taxas de juros americanos na proxima reunido do FED que ocorrera no final deste
més. No mercado asiatico, o PIB abaixo do esperado puxou as bolsas asiaticas para
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baixo. No mercado de commodities, o petroleo lidera as altas de julho até o presente
momento. 5) Por fim, de acordo com a andlise do item anterior da pauta, foi discutida
a manutencéo dos valores aplicados em maio no IMA-B 5+, bem como a alocagao
de valores no IRF-M 1+, onde ficou decidido que sera aguardada a divulgagéo do
IPCA 15 e sera solicitada uma live com especialista em investimentos do BB para
debater os rumos do comportamento dos juros futuros e demais fatos relevantes do
mercado. Nesta ocasido serdo revistos os movimentos de alongamento da carteira.
Encerrados os trabalhos, nada mais havendo a constar, esta ata foi lavrada e
assinada pelos presentes.
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