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Carteira consolidada de investimentos - base (Maio/ 2025) 

Produto/ Fundo 

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP l 
BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI. .. 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA F... ----==r 
BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA P ... 

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVI DE. .. 

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 

CAIXA RS TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 

RECUPERAÇÃO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA ... 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/05/2025 

Resgate Carência Saldo Particip. 5/ Total Cotistas % SI PL do Fundo 

D+0 Não há 6.193.325,66 15,90% l 475 l 0,09% 

D+0 Não há 4.298.921,65 11,03% 1.117 0,05% 

D+0 Não há 6.812.866,01 17,49% =1 1.117 e 0,08% 

0+3 Não há 3.297.492,64 8,46% 532 0,07% 

D+0 Não há 5.544.885,41 14,23% 1.340 0,02% 

D+0 Não há 6.520.662,08 16,74% 1.263 0,03% 

D+0 Não há 6.253.263,53 16,05% 56 2,82% 

0+3 ou ... 90 dias 36.565,79 0,09% 19 1,22% 

                                                           Total  38.957 .982, 77 
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025 

Enquadramento e Política de Investimento (RENDA FIXA) - base (Maio/ 2025) 

Artigos - Renda Fixa Carteira$ Carteira 

0,00 0,00% 

17 .305.113,32 44,42% 

0,00 0,00% 

21.616.303,66 55,49% 

0,00 0,00% 

36.565,79 0,09% 

0,00 0,00% 

100% 38.957.982,77 100,00% 

Estratégia de Alocação - 2025 

lnf Alvo Sup 

0,00% 0,00% 50,00% 

30,00% 70,50% 100,00% 

0,00% 0,00% 5,00% 

15,00% 20,00% 100,00% 

0,00% 0,00% 1,00% 

0,00% 4,70% 5,00% 

0,00% 0,00% 1,00% 

45,00% 95,20% 262,00% 
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GAP 

Superior 

19.478.991,39 

21.652.869,45 

1.947.899, 14 

17.341.679, 11 

389.579,83 

1.911.333,35 

389.579,83 

RENDA FIXA 38.957.982,77 

Mosaico Consultoria 
Otto Weiss, 10, sala A - Rio Neqrinho - SC 

Total Renda Fixa 

Títulos  Públicos Emissão TN

FI 100% TN

TF 100% TÍTULOS PÚBLICOS

FI RENDA FIXA

FI EM DIREITOS CREITÓRIOS COTA SENIOR

FI RENDA FIXA CRÉDITO PRIVADO

FI DEBENTURES DE INFRA ESTRUTURA



INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025 
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Enquadramento por Gestores - base (Maio / 2025)

Gestão 

CAIXADTVM 

BB GESTÃO DE RECURSOS DTVM 

BANRISUL CORRETORA 

BRZ INVESTIMENTOS 

Valor 

19.586.791,62 

13.141.299,70 

6.193.325,66 

36.565,79 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025 

% SI Carteira 

50,28 

33,73 

15,90 

0,09 

% SI PL Gestão 
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025 

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no mês de Maio/2025 - RENDA FIXA 

Mês Ano 3M 6M 

IRF-M 1 (Benchmark) 1,09% 5,74% 3,36% 6,48% 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 1,06% 5,65% 3,31% 6,38% 

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1,05% 5,62% 3,28% 6,33% 
-----

IMA-B (Benchmark) 1,70% 7,41% 5,74% 4,59% 

RECUPERAÇÃO BRASIL RESP LIMITADA FJF RENDA FIXA LP -4,68% -9,71% -4,25% -19,01%

COI (Benchmark) 1,14% 5,26% 3,19% 6,23% 

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO OI PREVIDENCIÁRIO LP 1,15% 5,37% 3,19% 6,21% 

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1,15% 5,53% 3,29% 5,71% 

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 1,14% 5,26% 3,16% 6,17% 

CAIXA RS TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 1,12% 5,20% 3,12% 6,09% 

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,15% 5,38% 3,22% 6,25% 
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12M 24M 

11,45% 24,33% 

11,22% 23,90% 

11,11% 23,64% 

4,92% 11,81% 

-31,32% -42,26%

11,78% 25,21% 

11,89% 25,37% 

10,31% 22,82% 

11,82% 25,20% 

11,60% 24,66% 

11,96% 25,98% 

VaR Mês Volatilidade 12M 

0,10% 0,49% 

0,10% I 0,49% 

7,90% 502,98% 

I
- - - - -

0,02% 0,10% 

0,12% 0,81% 

0,02% 0,11% 

0,04% 0,11% 

0,01% 0,10% 

Mosaico Consultoria 
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Distribuição dos ativos por Administradores - base (Maio/ 2025)

BANVOX DISTRIBUIDORA: 0,09% 

BANRISUL CORRETORA: 15,90% 

BB GESTÃO: 33,73% 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025 

CAIXA ECONÔMICA: 50,28% 
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■ CAIXA ECONÔMICA

■ BB GESTÃO

■ BANRISUL CORRETORA

■ BANVOX DISTRIBUIDORA

19.586.791,62 

13.141.299,70 

6.193.325,66 

36.565,79 
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025 

Distribuição dos ativos por Sub-Segmentos - base (Maio/ 2025)

24.512.136,68 ■ IRF-M 1 

IMA-B: 0,09% 

GESTÃO DURATION: 8,46% 

IRF-M 1: 28,52% 

11.111.787,66 ■ GESTÃO DURATION 3.297.492,64 ■ IMA-B 

Página 7 

COI: 62,92% 

36.565,79 
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025 

Mês Saldo Anterior Aplicações Resgates 

Janeiro 42.568.155,36 2.349.000,00 4.661.571,43 

Fevereiro 40. 706.348,07 8.670.000,00 9.666.588,03 

Março 
1 

40.084.761,50 3.658.500,00 4.616.760,14 

Abril 39.500.094,04 3.639.000,00 4.145.472,78 

Maio I 39.413.539,03 3.898.201,00 4. 775. 719,68 

INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025 

Saldo no Mês Retorno Retorno Acum Retorno Mês 

40. 706.348,07 450.764,14 450.764,14 1,06% 

40.084.761,50 375.001,46 825.765,60 0,92% 

39.500.094,04 373.592,68 1.199.358,28 0,93% 

39.413.539,03 419.917,77 1.619.276,05 1,06% 

38.957.982,77 421.962,42 2.041.238,4 7 1,07% 

Investimentos x Meta de Rentabilidade 

o 2 3 4 

5,15% 

4,80% 

5 

■ Investimentos ■ INPC + 4, 75% a.a.
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Retorno Acum Meta Mês 

1,06% 0,41% L 
1,99% 1,85% 

I 2,94% I 0,86% I 
4,03% 0,85% 

I 5,15% 0,74% [ 

MetaAcum GapAcum VaR 

0,41% J 0,13% 

2,27% 87,74% 0,09% 

3,15% l 93,35% 0,93% 

4,03% 100,19% 0,11% 

4,80% 107,35% 0,06% 
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Gráficos ilustrativos de Evolução Patrimonial e indicadores 

Evolução do Patrimônio 
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025 

36M 
Comparativo 

6.00 

5.00 

4.00 

o 

3.00 
o 

2.00 

1.00 

0.00 

Abr2025 

Investimentose Investimentos: 4.03 % 

e Meta de Rentabilidade: 4.03 % 

� 
' 

.--------.----------,-------.==""''===-----
Jul '23 Out '23 2024 Abr '24 Jul '24 Out '24 2025 Fev '25 Mar '25 Abr '25 Abr2025 

m Investimentos m Meta de Rentabilidade D CDI D IMA-B

D IMA-B 5 D IMA-B 5+ D IMA Geral D IRF-M D IRF-M 1

D IRF-M 1 + D lbovespa D IBX D SMLL D IDIV
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025 

Retorno dos Investimentos após as movimentações (aplicações e resgates) no mês de Maio/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicações Resgates 

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE. .. l 3.260.012,64 0,00 0,00 

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO OI LP 6.446.375,33 201,00 0,00 

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP 6.232.481,78 0,00 110.159,67 

CAIXA RS TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA LP 6.184.127,67 0,00 0,00 

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIX. .. 6.741.149,65 0,00 0,00 

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE ... 4.230.123,44 24.000,00 0,00 

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC ... 6.280.906,05 3.874.000,00 4.665.560,01 

RECUPERAÇÃO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 38.362,47 0,00 0,00 

Total Renda Fixa 39.413.539,03 3.898.201,00 4.775.719,68 

Página 10 

Saldo Atual Retorno (R$) 

3.297.492,64 37.480,00 

6.520.662,08 74.085,75 

6.193.325,66 71.003,55 

6.253.263,53 69.135,86 

6.812.866,01 71.716,36 

4.298.921,65 44.798,21 

5.544.885,41 55.539,37 

36.565,79 -1.796,68

38.957.982,77 421.962,42 

Retorno(%) (%) lnstit Var-Mês 

1,15% 1,15% 0,12% 

1,15% 1,15% 0,01% 

1,14% 7 1,14% 0,02% 

1,12% 1,12% 0,04% 

1,06% 7 1,06% 0,10% 

1,05% 1,05% 0,10% 

0,55% J 1,15% 0,02% 

-4,68% -4,68% 7,90% 

1,07% 0,06% 
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CONSULTOR IA, 

Previdência- Relatório Analítico dos Investimentos 

em maio de 2025 

Este relatório atende a Portaria MTP Nº 1.467, de 2 de junho de 2022.
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INSTITUTO DE PREVIDÊNCIA E ASSISTÊNCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM 

Relatório de Análise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025 
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