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REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
ATA N.° 06/2025

Aos dezessete dias do més de junho de dois mil e vinte e cinco, as quatorze horas, reuniram-se
no auditério do IPASEM os integrantes do Comité de Investimentos do IPASEM, Tatiana
Zarembski Braga, nomeada através da Portaria n° 19/2021 e renomeada através da portaria n°
65/2023, Juliana Michellon, nomeada através da Portaria n® 29/2022, Janara Renata Haefliger
nomeada através da Portaria 38/2023 e Portaria 67/2023 ¢ Leonardo Stein nomeado através da
Portaria n° 40/2024. Foram debatidos os seguintes itens da pauta: 1) O Comité analisou a
evolugdo do patriménio na previdéncia, o saldo do patriménio investido encerrou o més de
maio em R$ 396.356.125,56 onde foi constatado um aumento de R$ 5.757.731,57 em relagéo
ao saldo do més anterior. O saldo dos rendimentos obtidos no referido més foi de R$
3.892.337,21 sendo que a rentabilidade foi de 0,99% no periodo. A meta do més foi 0,77%.
Muitos dos fundos em renda fixa tiveram retorno acima da meta, e os fundos BB VERTICE
2032, BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL E CAIXA BRASIL DI obtiveram os
melhores retornos no més, eles representam 32,77% do PL da carteira. O fundo de renda
varidvel  que apresentou retorno positivo foi o fundo BB DIVIDENDOS MIDCAPS
ACOES com retorno de 5,63%, este fundo representa 0,27% do PL da carteira. O retorno
sobre o valor total investido na renda fixa foi de 1,00% e de 0,58% na renda variavel. O total
de movimentagdes em Aplicages foi de R$ 32.304.862,88 e de Resgates foi de R$
30.439.468,52. 2) O Comité analisou a evolu¢do do patriménio na Assisténcia, o saldo do
patriménio investido em maio encerrou em R$ 38.957.982,77 onde foi constatado uma
diminui¢dio de R$ 455.556,26 em relagdo ao més anterior. Nesta carteira, a rentabilidade
auferida no més foi de 1,07%, sendo que a meta calculada para maio foi de 0,74%. O saldo
dos rendimentos no més de maio foi de R$ 421.962,42. Os melhores retornos sobre o valor
investido foram dos fundos BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL e CAIXA.
BRASIL DI, esses fundos representam 25,20% da carteira. O total de movimentagdes em

Aplicagdes foi de RS 3.898.201,00 e de Resgates foi de RS 4. 775.719,68. 3) O item segumte;/

da pauta foi a andlise e aprovagfio dos relatorios analiticos dos. investimentos de maio de
2025, referente 4 Previdéncia e Assisténcia; que serfio encaminhados ao Conselho Fiscal para
aprovag8o e posterior publicagfo no site do-Instituto. 4) Na andlise de cendrio atual: os EUAe
a China chegaram a um acordo sobre as aliquotas sobre as relagdes comercias entre os dois
paises. Segundo Trump, a tarifa sobre produtos americanos comprados pela China serd de
55%, e os produtos chineses importados pelos EUA serdo taxados em 10%. De acordo com a
Bloomberg, os 55% mencionados por Trump so a soma da tarifa universal de 10% aplicada
sobre todos os paises, inclusive o Brasil; 20% relativos a uma espécie: de "punigdo” pelo
trafico de fetanil - Trump acusa Pequim de nfio se esforgar para inibir o trafico - e cerca de
25% de tarifas instituidas ainda no primeiro mandato de Trump sobre alguns produtos
chineses. No inicio da guerra tarifaria, em abril, os EUA, /chegaram a aplicar 145% de taxa
sobre importagdes chinesas, e a China, 125% sobre itens. amerlcanos mas no més seguinte, 0s
dois paises concordaram em suspender as tarifas retaliatorias por 90 dias, enquanto
negociavam uma solucdo. O acordo fechado nesses tltimos dias, portanto, eleva a aliquota
que vai incidir sobre as importagdes de produtos chineses pelos EUA e mantera o que ja vinha
sendo praticado pela China, segundo Trump. O conflito Israel x Ird causaram aumento dos precos
do petroleo em 13% e queda das bolsas em todo mundo, diante da percepgfio de risco sistémico,
investidores buscam ativos considerados ma;ls seguros como dodlar, ouro e titulos do Tesouro
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americano, causando fuga de capitais de mercados emergentes, como o Brasil. No Brasil, o governo
tem uma proposta de aumentar o IOF e o Imposto de Renda sobre os investimentos, o que leva a uma
visdio de realocacfio dos investimentos em bolsa, mas também na renda fixa. O IPCA de maio foi
de 0,26%, recuando 0,17 pontos percentuais em relacdo a abril (0,43%), no acumulado de 12
meses ¢ de 5,32% e no ano 2,75%. O INPC de maio foi de 0,35%, diminuiu 0,13 pontos
percentuais em relagfo a abril (0,48%), nos 12 meses acumula 5,20% ¢ 2,85% no ano. No
relatério FOCUS (16/06/25) dessa semana, a projegdo de 2025 do IPCA diminuiu para 5,25%, a
estimativa do PIB subiu para 2,20%, o dolar diminuiu para R$ 5,77, a taxa de juros no Brasil
permaneceu com a previsdo de 14,75% em relagio ao relatorio anterior. 5) A continuidade do
credenciamento do fundo BB PREVID RENDA FIXA IMA-B5+ foi deferida em maio, e
opina-se pela continuidade do credenciamento do fundo BB PREVID IRF-M 1+ com
vencimento em julho/25. 6) O Relatério Resumido de Receitas e Despesas de abril/2025 e de
maio/2025, da Previdéncia e da Assisténcia, serfio analisados na proxima reunifio. 7) Foi
sugerido pela gestora de recursos que no decorrer do ano, assim que a cota valorizar perto do
valor da cota de aplica¢do, que foi R$ 1,15 em 24/03/22, o desinvestimento no fundo BB
ACOES AGRO, pois pela andlise de rentabilidade o fundo estd muito abaixo da rentabilidade
do benchmark Ibovespa desde a aplicagfo, e o PL do fundo estd diminuindo, bem como o
ntimero de cotistas. Os membros do comité acompanham a sugestfio da gestora. 8) Ficam
convocados os membros do Comité para a proxima reunifio ordindria que se realizara em
22/07/2025. Encerrados os trabalhos, nada mais havendo a constar, esta ata foi lavrada e
assinada pelos presentes.
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NARDO TATIANA ZAREMBSKI'BRAGA
Membro Membro
/ JULlANA M|CHELLON JANARA RENATA HAEFLIGER
Membro- Pr’éSIdente Membro
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/05/2025

Carteira consolidada de investimentos - base (Maio / 2025)

Mosaico Consultoria

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP D+0 Nao ha 6.193.325,66 15,90% 475 0,09%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 N&o ha 4.298.921,65 11,03% 1.117 0,05%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Nao ha 6.812.866,01 17,49% 1.117 0,08%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDAFIXAP... D+3 N&o ha 3.297.492,64 8,46% 532 0,07%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Nao ha 5.544.885,41 14,23% 1.340 0,02%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Nao ha 6.520.662,08 16,74% 1.263 0,03%
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP D+0 Nao ha 6.253.263,53 16,05% 56 2,82%
RECUPERAGCAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDAFIXA ... D+3ou ... 90 dias 36.565,79 0,09% 19 1,22%
Total 38.957.982,77
Pagina 1
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Enguadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Maio / 2025)

Artigos - Renda Fixa

Titulos Publicos Emissdo TN

FI100% TN

TF 100% TiTULOS PUBLICOS

FI RENDA FIXA

FI EM DIREITOS CREITORIOS COTA SENIOR
FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
F1 DEBENTURES DE INFRA ESTRUTURA

Total Renda Fixa 100%

Carteira $

0,00
17.305.113,32
0,00
21.616.303,66
0,00
36.565,79
0,00

38.957.982,77

Carteira

0,00%
44,42%
0,00%
55,49%
0,00%
0,09%
0,00%

100,00%

Estratégia de Alocacao - 2025

Inf
0,00%
30,00%
0,00%
15,00%
0,00%
0,00%
0,00%

45,00%

Pagina 2

Alvo
0,00%

70,50%
0,00%

20,00%
0,00%
4,70%
0,00%

95,20%

Sup
50,00%
100,00%
5,00%
100,00%
1,00%
5,00%
1,00%

262,00%

GAP

Superior
19.478.991,39
21.652.869,45
1.947.899,14
17.341.679,11
389.579,83
1.911.333,35

389.579,83

RENDA FIXA 38.957.982,77

Mosaico Consultoria
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabili

dade e Risco - Base: 30/05/2025

2,00%
1,80%
1,60%
1.40%
120%
1,00%
0,80%
0.60%
0.40%
0.20%

0.00%

jan23

Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial (mensal)

1.85%

few/23 mar23 abr23 mai 23

= RENTARILITIAL

= TNFLACAD (1NPC) e META

IOE ATINGITIA 1)

Fonte: IPASEM NH
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Enguadramento por Gestores - base (Maio / 2025)

Gestao Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestao
CAIXADTVM 19.586.791,62 50,28
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 13.141.299,70 33,73
BANRISUL CORRETORA 6.193.325,66 15,90 -
BRZ INVESTIMENTOS 36.565,79 0,09 -
Pagina 4 Mosaico Consultoria
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: /A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IRF-M 1 (Benchmark) 1,09% 5,74% 3,36% 6,48% 11,45% 24,33% - -

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1,06% 5,65% 3,31% 6,38% 11,22% 23,90% 0,10% 0,49%

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,05% 5,62% 3,28% 6,33% 11,11% 23,64% 0,10% 0,49%
IMA-B (Benchmark) 1,70% 7.41% 5,74% 4,59% 4,92% 11,81% - -
RECUPERAGCAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP -4,68% -9,71% -4,25% -19,01% -31,32% -42,26% 7,90% 502,98%

CDI (Benchmark) 1,14% 5,26% 3,19% 6,23% 11,78% 2521% - -

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 1,15% 5,37% 3,19% 6,21% 11,89% 25,37% 0,02% 0,10%

BB ALOCAGAO ATIVARETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,15% 5,53% 3,29% 5,71% 10,31% 22,82% 0,12% 0,81%
BANRISULABSOLUTO FI RENDAFIXA LP 1,14% 5,26% 3,16% 6,17% 11,82% 25,20% 0,02% 0,11%
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FIRENDAFIXALP 1,12% 5,20% 3,12% 6,09% 11,60% 24,66% 0,04% 0,11%
CAIXABRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,15% 5,38% 3,22% 6,25% 11,96% 25,98% 0,01% 0,10%

Pagina 5 Mosaico Consultoria
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
- Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

MOSAICO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Maio / 2025)

BANVOX DISTRIBUIDORA: 0,09%
BANRISUL CORRETORA: 15,90%

CAIXA ECONOMICA 19.586.791,62
B 88 GesTAo 13.141.299,70

CAIXA ECONOMICA: 50,28%
I BANRISUL CORRETORA ~ 6.193.325,66

1| BANVOX DISTRIBUIDORA 36.565,79

BB GESTAO: 33,73%

Pagina 6 Mosaico Consultoria
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f{k INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
"‘omgaico Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Maio / 2025)

IMA-B: 0,09%
GESTAO DURATION: 8,46%

IRF-M 1: 28,52%

CDI: 62,92%

= CDI 24.512.136,68 IRF-M 1 11.111.787,66 ®m GESTAO DURATION  3.297.492,64 mIMA-B 36.565,79

Pagina 7 Mosaico Consultoria
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
- Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

OSaiCO

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 42.568.155,36 2.349.000,00 4.661.571,43 40.706.348,07 450.764,14 450.764,14 1,06% 1,06% 0,41% 0,41% - 0,13%
Fevereiro 40.706.348,07 8.670.000,00 9.666.588,03 40.084.761,50 375.001,46 825.765,60 0,92% 1,99% 1,85% 2,27% 87,74% 0,09%
Margo 40.084.761,50 3.658.500,00 4.616.760,14 39.500.094,04 373.592,68 1.199.358,28 0,93% 2,94% 0,86% 3,15% 93,35% 0,93%
Abril 39.500.094,04 3.639.000,00 4.145.472,78 39.413.539,03 419.917,77 1.619.276,05 1,06% 4,03% 0,85% 4,03% 100,19% 0,11%
Maio 39.413.539,03 3.898.201,00 4.775.719,68 38.957.982,77 421.962,42 2.041.238,47 1,07% 5,15% 0,74% 4,80% 107,35% 0,06%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

5,15%

4,80%

I I 1 I I

0 1 2 3 4 5
@ Investimentos [ INPC + 4,75% a.a.
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
- Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

MOSaICo

Graficos ilustrativos de Evolucdo Patrimonial e indicadores

Evolugdo do Patriménio Comparativo ANO 36M
80.000.000,00 6.00
70.000.000,00 5.00 Abr 2025 /
& 4.00 @ Investimentos: 4.03 % .®
% 60.000.000,00 g
= o @ Meta de Rentabilidade: 4.03 %
s S 3.00
£ ¥e)
E 50.000.000,00 &
2.00
40.000.000,00
1.00
30.000.000,00 | ; : [ , ; [ 000 - ' .
Jul'23 Out'23 2024 Abr'24 Jul'24 Out'24 2025 Fev '25 Mar '25 Abr'25 Abr 2025
Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1
IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Maio/2025

FUNDOS

DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 3.260.012,64 0,00 0,00 3.297.492,64 37.480,00 1,15% 1,15% 0,12%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 6.446.375,33 201,00 0,00 6.520.662,08 74.085,75 1,15% 1,15% 0,01%
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXALP 6.232.481,78 0,00 110.159,67 6.193.325,66 71.003,55 1,14% 1,14% 0,02%
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6.184.127,67 0,00 0,00 6.253.263,53 69.135,86 1,12% 1,12% 0,04%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 6.741.149,65 0,00 0,00 6.812.866,01 71.716,36 1,06% 1,06% 0,10%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 4.230.123,44 24.000,00 0,00 4.298.921,65 44.798,21 1,05% 1,05% 0,10%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 6.280.906,05 3.874.000,00 4.665.560,01 5.544.885,41 55.639,37 0,55% 1,15% 0,02%
RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 38.362,47 0,00 0,00 36.565,79 -1.796,68 -4,68% -4,68% 7,90%

Total Renda Fixa 39.413.539,03 3.898.201,00 4.775.719,68 38.957.982,77 421.962,42 1,07% 0,06%

Pagina 10 Mosaico Consultoria
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4 INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
P Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizagdo da MOSAICO CONSULTORIA. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e
venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em
informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizacdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e & politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informacdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observac¢des diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencéo de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n° 19/2021).

Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciéria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso llI, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracbes, além da

Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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Este relatério atende a Portaria MTP N° 1.467, de 2 de junho de 2022.



A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
i Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/05/2025

MOSaiCo

Carteira consolidada de investimentos - base (Maio / 2025)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP D+0 N&o ha 53.831.007,56 13,58% 475 0,75% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+1 Nao ha 1.051.605,85 0,27% 653 0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVI... D+2 Nao ha 8.105.432,95 2,04% 192 1,00% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 N&o ha 11.796.005,87 2,98% 1.117 0,13% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+1 N&o ha 2.062.656,45 0,52% 56 1,36% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 N&o ha 2.723.430,75 0,69% 461 0,11% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB OS VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA ... D+0 15/08/2029 9.864.427,52 2,49% 36 3,47% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP D+0 N&o ha 5.055.952,17 1,28% 122.985 0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXAP... D+0 15/08/2028 24.599.207,25 6,21% 138 2,66% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXAP... D+0 16/08/2032 21.097.583,13 5,32% 38 9,22% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... D+0 17/05/2027 10.176.628,05 2,57% 96 2,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... D+0 16/08/2030 19.718.471,90 4,97% 34 6,54% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP... D+0 17/08/2026 15.498.505,86 3,91% 285 0,52% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP... D+0 17/05/2027 14.972.489,59 3,78% 85 2,38% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP... D+0 15/08/2028 16.400.930,20 4,14% 66 1,54% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 6.675.523,30 1,68% 1.117 0,08% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP... D+3 N&o ha 42.608.149,08 10,75% 532 0,88% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 N&o ha 57.733.984,69 14,57% 1.340 0,25% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Nao ha 66.189.416,21 16,70% 1.263 0,27% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a

TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL S... N&o se ... N&o se aplica 0,01 0,00% 0,00% Artigo 7°, Inciso V, Alinea a




P\
NOSAICO

A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/05/2025

Carteira consolidada de investimentos - base (Maio / 2025)

Produto / Fundo Resgate Caréncia
BB INFLACAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO... D+30 ou... N&o ha
RECUPERACAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA ... D+3 ou ... 90 dias
BB AGRO FIC ACOES D+2 du Nao ha
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES D+4 Nao ha
RIO BRAVO RENDA VAREJO FII - RBVA11 N&o se ... N&o se aplica

Total para calculo dos limites da Resolucao
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

PL Total

Saldo
2.240.980,48
151.165,89
1.817.356,40
1.064.626,00

920.588,40

396.356.125,56
20.441,85

396.376.567,41

Particip. S/ Total

0,57%
0,04%
0,46%
0,27%

0,23%

Cotistas

19

19

3.231

1.947

% S/ PL do Fundo Enquadramento
3,70% Artigo 7°, Inciso V, Alinea b
5,04% Artigo 7°, Inciso V, Alinea b
1,27% Artigo 8°, Inciso |
0,14% Artigo 8°, Inciso |
0,00% Artigo 11°

Artigo 6°
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Maio / 2025)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea c
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
Artigo 7°, Inciso V, Alinea a
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b
Artigo 7°, Inciso V, Alinea c

Total Renda Fixa

Resolugao

100,00%
100,00%
100,00%
60,00%
5,00%
5,00%
5,00%

100,00%

Carteira $

0,00
223.629.858,40
0,00
166.531.549,98
0,01
2.392.146,37
0,00

392.553.554,76

Carteira

0,00%
56,42%
0,00%
42,02%
0,00%
0,60%
0,00%

99,04%

Estratégia de Alocacgao - 2025

Inf

0,00%
30,00%
0,00%
15,00%
0,00%
0,00%
0,00%

45,00%

Alvo
0,00%

60,00%
0,00%

36,00%
0,00%
1,00%
0,00%

97,00%

Sup
50,00%
80,00%
5,00%
60,00%
1,00%
5,00%
1,00%

202,00%

GAP

Superior
198.178.062,78
93.455.042,05
19.817.806,28
71.282.125,36
3.963.561,25
17.425.659,91

3.963.561,26

RENDA FIXA 392.553.554,76
B ReNDA VARIAVEL 2.881.982,40

[l FunDO IMOBILIARIO 920.588,40
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MOSaICo

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Maio / 2025)

Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario

Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso |
Artigo 10°, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso IlI
Artigo 11°

Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario

Artigos - Exterior Resolugao
Artigo 9°, Inciso | 10,00%
Artigo 9°, Inciso Il 10,00%
Artigo 9°, Inciso llI 10,00%
Total Exterior 10,00%

Carteira $

Estratégia de Alocacao - 2025

Resolugao Carteira $ Carteira
Inf Alvo Sup
30,00% = 2.881.982,40 0,73% 0,00% 3,00% 30,00%
30,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 15,00%
10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1,00%
5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 2,00%
5,00% 920.588,40 0,23% 0,00% 0,00% 4,00%
30,00% @ 3.802.570,80 0,96% 0,00% 3,00% 62,00%
Estratégia de Alocacao - Limite - 2025
Carteira
Inferior Alvo Superior

0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%

0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%

0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%

0,00 0,00% 0,00% 0,00% 30,00%

GAP
Superior
116.024.855,27
59.453.418,83
39.635.612,56
3.963.561,26
7.927.122,51

14.933.656,62

GAP
Superior

39.635.612,56
39.635.612,56

39.635.612,56

7°1la

e

B~
Ed

| RAE

B 7vo
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MosaiCo

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

2.00%
1,80%
1,60%
1.40%
1,20%
1,00%
0.80%
0.60%
0,40%
0.20%

0.00%

jan23

Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial (mensal)

= RENTABILIDADE ATINGIDA (%) WMETA (MES)

1,809

fev/25 mar23 abr25 mai/23

Fonte: IPASEM NH
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Enguadramento por Gestores - base (Maio / 2025)

Artigo 20° - O total das aplicacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de

Gestao Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestao . . . - - .
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 191.821.398.59 48.40 _ recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacao especifica. (NR) - (Resolucdo 4963)
CAIXADTVM S.A 149.631.965,11 37,75 -
BANRISUL CORRETORA 53.831.007,56 13,58 -
RIO BRAVO INVESTIMENTOS 920.588,40 0,23 -
BRZ INVESTIMENTOS 151.165,89 0,04 -
GENIAL GESTAO LTDA 0,01 0,00 -
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2025 - RENDA FIXA

IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark)

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN...
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB OS VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN...

IPCA + 6,00% ao ano (Benchmark)

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

IRF-M 1+ (Benchmark)

BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IMA-B 5+ (Benchmark)

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IRF-M 1 (Benchmark)
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

Més

0,67%

0,42%

0,41%

0,69%

-2,54%

0,79%

0,75%

0,91%

0,95%

0,92%

2,45%

2,46%

1,09%
1,05%

1,06%

Ano

4,79%

3,84%

7,00%

7,23%

2,42%

1,63%

5,20%

2,46%

10,58%

10,39%

8,72%

8,63%

5,74%
5,62%

5,65%

3M

2,50%

3,74%

3,72%

4,48%

-0,42%

2,37%

2,74%

3,31%

6,55%

6,44%

7,81%

7,711%

3,36%
3,28%

3,31%

6M

5,83%

2,45%

5,55%

5,63%

1,95%

1,64%

6,33%

3,52%

7,31%

7,12%

3,97%

3,97%

6,48%
6,33%

6,38%

12M

10,59%

7,26%

1,66%

11,64%

5,75%

7,58%

7,21%

2,26%

2,13%

11,45%
11,11%

11,22%

24M

20,67%

14,18%

2,94%

22,98%

10,34%

18,57%

17,64%

6,59%

6,10%

24,33%
23,64%

23,90%

VaR Més

1,37%

1,37%

1,53%

4,67%

0,52%

0,04%

1,69%

2,81%

0,10%

0,10%

Volatilidade 12M

4,05%

4,89%

3,99%

5,54%

7,81%

0,49%

0,49%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2025 - RENDA FIXA

IMA-B 5 (Benchmark)

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

IMA-B (Benchmark)

RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

IRF-M (Benchmark)

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CDI (Benchmark)

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

IPCA (Benchmark)
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB INFLAGAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO

0,62%

0,64%

1,70%

-4,68%

1,00%

0,97%

1,14%
1,14%
0,00%
1,15%
1,12%
1,15%

1,15%

0,26%

1,18%

0,81%

Ano

5,57%

5,52%

7.41%

-9,71%

8,84%

8,71%

5,26%

5,26%

5,53%
5,16%
5,37%

5,38%

2,75%

7,66%

7,07%

3M

2,95%

2,94%

5,74%

-4,25%

5,46%

5,39%

3,19%

3,16%

3,29%
3,11%
3,19%

3,22%

1,25%

6,34%

4,79%

6M

5,27%

5,22%

4,59%

-19,01%

7,03%

6,91%

6,23%

6,17%

5,71%
6,08%
6,21%

6,25%

3,28%

4,85%

6,37%

12M

8,90%

8,66%

4,92%

-31,32%

8,89%

8,64%

11,78%
11,82%
0,00%
10,31%
11,52%
11,89%

11,96%

5,32%

4,56%

9,83%

24M

18,63%

18,08%

11,81%

-42,26%

20,33%

19,61%

2521%
25,20%
0,00%
22,82%
24,58%
25,37%

25,98%

9,45%

9,62%

19,63%

VaR Més

0,84%

7,90%

1,18%

0,02%

0,12%
0,01%
0,02%

0,01%

2,43%

0,74%

Volatilidade 12M

2,31%

502,98%

3,74%

0,11%

0,81%
0,09%
0,10%

0,10%

6,38%

3,32%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2025 - RENDA FIXA

| Nao Informado (Benchmark) -

| CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... -2,54%

Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

2,45% -0,40% 1,99% - - 4,67% =
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Maio/2025 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Ibovespa (Benchmark)

BB AGRO FIC ACOES

IDIV (Benchmark)

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES

IFIX (Benchmark)

RIO BRAVO RENDA VAREJO FII - RBVA11

Més

1,45%

-1,72%

1,31%

5,63%

1,44%

-90,03%

Ano

13,92%

4,37%

11,75%

16,96%

11,09%

3M

11,59%

12,38%

11,05%

19,54%

10,91%

-88,79%

6M

9,04%

-0,10%

6,28%

10,11%

10,35%

-90,77%

12M

12,23%

1,15%

14,90%

15,11%

2,35%

-92,08%

24M

26,48%

7,70%

37,36%

25,97%

14,88%

-91,13%

VaR Més Volatilidade 12M
6,85% 17,35%
8,92% 16,81%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
i Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

NOSAICO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Maio / 2025)

BANVOX DISTRIBUIDORA: 0,04%

RIO BRAVO:0,23%  gANCO GENIAL: 0,00%
BANRISUL CORRETORA: 13,58%

BB GESTAO 191.821.398,59

B crixa EcoNOMICA 149.631.965,11
B8 GESTAO: 48.40% I BANRISUL CORRETORA  53.831.007,56
| RIO BRAVO 920.588,40

] BANVOX DISTRIBUIDORA ~ 151.165,89

CAIXA ECONOMICA: 37,75% I BANCO GENIAL 0,01
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Maio / 2025)

m CDI
m IRF-M 1
W IRF-M 1+

FUNDO IMOBILIARIO

182.810.360,63

18.471.529,17

2.062.656,45

920.588,40

ACOES - DIVIDENDOS: 0,27%

ACOES - SETORIAIS: 0,46%
IMA-B 5: 0,27%
IRF-M 1+: 0,52%
i FUNDO IMOBILIARIO: 0,23%
CREDITO PRIVADO: 0,57%
IMA-B: 0,04%
IRF-M: 0,69%

DISP. FINANCEIRA: 0,01%
IMA-B 5+: 2,04%

FIDC: 0,00%

IRF-M 1: 4,66%

VERTICE LONGO: 10,30%

CDI: 46,12%
GESTAO DURATION: 10,75%
VERTICE MEDIO: 23,09%
VERTICE MEDIO 91.512.188,47 m GESTAO DURATION  42.608.149,08 m VERTICE LONGO
® IMA-B 5+ 8.105.432,95 mIRF-M 2.723.430,75 m CREDITO PRIVADO
ACOES - SETORIAIS 1.817.356,40 ACOES - DIVIDENDOS ~ 1.064.626,00 mIMA-B5
= IMA-B 151.165,89  m DISP. FINANCEIRA 20.441,85 mFIDC

40.816.055,03

2.240.980,48

1.051.605,85

0,01
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
il Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 351.898.072,26 31.361.372,80 17.121.328,37 371.026.949,53 4.888.832,84 4.888.832,84 1,34% 1,34% 0,44% 0,44% - 0,76%
Fevereiro 371.026.949,53 24.877.434,26 20.579.280,65 378.397.218,53 3.072.115,39 7.960.948,23 0,82% 2,16% 1,89% 2,34% 92,53% 1,14%
Margo 378.397.218,53 28.158.268,13 26.830.703,09 383.559.277,26 3.834.493,69 11.795.441,92 1,01% 3,20% 0,89% 3,25% 98,21% 0,91%
Abril 383.559.277,26 30.324.000,00 29.111.707,18 390.598.393,99 5.826.823,91 17.622.265,83 1,51% 4,76% 0,88% 4,17% 114,19% 0,68%
Maio 390.598.393,99 32.304.862,88 30.439.468,52 396.356.125,56 3.892.337,21 21.514.603,04 0,99% 5,80% 0,77% 4,97% 116,57% 0,79%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

5,80%

4,97%

0 1 2 3 4 5
@ Investimentos @ INPC + 5,19% a.a.
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Graficos ilustrativos de Evolucao Patrimonial e indicadores

Evolugdo do Patriménio Comparativo ANO 36M

420.000.000,00

6.00
400.000.000,00 5.00
g 380.000.000,00 4.00
35 g
& 360.000.000,00 € 300
E S
3 3
g o
340.000.000,00 2.00
320.000.000,00 1.00
300.000.000,00 | , : I T 0.00 , : I
Jun '23 Out '23 Fev '24 Jun '24 Out '24 Fev '25 Fev '25 Mar '25 Abr '25 Mai '25
Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1
IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Retorno dos Investimentos ap6s as movimentacoes (aplicacdes e resgates) no més de Maio/2025

Ativos Renda Fixa

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PRE...
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE...
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC...
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI...
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE...
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE...
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB INFLAGAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO P...
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP L...
BB OS VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PR...
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

BANRISUL NTN-B 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP L...
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP L...

Saldo Anterior

20.852.323,49
47.067.024,74
65.437.379,25
5.000.000,00
42.772.408,04
56.011.824,37
5.840.735,75
2.697.180,83
10.448.621,41
3.030.950,32
2.043.782,80
19.541.211,50
2.222.941,02
15.376.551,90
10.100.534,31
1.044.875,66
10.526.573,75
15.362.283,80
10.442.268,75

16.332.122,70

Aplicacoes
0,00
0,00
0,00
0,00
10.608.525,74
14.690.000,00
769.194,52
0,00
1.237.142,62
5.000.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Resgates

0,00
5.000.000,00
0,00

0,00
95.082,81
13.671.324,51
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
305.089,57
0,00
10.589.924,31
457.757,91
310.831,31

0,00

Saldo Atual

21.097.583,13
42.608.149,08
66.189.416,21
5.055.952,17
53.831.007,56
57.733.984,69
6.675.523,30
2.723.430,75
11.796.005,87
8.105.432,95
2.062.656,45
19.718.471,90
2.240.980,48
15.498.505,86
9.864.427,52
1.051.605,85
0,00
14.972.489,59
10.176.628,05

16.400.930,20

Retorno (R$)

245.259,64
541.124,34
752.036,96
55.952,17
545.156,59
703.484,83
65.593,03
26.249,92
110.241,84
74.482,63
18.873,65
177.260,40
18.039,46
121.953,96
68.982,78
6.730,19
63.350,56
67.963,70
45.190,61

68.807,50

Retorno (%)

1,18%
1,15%
1,15%
1,12%
1,02%
1,00%
0,99%
0,97%
0,94%
0,93%
0,92%
0,91%
0,81%
0,79%
0,68%
0,64%
0,60%
0,44%
0,43%

0,42%

FUNDOS DE RENDA FIXA
(%) Instit Var - Més
1,18% 2,43%
1,15% 0,12%
1,15% 0,01%
1,12% 0,01%
1,14% 0,02%
1,15% 0,02%
1,06% 0,10%
0,97% 1,18%
1,05% 0,10%
2,46% 2,81%
0,92% 1,69%
0,91% 0,04%
0,81% 0,74%
0,79% 0,52%
0,69% 1,53%
0,64% 0,84%
1,15% 0,02%
-2,54% 4,67%
-2,54% 4,67%
0,42% 1,37%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Retorno dos Investimentos ap6s as movimentacoes (aplicacdes e resgates) no més de Maio/2025

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PRE...
TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL SEN...

RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

Ativos Renda Fixa

Total Renda Fixa

Saldo Anterior

24.498.064,28
0,01
158.593,41

386.808.252,09

Aplicacoes
0,00
0,00
0,00

32.304.862,88

Resgates
0,00
0,00
0,00

30.430.010,42

Saldo Atual

24.599.207,25
0,01
151.165,89

392.553.554,76

Retorno (R$)
101.142,97
0,00

-7.427,52

3.870.450,21

Retorno (%)
0,41%
0,00%
-4,68%

1,00%

FUNDOS DE RENDA FIXA

(%) Instit Var - Més
0,41% 1,37%
-4,68% 7,90%

0,74%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/05/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacdes e resgates) no més de Maio/2025

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGCOES 1.007.849,86
RIO BRAVO RENDA VAREJO FII - RBVA11 933.094,11
BB AGRO FIC ACOES 1.849.197,93

Total Renda Variavel 3.790.141,90

Aplicacoes Resgates
0,00 0,00
0,00 9.458,10
0,00 0,00
0,00 9.458,10

Saldo Atual

1.064.626,00
920.588,40
1.817.356,40

3.802.570,80

Retorno (R$)

56.776,14
-3.047,61
-31.841,53

21.887,00

Retorno (%)

5,63%
-0,33%
-1,72%

0,58%

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

(%) Instit Var - Més
5,63% 8,92%
-1,72% 6,85%

7,61%
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MOSaICco

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizagdo da MOSAICO CONSULTORIA. As informacées aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e
venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em
informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizacdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e & politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informacdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboragao buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observac¢des diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencéo de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n° 19/2021).

Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciéria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso llI, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracbes, além da

Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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