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REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N.° 05/2025
1 Aos vinte dias do més de maio de dois mil e vinte e cinco, as quatorze horas, reuniram-se no
2 auditério do IPASEM os integrantes do Comité de Investimentos do IPASEM, Tatiana
3 Zarembski Braga, nomeada através da Portaria n® 19/2021 e renomeada através da portaria n°
4 65/2023, Juliana Michellon, nomeada através da Portaria n® 29/2022, Janara Renata Haefliger
5 nomeada através da Portaria 38/2023 e Portaria 67/2023 e Leonardo Stein nomeado através da
6 Portaria n® 40/2024. Foram debatidos os seguintes itens da pauta: 1) O Comité analisou a
7 evolugdo do patrimbnio na previdéncia, o saldo do patriménio investido encerrou o meés de
8 abril em RS 390.598.393,99 onde foi constatado um aumento de R$ 7.039.116,73 em relagdo
9 ao saldo do més anterior. O saldo dos rendimentos obtidos no referido més foi de RS
10 5.826.823,91 sendo que a rentabilidade foi de 1,51% no periodo. A meta do més foi 0,88%.
11  Todos os fundos em renda fixa tiveram retorno acima da meta, ¢ os fundos BB VERTICE
12 2032 e BB VERTICE 2029 obtiveram os melhores retornos no més, com rentabilidade de
13 2,92% e 2,82% respectivamente, eles representam 7,93% do PL da carteira. Todos os fundos
14 de renda varidvel apresentaram retorno positivo, e o melhor retorno foi o fundo BB
15 DIVIDENDOS MIDCAPS ACOES com retorno de 10,91%, este fundo representa 0,26% da
16 carteira. O retorno sobre o valor total investido na renda fixa foi de 1,45% e de 9,04% na
17 renda variavel. O total de movimentagdes em Aplicacdes foi de R$ 30.324.000,00 e de
18 Resgates foi de R$ 29.111.707,18. 2) O Comité analisou a evolugdo do patriménio na
19 Assisténcia, o saldo do patrimdnio investido em abril encerrou em R$ 39.413.539,03 onde foi
20 constatado uma diminui¢do de R$ 86.554,90 em relacfio ao més anterior. Nesta carteira, a
21 rentabilidade auferida no més foi de 1,06%, sendo que a meta calculada para abril foi de
22 0,85%. O saldo dos rendimentos no més de abril foi de R$ 419.917,77. O melhor retorno
23 sobre o valor investido foi o fundo CAIXA BRASIL IRFM-1 e BB IRF-M1, esses fundos
24 representam 27,83% da carteira. O total de movimentagcSes em Aplicagdes foi de R$
25 3.639.000,00 e de Resgates foi de R$ 4.145.472,78." 3) O item seguinte.da pauta foi a andlise
26 e aprovagio dos relatérios analiticos dos investimentos de abril de 2025, referente &
27 Previdéncia e Assisténcia, que serfio encaminhados ao Consetho Fiscal para aprovagio e
28 posterior publicacfio no site do Instituto. 4) Na analise de cenario atual: no cendrio externo
29 ainda nfio foram divulgados os dados dos impactos das tarifas aplicadas pelos EUA, pois
30 algumas tiveram suspensfo por 90 dias, mas o comércio internacional ainda permanece
31 incerto € o impacto da aplicagfo das tarifas deve prejudicar o crescimento global e aumentar a
32 inflagfo, segundo os analistas econdmicos. Os EUA tiveram rebaixamento da nota “AAA”
33 pela classificagdo de risco, o qual tinha a nota méaximo desde 1917, devido o crescimento
34 persistente da divida pliblica americana e dos gastos com juros. Segundo a agéncia Moody’s, a
35 relagfo divida/PIB dos EUA deve saltar de 98% em 2024 para 134% em 2035. No mesmo petiodo,
36 o déficit anual pode passar de 6,4% para quase 9% do PIB. Além do volume de endividamento, a
37 composu;ao do gasto preocupa. A Moody’s estima que, até 2035, os pagamentos de juros
38  consumirfio 30% de toda a arrecadagfio federal — um salto significativo frente aos 18% registrados
39 neste ano. Embora nfio seja um resultado direto da gestfio Trump no segundo mandato, a agéncia
40 atribuiu parte da decisfo a paralisia politica em torno da consolidagfo fiscal. A Moody’s destaca que
41  sucessivas administragdes e o Congresso, incluindo os atuais, nfo conseguiram conter os déficits nem
42 aprovar medidas de longo prazo para equilibrar as contas publicas. No curto prazo afeta a alta nos
43 rendimentos dos titulos, no médio e longo prazo pode levar investidores a exigirem prémios de risco
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maiores para financiar a divida dos EUA. No Brasil, a economia ainda aquecida, impulsionada pela
safra recorde de soja, reforga o argumento para Selic elevada. O IPCA de abril foi de 0,43%,
diminuiu 13 pontos percentuais em relagdo a margo (0,56%), no acumulado de 12 meses ¢ de
5,53% e no ano 2,48%. O INPC de abril foi de 0,48%, diminuiu 0,03 pontos percentuais em
relagfio a margo (0,51%), nos 12 meses acumula 5,32% e 2,49 % no ano. No relatorio FOCUS
(19/05/25) dessa semana, a projegdo de 2025 do IPCA diminuiu para 5,50%, a estimativa do PIB
subiu para 2,02%, o délar diminuiu para R$ 5,82, a taxa de juros no Brasil permaneceu com a
previsdo de 14,75% em relagdo ao relatGrio anterior. 5) Registra-se que o FII RIO BRAVO teve o
desdobramento de cotas na proporgdo de 1:10, com data de corte em 08/05/25 e data do
creditamento do desdobramento a partir de 09/05/25. A quantidade de cotas até abril foi de
10.509 e apds o desdobramento sera de 105.090 cotas, esse fato ¢ relevante porque temos a
intencfio de desinvestimento no fundo, por isso o novo valor para venda, a cota devera atingir
o valor minimo de R$ 10,20. Esse valor podera ser recalculado se houver algum novo custo
envolvido nas operagdes de venda. 6) Na reunifio passada foi sugerido movimentacOes na
conta BB 6888-8 da Previdéncia, o resgate de R$ 5.000.000,00 do fundo BB Previd RF
Retorno Total e aplicagio no fundo BB TESOURO SELIC, mas por um equivoco a
Tesouraria fez a movimentagio na conta BB 90900-9. Esse equivoco ndo acarreta prejuizo,
apenas deixamos registrada a movimentacdo diferente da conta sugerida. 7) Ficam
convocados os membros do Comité para a proxima reunifio ordindria que se realizara em
17/06/2025. Encerrados os trabalhos, nada mais havendo a constar, esta ata foi lavrada e
assinada pelos presentes.
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Carteira consolidada de investimentos - base (Abril / 2025)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP D+0 Nao ha 6.232.481,78 15,81% 472 0,09%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 Nao ha 4.230.123,44 10,73% 1.114 0,05%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 Nao ha 6.741.149,65 17,10% 1.113 0,08%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP... D+3 N&o ha 3.260.012,64 8,27% 539 0,07%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Nao ha 6.280.906,05 15,94% 1.332 0,03%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Nao ha 6.446.375,33 16,36% 1.243 0,03%
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP D+0 N&o ha 6.184.127,67 15,69% 58 2,56%
RECUPERACAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDAFIXA ... D+3 ou ... 90 dias 38.362,47 0,10% 19 1,22%

Total para calculo dos limites da Resolugao 39.413.539,03

Mosaico Consultoria
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025

Enguadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Abril / 2025)

Artigos - Renda Fixa

Titulos Publicos Emissdao TN

F1100% TN
ETF 100% TiTULOS PUBLICOS

FI RENDA FIXA
FI EM DIREITOS CREITORIOS COTA SENIOR

FI RENDA FIXA CREDITO PRIVADO

FI DEBENTURES DE INFRA ESTRUTURA
TOTAL RENDA FIXA

Carteira $

0,00
17.203.754,87
0,00
22.171.421,69
0,00
38.362,47
0,00

39.413.539,03

Carteira

0,00%
43,65%
0,00%
56,25%
0,00%
0,10%
0,00%

100,00%

Estratégia de Alocagao - 2025

Inf
0,00%
30,00%
0,00%
15,00%
0,00%
0,00%
0,00%

45,00%

Alvo
0,00%

70,50%
0,00%

20,00%
0,00%
4,70%
0,00%

95,20%

Sup
50,00%
100,00%
5,00%
100,00%
1,00%
5,00%
1,00%

262,00%

GAP
Superior

19.706.769,52
22.209.784,16
1.970.676,95
17.242.117,34
394.135,39
1.932.314,48

394.135,39

RENDA FIXA 39.413.539,03
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Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial (mensal)

1.85%

2.00%
1.80%
1.60%
1.40%
120%
1.00%
0.80%
0.60%
0.40%

0.20%

0.00%
jan23 fev/23 mar23 abr/23

= RENTARILIDADE ATINGIDA %)

= PFLACAD (INPC) cMETA

Fonte: IPASEM NH
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Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025
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Enquadramento por Gestores - base (Abril / 2025)

Gestao

CAIXADTVM
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
BANRISUL CORRETORA

BRZ INVESTIMENTOS

Valor

19.371.652,65
13.771.042,13
6.232.481,78

38.362,47

% S/ Carteira % S/ PL Gestdo

49,15
34,94
15,81

0,10

Mosaico Consultoria
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2025 - RENDA FIXA

IRF-M 1 (Benchmark)
BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

IMA-B (Benchmark)

RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CDI (Benchmark)

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXALP

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

BB ALOCAGAO ATIVARETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXARS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

Més

1,23%

1,22%

1,25%

2,09%

-0,56%

1,06%
1,05%
1,03%
1,04%
1,09%

1,02%

Ano

4,60%

4,52%

4,54%

5,62%

-5,28%

4,07%
4,18%
4,07%
417%
4,33%

4,04%

3M

3,28%

3,22%

3,25%

4,50%

-1,78%

3,03%
3,07%
2,99%
3,04%
3,08%

2,97%

6M

5,94%

5,79%

5,84%

2,87%

-19,10%

5,87%
5,90%
5,82%
5,85%
4,98%

5,76%

12M

11,11%
10,77%

10,89%

4,55%

-30,80%

11,45%
11,62%
11,46%
11,54%
9,84%

11,24%

24M

24,40%
23,72%

23,97%

12,73%

-39,59%

2519%
26,01%
25,22%
25,37%
23,711%

24,76%

VaR Més

0,26%

0,26%

5,91%

0,02%
0,01%
0,01%
0,21%

0,02%

Volatilidade 12M

0,51%

0,51%

502,97%

0,10%
0,10%
0,10%
0,84%

0,11%
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Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Abril / 2025)

CM CAPITAL: 0,10%
BANRISUL CORRETORA: 15,81%

CAIXA ECONOMICA 19.371.652,65

. B 88 GesTAO 13.771.042,13
CAIXA ECONOMICA: 49,15%

I BANRISUL CORRETORA  6.232.481,78

U oM cAPITAL 38.362,47

BB GESTAO: 34,94%

Mosaico Consultoria
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Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Abril / 2025)

IMA-B: 0,10%
GESTAO DURATION: 8,27%

IRF-M 1: 27,84%

CDI: 63,80%

m CDI 25.143.890,83 IRF-M 1 10.971.273,09 ® GESTAO DURATION  3.260.012,64 mIMA-B 38.362,47

Mosaico Consultoria
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més Saldo Anterior Aplicagées Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 42.568.155,36 2.349.000,00 4.661.571,43 40.706.348,07 450.764,14 450.764,14 1,06% 1,06% 0,41% 0,41% - 0,13%
Fevereiro 40.706.348,07 8.670.000,00 9.666.588,03 40.084.761,50 375.001,46 825.765,60 0,92% 1,99% 1,85% 2,27% 87,74% 0,09%
Margo 40.084.761,50 3.658.500,00 4.616.760,14 39.500.094,04 373.592,68 1.199.358,28 0,93% 2,94% 0,86% 3,15% 93,35% 0,93%
Abril 39.500.094,04 3.639.000,00 4.145.472,78 39.413.539,03 419.917,77 1.619.276,05 1,06% 4,03% 0,85% 4,03% 100,19% 0,11%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

4,03%

4,03%

I ] I

0 1 2 3 4
@ Investimentos [ INPC + 4,75% a.a.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025

Graficos ilustrativos de Evolugdo Patrimonial e indicadores

Evolugdo do Patrimdnio

Patrimonio (R$)
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m"mgaico Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025
Retorno dos Investimentos ap6s as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Abril/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacgées Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX... 6.658.249,80 0,00 0,00 6.741.149,65 82.899,85 1,25% 1,25% 0,26%
BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE... 4.179.005,75 0,00 0,00 4.230.123,44 51.117,69 1,22% 1,22% 0,26%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE... 3.225.024,97 0,00 0,00 3.260.012,64 34.987,67 1,08% 1,08% 0,21%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 6.379.197,30 0,00 0,00 6.446.375,33 67.178,03 1,05% 1,05% 0,02%
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXALP 6.285.159,42 0,00 117.472,71 6.232.481,78 64.795,07 1,03% 1,03% 0,01%
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 6.121.559,29 0,00 0,00 6.184.127,67 62.568,38 1,02% 1,02% 0,02%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC... 6.613.320,95 3.639.000,00 4.028.000,00 6.280.906,05 56.585,10 0,55% 1,04% 0,01%
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00% 1,00% 0,01%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00% 1,74% 0,80%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX... 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00% 1,75% 0,80%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC... 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00% 1,73% 0,87%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND... 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00% 1,76% 0,99%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI... 0,01 0,00 0,01 0,00 0,00 0,00% 2,97% 1,86%
RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 38.576,49 0,00 0,00 38.362,47 -214,02 -0,55% -0,55% 5,91%
Total Renda Fixa 39.500.094,03 3.639.000,00 4.145.472,77 39.413.539,03 419.917,77 1,06% 0,11%

Mosaico Consultoria
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizagdo da MOSAICO CONSULTORIA. As informacées aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e
venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em
informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizacdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e & politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os célculos, foram utilizadas observacdes dirias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencéo de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n° 19/2021).

Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciéaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracbes, além da

Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
i Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2025

MOSaiCo

Carteira consolidada de investimentos - base (Abril / 2025)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP D+0 N&o ha 42.772.408,04 10,95% 472 0,64% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BANRISUL NTN-B 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA D+0 Nao ha 10.526.573,75 2,69% 32 10,15% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+1 Nao ha 1.044.875,66 0,27% 651 0,03% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVI... D+2 Nao ha 3.030.950,32 0,78% 206 0,37% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 N&o ha 10.448.621,41 2,68% 1.114 0,11% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+1 Nao ha 2.043.782,80 0,52% 51 1,40% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 Nao ha 2.697.180,83 0,69% 457 0,12% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB OS VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA ... D+0 15/08/2029 10.100.534,31 2,59% 36 3,47% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP D+0 Nao ha 5.000.000,00 1,28% 120.863 0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXAP... D+0 15/08/2028 24.498.064,28 6,27% 137 2,67% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXAP... D+0 16/08/2032 20.852.323,49 5,34% 38 9,24% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... D+0 17/05/2027 10.442.268,75 2,67% 95 2,02% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... D+0 16/08/2030 19.541.211,50 5,00% 34 6,54% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP... D+0 17/08/2026 15.376.551,90 3,94% 256 0,56% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP... D+0 17/05/2027 15.362.283,80 3,93% 78 2,59% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP... D+0 15/08/2028 16.332.122,70 4,18% 61 1,62% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 5.840.735,75 1,50% 1.113 0,07% Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP... D+3 Nao ha 47.067.024,74 12,05% 539 0,98% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Nao ha 56.011.824,37 14,34% 1.332 0,26% Artigo 7°, Inciso I, Alinea a

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Né&o ha 65.437.379,25 16,75% 1.243 0,28% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/04/2025

Carteira consolidada de investimentos - base (Abril / 2025)

Produto / Fundo Resgate
TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL S... N&o se ...
BB INFLACAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO... D+30 ou...
RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA ... D+3ou ...
BB AGRO FIC ACOES D+2 du
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES D+4
RIO BRAVO RENDA VAREJO FlI - RBVA11 N&o se ...

Caréncia

N&o se aplica
Nao ha
90 dias
Nao ha
Nao ha

Nao se aplica

Total para calculo dos limites da Resolugao

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

PL Total

Saldo
0,01
2.222.941,02
158.593,41
1.849.197,93
1.007.849,86

933.094,11

390.598.393,99
250.619,75

390.849.013,74

Particip. S/ Total

0,00%
0,57%
0,04%
0,47%
0,26%

0,24%

Cotistas

10

20

19

3.329

1.962

% S/ PL do Fundo

100,00%
3,08%
5,04%
1,24%
0,13%

0,00%

Enquadramento
Artigo 7°, Inciso V, Alinea a
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b
Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso |

Artigo 11°

Artigo 6°
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Abril / 2025)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea c
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
Artigo 7°, Inciso V, Alinea a
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b
Artigo 7°, Inciso V, Alinea c

Total Renda Fixa

Resolugao

100,00%
100,00%
100,00%
60,00%
5,00%
5,00%
5,00%

100,00%

Carteira $

0,00
215.910.489,29
0,00
168.516.228,36
0,01
2.381.534,43
0,00

386.808.252,09

Carteira

0,00%
55,28%
0,00%
43,14%
0,00%
0,61%
0,00%

99,03%

Estratégia de Alocacgao - 2025

Inf

0,00%
30,00%
0,00%
15,00%
0,00%
0,00%
0,00%

45,00%

Alvo
0,00%

60,00%
0,00%

36,00%
0,00%
1,00%
0,00%

97,00%

Sup
50,00%
80,00%
5,00%
60,00%
1,00%
5,00%
1,00%

202,00%

GAP

Superior
195.299.197,00
96.568.225,90
19.529.919,70
65.842.808,03
3.905.983,93
17.148.385,27

3.905.983,94

RENDA FIXA 386.808.252,09
B RENDA VARIAVEL 2.857.047,79

I FuNDO IMOBILIARIO 933.094,11

Pagina 3 de 18

Mosaico Consultoria
Otto Weiss, 10, sala A - Rio Nearinho - SC



MOSaICo

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Abril / 2025)

Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario

Artigo 8°, Inciso |
Artigo 8°, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso |
Artigo 10°, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso IlI
Artigo 11°

Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario

Artigos - Exterior Resolugao
Artigo 9°, Inciso | 10,00%
Artigo 9°, Inciso Il 10,00%
Artigo 9°, Inciso lll 10,00%
Total Exterior 10,00%

Carteira $

Estratégia de Alocacao - 2025

Resolugao Carteira $ Carteira
Inf Alvo Sup
30,00% @ 2.857.047,79 0,73% 0,00% 3,00% 30,00%
30,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 15,00%
10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1,00%
5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 2,00%
5,00% 933.094,11 0,24% 0,00% 0,00% 4,00%
30,00%  3.790.141,90 0,97% 0,00% 3,00% 62,00%
Estratégia de Alocacao - Limite - 2025
Carteira
Inferior Alvo Superior

0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%

0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%

0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%

0,00 0,00% 0,00% 0,00% 30,00%

GAP
Superior
114.322.470,41
58.589.759,10
39.059.839,40
3.905.983,94
7.811.967,88

14.690.841,65

GAP
Superior

39.059.839,40
39.059.839,40

39.059.839,40

7°1la

e

B~
Ed

| RAE

B 7vo
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MosaiCo

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025

2.00%
1,80%
1.60%
1,40%
1.20%
1,00%
0.80%
0.60%
0.40%
0.20%

0.00%

jan/23

Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial (mensal)

B RENTABILIDADE ATINGIDA (%)

1.59%%

fev/23 mar253 abr23

aMETA MES)

Fonte: IPASEM NH
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025

Enquadramento por Gestores - base (Abril / 2025)

Artigo 20° - O total das aplicacdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de

Gestao Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestao . . . - - .
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 187.875.171.02 48.10 _ recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacao especifica. (NR) - (Resolucdo 4963)
CAIXA DTVM 148.332.553,65 37,98 -
BANRISUL CORRETORA 53.298.981,79 13,65 -
RIO BRAVO INVESTIMENTOS 933.094,11 0,24 -
BRZ INVESTIMENTOS 158.593,41 0,04 -
GENIAL GESTAO LTDA 0,01 0,00 -
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2025 - RENDA FIXA

IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark)

BB OS VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN...
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN...
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IPCA + 6,00% ao ano (Benchmark)

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

IRF-M 1+ (Benchmark)

BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IMA-B 5+ (Benchmark)

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IRF-M 1 (Benchmark)
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

Més

0,82%

2,82%

1,35%

2,55%

1,71%

2,55%

0,90%

0,98%

3,86%

3,83%

2,33%

2,27%

1,23%
1,22%

1,25%

Ano

4,10%

6,50%

0,73%

3,40%

5,09%

6,56%

4,42%

1,54%

9,54%

9,38%

6,12%

6,03%

4,60%
4,52%

4,54%

3M

3,57%

4,23%

-0,77%

0,82%

2,80%

3,89%

3,82%

0,67%

5,93%

5,84%

5,66%

5,59%

3,28%
3,22%

3,25%

6M

5,97%

4,90%

1,25%

1,96%

1,69%

5,04%

6,47%

3,48%

5,09%

4,93%

1,25%

1,24%

5,94%
5,79%

5,84%

12M

10,81%

2,44%

8,04%

11,86%

5,75%

7,20%

6,83%

1,40%

1,25%

1,1%
10,77%

10,89%

24M

20,64%

22,95%

10,54%

20,79%

19,87%

8,34%

7,82%

24,40%
23,72%

23,97%

VaR Més

1,97%
0,49%
1,70%
0,96%

1,71%

0,02%

2,64%

3,95%

0,26%

0,26%

Volatilidade 12M

4,83%

4,04%

4,00%

5,58%

7,78%

0,51%

0,51%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2025 - RENDA FIXA

IMA-B 5 (Benchmark)

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

IMA-B (Benchmark)

RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

IRF-M (Benchmark)

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CDI (Benchmark)

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1

IPCA (Benchmark)
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB INFLAGAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO

1,76%

1,75%

2,09%

-0,56%

2,99%

2,97%

1,06%
1,09%
1,03%
1,04%
1,05%
1,03%

0,00%

0,43%

2,92%

2,08%

Ano

4,92%

4,84%

5,62%

-5,28%

7,76%

7,66%

4,07%
4,33%
4,00%
4,17%
4,18%

4,07%

2,48%

6,41%

6,21%

3M

2,98%

2,93%

4,50%

-1,78%

5,05%

4,99%

3,03%
3,08%
2,95%
3,04%
3,07%

2,99%

2,32%

5,61%

4,25%

6M

5,00%

4,90%

2,87%

-19,10%

5,42%

5,31%

5,87%
4,98%
5,73%
5,85%
5,90%

5,82%

3,41%

3,26%

5,79%

12M

9,37%

9,07%

4,55%

-30,80%

8,52%

8,28%

11,45%
9,84%
11,18%
11,54%
11,62%
11,46%

0,00%

5,53%

5,05%

10,40%

24M

18,58%

18,05%

12,73%

-39,59%

21,76%

21,03%

25,19%
23,71%
24,58%
25,37%
26,01%
25,22%

0,00%

9,42%

19,33%

VaR Més

0,80%

5,91%

1,86%

0,21%
0,01%
0,01%
0,02%

0,01%

3,23%

1,28%

Volatilidade 12M

2,29%

502,97%

3,77%

0,84%
0,08%
0,10%
0,10%

0,10%

6,33%

3,40%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
i Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025

MOSaiCo

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
| Nao Informado (Benchmark) - - - - - - - -
| CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,72% 5,12% 2,82% 1,73% - - 0,96% -
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Abril/2025 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Ibovespa (Benchmark)

BB AGRO FIC ACOES

IDIV (Benchmark)

BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC AGOES

IFIX (Benchmark)

RIO BRAVO RENDA VAREJO FII - RBVA11

Més

3,69%

8,71%

3,88%

10,91%

3,01%

5,80%

Ano

12,29%

6,20%

10,30%

10,72%

9,51%

3M

7,08%

6,67%

6,57%

7,53%

12,98%

9,81%

6M

4,13%

0,56%

4,84%

2,31%

6,49%

-11,59%

12M

7,26%

1,40%

12,29%

5,94%

0,91%

-21,66%

24M

29,34%

12,50%

36,73%

27,03%

19,40%

-6,80%

VaR Més Volatilidade 12M
9,83% 17,26%
10,91% 16,52%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
i Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025

MOSaiCo

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Abril / 2025)

CM CAPITAL: 0,04%

RIO BRAVO: 0,24% ~ pANCO GENIAL: 0,00%
BANRISUL CORRETORA: 13,65%

BB GESTAO 187.875.171,02
Bl CAIXAECONOMICA  148.332.553,65

BB GESTAO: 48 10% . BANRISUL CORRETORA  53.298.981,79

I RIOBRAVO 933.094,11
I ov capiTaL 158.593,41
I BANCO GENIAL 0,01

CAIXA ECONOMICA: 37,98%

Mosaico Consultoria
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Abril / 2025)

m CDI 169.221.611,66
 IRF-M 1 16.289.357,16
m CREDITO PRIVADO 2.222.941,02

m AGOES - DIVIDENDOS ~ 1.007.849,86

FIDC 0,01

IMA-B 5:0,27%

ACOES - SETORIAIS: 0,47%

IRF-M 1+: 0,52%

CREDITO PRIVADO: 0,57%

IRF-M: 0,69%

IMA-B 5+: 0,78%

VERTICE CURTO: 2,69%

VERTICE LONGO: 10,33%

GESTAO DURATION: 12,04%

IRF-M 1:4,17%

VERTICE MEDIO: 23,57%

VERTICE MEDIO 92.111.825,74
m VERTICE CURTO 10.526.573,75
® IRF-M 1+ 2.043.782,80

® FUNDO IMOBILIARIO 933.094,11

B GESTAO DURATION
m IMA-B 5+
m ACOES - SETORIAIS

m DISP. FINANCEIRA

AGOES - DIVIDENDOS: 0,26%
FUNDO IMOBILIARIO: 0,24%
DISP. FINANCEIRA: 0,06%
IMA-B: 0,04%

FIDC: 0,00%

CDI: 43,30%

47.067.024,74  mVERTICE LONGO
3.030.950,32 mIRF-M
1.849.197,93 mIMA-B5

250.619,75 IMA-B

40.393.534,99
2.697.180,83
1.044.875,66

158.593,41
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 351.898.072,26 31.361.372,80 17.121.328,37 371.026.949,53 4.888.832,84 4.888.832,84 1,34% 1,34% 0,44% 0,44% - 0,76%
Fevereiro 371.026.949,53 24.877.434,26 20.579.280,65 378.397.218,53 3.072.115,39 7.960.948,23 0,82% 2,16% 1,89% 2,34% 92,53% 1,14%
Margo 378.397.218,53 28.158.268,13 26.830.703,09 383.559.277,26 3.834.493,69 11.795.441,92 1,01% 3,20% 0,89% 3,25% 98,21% 0,91%
Abril 383.559.277,26 30.324.000,00 29.111.707,18 390.598.393,99 5.826.823,91 17.622.265,83 1,51% 4,76% 0,88% 4,17% 114,19% 0,68%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

4,76%

4,17%

1 2 3 4
@ Investimentos @ INPC + 5,19% a.a.

o
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025

Graficos ilustrativos de Evolucao Patrimonial e indicadores

Patrimonio (R$)

~ . A ANO 36M
Evolugdo do Patrimdnio Comparativo
400.000.000,00 5.00
380.000.000,00 4.00
360.000.000,00 < 3.00
S
£
8
340.000.000,00 & 2.00
320.000.000,00 1.00
300.000.000,00 : : ; , , 0.00 - ; , : ,
Jun 23 Set'23 Dez'23 Abr '24 Ago '24 Dez '24 Fev '25 20 Fev 10 Mar Abr '25 20 Abr
Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1
IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV

Pagina 14 de 18 Mosaico Consultoria

Otto Weiss, 10, sala A - Rio Nearinho - SC



LA
N0SAICO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacoes e resgates) no més de Abril/2025

Ativos Renda Fixa

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PRE...
BB OS VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PR...
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP L...
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PRE...
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB INFLACAO FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO P...
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP L...
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP L...
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE...
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
BANRISUL ABSOLUTO FI RENDA FIXA LP

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE...
BANRISUL NTN-B 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI...
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE...

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC...

Saldo Anterior

20.261.487,67
9.823.425,54
15.925.912,37
23.889.644,82
0,00
2.177.558,19
1.026.955,61
15.102.356,99
10.266.279,39
15.171.844,77
5.768.908,81
51.508.222,10
64.755.452,73
42.429.099,78
0,00
10.419.387,31
669.869,52
19.351.774,70
15.304.180,10

56.062.882,36

Aplicacoes
0,00
0,00
0,00
0,00
2.000.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
3.000.000,00
0,00
2.000.000,00
0,00
0,00

18.324.000,00

Resgates

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
5.000.000,00
0,00
95.057,72
0,00

0,00

0,00

0,00
5.000.000,00

19.007.191,36

Saldo Atual

20.852.323,49
10.100.534,31
16.332.122,70
24.498.064,28
2.043.782,80
2.222.941,02
1.044.875,66
15.362.283,80
10.442.268,75
15.376.551,90
5.840.735,75
47.067.024,74
65.437.379,25
42.772.408,04
3.030.950,32
10.526.573,75
2.697.180,83
19.541.211,50
10.448.621,41

56.011.824,37

Retorno (R$)

590.835,82
277.108,77
406.210,33
608.419,46
43.782,80
45.382,83
17.920,05
259.926,81
175.989,36
204.707,13
71.826,94
558.802,64
681.926,52
438.365,98
30.950,32
107.186,44
27.311,31
189.436,80
144.441,31

632.133,37

Retorno (%)

2,92%
2,82%
2,55%
2,55%
2,19%
2,08%
1,74%
1,72%
1,71%
1,35%
1,25%
1,08%
1,05%
1,03%
1,08%
1,03%
1,02%
0,98%
0,94%

0,85%

FUNDOS DE RENDA FIXA

(%) Instit Var - Més
2,92% 3,23%
2,82% 1,97%
2,55% 1,70%
2,55% 1,71%
3,83% 2,64%
2,08% 1,28%
1,74% 0,80%
1,72% 0,96%
1,71% 0,96%
1,35% 0,49%
1,25% 0,26%
1,08% 0,21%
1,05% 0,02%
1,03% 0,01%
2,27% 3,95%
1,03% 0,15%
2,97% 1,86%
0,98% 0,02%
1,22% 0,26%
1,04% 0,01%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacoes e resgates) no més de Abril/2025

Ativos Renda Fixa

BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC LP

TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL SEN...

RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

Total Renda Fixa

Saldo Anterior
0,00

0,01

159.478,19

380.074.720,96

Aplicacoes
5.000.000,00
0,00
0,00

30.324.000,00

Resgates
0,00
0,00
0,00

29.102.249,08

Saldo Atual

5.000.000,00
0,01
158.593,41

386.808.252,09

Retorno (R$)
0,00

0,00

-884,78

5.511.780,21

Retorno (%)
0,00%
0,00%
-0,55%

1,45%

FUNDOS DE RENDA FIXA

(%) Instit Var - Més
1,03% 0,01%
-0,55% 5,91%

0,61%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacdes e resgates) no més de Abril/2025 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES 908.700,14 0,00 0,00 1.007.849,86 99.149,72 10,91% 10,91% 10,91%
BB AGRO FIC ACOES 1.700.981,91 0,00 0,00 1.849.197,93 148.216,02 8,71% 8,71% 9,83%
R1O BRAVO RENDA VAREJO FII - RBVA11 874.874,25 0,00 9.458,10 933.094,11 67.677,96 7,74% - -
Total Renda Variavel 3.484.556,30 0,00 9.458,10 3.790.141,90 315.043,70 9,04% 10,21%
Pagina 17 de 18 Mosaico Consultoria

Otto Weiss, 10, sala A - Rio Nearinho - SC



4 INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
P Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/04/2025

MOSaICco

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizagdo da MOSAICO CONSULTORIA. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e
venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em
informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizacdo destas informacdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informacdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboragao buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observac¢des diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencéo de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n° 19/2021).

Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolucdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciéria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso llI, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracbes, além da

Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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