lpasem

NOVO HAMBURGO

ATA 639/2023

Aos vinte e oito dias do més de outubro de 2023, no auditério do IPASEM., as 8h30min, em [ chama-
da, reuniram-se para reunido ordinaria os membros do Conselho Deliberativo, assim representados: Os
conselheiros, Angelo Cesar Kornalewski, na qualidade de Presidente do Conselho: Simone Goularte
Pereira: Juliana Almeida; Janice Rosane Campanhoni; Jaqueline Rosimare Falkoski; Mariovaldo de
Mello: Rosalia Prates de Almeida; Deisi Suzana da Silva Schacht e Luiz Pereira dos Santos. Demais
presentes: Luis Kroeff, Coordenador de Contabilidade e Finangas do IPASEM; Eduardo Wilke, procu-
rador do IPASEM: Nicolas Alves, Diretor de Administragdo do IPASEM; Janara Renata Haefliger.
Gestora de Recursos Financeiros. 01) O Presidente do Conselho, Angelo Cesar Kornalewski, inicia a
reunido dando as boas-vindas a todos. Passa-se ao item | da pauta que trata da prestagdo de contas de
outubro/2023. O Coordenador de Contabilidade e Finangas, Luis Kroeff foi convocado a participar da
reunido as 8h48min. O Coordenador de Contabilidade apresentou as planilhas referentes a prestagao
de contas de outubro. O Coordenador se retirou da reunido as 9h07min. 02) Passou-se ao item 2 da
pauta, que trata das demandas juridicas do IPASEM-NH no periodo de 31/10 a 27/11. O procurador
Eduardo Wilke foi convocado a participar da reunido as 9h08min e informou que houve 2 novas agoes
com pedido de devolugdo de contribuigdo previdenciaria sobre o salario-maternidade: uma de revisdo
de aposentadoria. Nao houve agdes transitadas em julgado no periodo. O procurador se retirou da reu-
nido as 9h11min. 03) Passou-se ao item 3 da pauta, que trata da Rentabilidade e Carteira de Investi-
mentos de outubro/2023 e apresentagdo da Politica de Investimentos 2024. A Gestora de Recursos, Ja-
nara foi convocada juntamente ao Diretor de Administragdo a participar da reunido as 9h 14min., opor-
tunidade em que apresentou a rentabilidade da carteira de investimentos do Instituto e explanou o as-
sunto mediante apresentagdo de planilhas, que vdo anexas a presente Ata. Foi apresentada ainda a Po-
litica de Investimentos para o ano de 2024, da Previdéncia, que foi aprovada por unanimidade. A Ges-
tora de Recursos se retirou da reunido as 10h43min. 05) Com a concordancia de todos, passou-se ao
item 5 da pauta, que trata das contribui¢des do Plano de Assisténcia para aproveitar a participagdo do
Diretor de Administragdo. O Diretor expds que o estudo realizado em novembro de 2022 pela Athena
Atuarial, empresa de consultoria atuarial contratada, recomendou que o plano fosse reavaliado em
doze meses. Os Conselheiros solicitam que seja realizado levantamento consolidado dos valores em
aberto devidos pelo Municipio para a Assisténcia para ser apresentado na proxima reunido. O Conse-
lho solicita ainda que sejam tomadas as providéncias para que seja realizado novo estudo atuarial vi- 7/
sando o reequilibrio do Plano de Assisténcia a Satide conforme foi sugerido pela empresa Athena. 04)
Passou-se ao item 4 da pauta, que trata da apreciagdo de deficit financeiro da Previdéncia em outubro.
houve um deficit financeiro no montante de R$ 1.553.207,40 (hum milhdo, quinhentos e cinquenta c//’\j»
trés mil, duzentos e sete reais e quarenta centavos). Em relagdo ao més de novembro, o Ipasem info '
ma a comunicagdo por oficio n® 272 a Secretaria da Fazenda e 271 ao Controle Interno, do valor fal-
tante até o dia 24/11. no montante de 15.056.256.,93 (quinze milhdes cinquenta e seis mil duzentos ¢
cinquenta e seis reais ¢ noventa e trés centavos). O Diretor de Administragdo se retirou da reunido as_
11h48min. 06) Passou-se ao item 6, que trata de assuntos gerais, ndo houve nada a tratar na present AN
reunido. 07) Passou-se ao item 7 da pauta, que trata da data da proxima Reunido Ordinaria do Conse-
lho Deliberativo. Fica definido que sera no dia 19/12/2023, as 8h30min. LIDA, APROVADA E AS-
SINADA A ATA N° 639/2023. Acompanham a referida ata os seguintes anexos: pauta ¢ convocagao N
da presente reunido; planilhas apresentadas na presente reunido pelo Coordenador de Contabilidade e
pela Gestora de Recursos Financeiros; os oficios 272 e 271/2023 encaminhados ao executivo g-contro- //
e | v
Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores Municipais de Novo Hamburgo

Rua Cinco de Abril, 280 | Bairro Rio Branco | CEP 93310-085 | Novo Hamburgo - RS~
Fone/Fax: (51) 3594-9162 | E-mail: contato@ipasemnh.com.br




Ipasem

le interno. Nada mais havendo a tratar, encerro a presente ata as 12hmin. que vai assinada por mim,
Emerson Capaverde Carini, na qualidade de Secretario do Conselho Deliberativo. e pelos demais pre-
sentes, 0s quais participaram da reunido até 0 fim.
XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX xjxxxxxxxx.
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Aos Membros do Conselho Deliberativo do IPASEM—-NH
(Nomeacdo e posse através dos Decretos Municipais n29.513/2020, n2 9.580/2021, n?
9.823/2021, 10.324/2022 e 10.605/2023)

Pauta para a Reunido Ordindria do Conselho Deliberativo

Data: 28/11/2023
Hordrio: as 8h30min
PAUTA:
1) Presta¢do de Contas outubro/2023;
2) Demandas juridicas do IPASEM-NH no periodo de 31/10 a 27/11;

3) Rentabilidade e Carteira de Investimentos de outubro/2023 e apresentacdo da
Politica de Investimentos 2024;

4) Apreciagdo de déficit financeiro da Previdéncia em outubro/2023;
5) Deliberagdo acerca das contribui¢cdes do Plano de Assisténcia;
6) Assuntos gerais;

7) Data da préxima reunido ordinaria: 19/12/2023.

Saudacoes,

Angelo César Kornalewski

Presidente do Conselho Deliberativo do IPASEM-NH
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PATRIMONIO

janeiro-23
RS 282,573.635,05

fev/23
RS 309.963.788,72

mar/23
RS 314.973.706,10

abr/23
R$ 318.817.489,52

mai/23
R$ 311.274.789,20

jun/23
RS 319.519.919,21

juli23
RS 332.030.392,61

agof23
RS 328.880.677,22

set/23
RS 324.792.658,74

out/23
RS 323.178.386,62

nov/23

dez/23

RENDIMENTOS FINANCEIROS DO MES RS 3.632.648,47 RS 2.516.143,23 RS 3.489.614,12 R$ 2.495.855,41 R$ 3.499.716,24 RS 5.140.018,24 R$ 3.300.851,50 R$ 1.542.606,56 RS 1.311.459,29 R$ 362.690,74 R$ 27.291.603,80
RENTABILIDADE DOS RENDIMENTOS (%) 1,30% 0,82% 1,12% 0,79% 1,14% 1,63% 1,00% 0,47% 0,41% 0,11% 1,0914 9,14%
META ATUARIAL (MES) 0,87% 1,18% 1,05% 0,94% 0,77% 0,31% 0,32% 0,61% 0,52% 0,53% 1,0732 7,32%




PREVIDENCIA

Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial (acumulada 2023)

10.00% |

9.00% 9,14%
0.0

R 7,32%

7.00%

6.00% 6,.20%

5.00% 5,23%
1,90%
g RENTABILIDADE ATINGIDA

4,00%
3,00%
2,00%

1.00%

0.00%
Janeiro-23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 Jun/23 jul/23 ago/23 set/23 nov/23

Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial (mensal)
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MOSaIco

R

Relatério Analitico dos Investimentos
em outubro de 2023

L LT
il_:' l:
By W
..‘hj

Este relatorio atende a Portaria MTP N° 1.467, de 2 de junho de 2022.




- & INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
’b‘?‘alco Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2023

Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2023)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA D+1 N&o ha 277.412,00 0,09% 429 0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA D+0 45519 16.858.183,52 5,22% 155 4,11% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDAFIXAP... D+3 Nao ha 38.882.288,64 12,03% 690 0,64% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+1 Nao ha 9.340.768,21 2,89% 785 0,18% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 Nao ha 41.584.218,73 12,87% 1.139 0,58% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+1 N&o ha 17.786.708,11 5,50% 90 5,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 Nao ha 10.049.346,22 3,11% 608 0,28% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVI... D+0 15/08/2024 2.857.790,39 0,88% 140 1,51% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXAP... D+0 15/08/2024 20.927.816,90 6,48% 308 0,84% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXAP... D+0 46980 23.724.281,29 7,34% 42 12,46% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXAP... D+0 48442 21.059.995,12 6,52% 19 15,76% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 15/08/2024 19.141.615,70 5,92% 303 0,50% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... D+0 16/08/2030 17.993.136,40 5,57% 34 6,54% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 417.866,39 0,13% 1.186 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP D+0 Nao ha 4.403.292,47 1,36% 1.140 1,24% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"'
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 N&o ha 17.043.527,87 5,27% 1.125 0,11% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"'
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Nao ha 38.549.872,83 11,93% 983 0,27% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"’
TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL S... Nao se ... Nao se aplica 0,01 0,00% 1 100,00% Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a’
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO... D+30 ou... N&o ha 12.040.711,98 3,73% 49 3,92% Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b'
RECUPERACAO BRASIL FI RENDA FIXA LP D+3 ou ... 90 dias 235.443,80 0,07% 19 5,04% Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b '
Pagina 1 de 16 Mosaico Consultoria
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2023

Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2023)

Produto / Fundo Resgate Caréncia
BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI ACOES D+4 N&o ha
BB AGRO FIC ACOES D+2 du Nao ha
R1O BRAVO RENDA VAREJO FII - RBVA11 Nao se ... Nao se aplica

Total para calculo dos limites da Resolugcao
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

PL Total

Saldo
2.481.940,02
5.307.770,03

2.214.400,00

323.178.386,63
2.620,68

323.181.007,31

Particip. S/ Total
0,77%
1,64%

0,69%

Cotistas

1.056

4.592

% S/ PL do Fundo Enquadramento
7,47% Artigo 8°, Inciso |
1,66% Artigo 8°, Inciso |
0,18% Artigo 11°

Artigo 6°

Pagina 2 de 16
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Outubro / 2023)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' ¢
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso V, Alinea ' ¢

Total Renda Fixa

Resolucao

100,00%
100,00%
100,00%
60,00%
5,00%
5,00%
5,00%

100,00%

Carteira $

0,00
240.901.427,62
0,00
59.996.693,17
0,01
12.276.155,78
0,00

313.174.276,58

Carteira

0,00%
74,54%
0,00%
18,56%
0,00%
3,80%
0,00%

96,90%

Estratégia de Alocagao - 2023

Inf
0,00%
30,00%
0,00%
15,00%
0,00%
0,00%
0,00%

45,00%

Alvo
0,00%

48,00%
0,00%

20,00%
0,00%
4,70%
0,00%

72,70%

Sup
50,00%
80,00%
5,00%
40,00%
0,00%
5,00%
1,00%

181,00%

GAP

Superior
161.589.193,32
17.641.281,68
16.158.919,33
69.274.661,48
-0,01
3.882.763,55

3.231.783,87

RENDA FIXA 313.174.276,58
[l RENDA VARIAVEL 7.789.710,05

B FUNDO IMOBILIARIO 2.214.400,00

Pagina 3 de 16
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Outubro / 2023)

Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario = Resolugéo Carteira $

Artigo 8°, Inciso | 30,00% 7.789.710,05
Artigo 8°, Inciso Il 30,00% 0,00
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 0,00
Artigo 10°, Inciso |l 5,00% 0,00
Artigo 10°, Inciso lll 5,00% 0,00
Artigo 11° 5,00% @ 2.214.400,00
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 30,00% = 10.004.110,05

Artigos - Exterior Resolugéao Carteira $ Carteira
Artigo 9°, Inciso | 10,00% 0,00 0,00%
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00%
Artigo 9°, Inciso llI 10,00% 0,00 0,00%
Total Exterior 10,00% 0,00 0,00%

Estratégia de Alocagao - 2023

Carteira
Inf

2,41% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,69% 0,00%

3,10% 0,00%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2023

Inferior Alvo
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%

Alvo Sup
4,00% 30,00%
0,00% 5,00%
0,00% 10,00%
0,00% 0,01%
0,00% 2,00%
0,80% 0,03%
4,80% 47,04%
Superior
10,00%
10,00%
10,00%
30,00%

GAP
Superior
89.163.805,94
16.158.919,33
32.317.838,66

32.317,84
6.463.567,73

-2.117.446,48

GAP
Superior
32.317.838,66
32.317.838,66

32.317.838,66

B i 7ma [Jrva
W W

B 7~vo
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7 A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
e Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

MOSaico

Enquadramento por Gestores - base (Outubro / 2023) Estratégia de Alocacdo para os Préximos 5 Anos
Gestédo Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestao Estratégia de Alocacao - 2023 L .
Artigos Limite Limite
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 220.605.223,49 68,26 - Carteira $ Carteira % ety ) Superior (%)
CAIXADTVM 76.102.491,32 23855 -
BANRISUL CORRETORA 24.020.828,01 7,43 -
RIO BRAVO INVESTIMENTOS 2.214.400,00 0,69 -
BRZ INVESTIMENTOS 235.443,80 0,07 -
PLURAL 0,01 0,00 -
Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, assim
definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) - (Resolucdo 4963)
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: :-:-;_A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
mbsa]CO Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2023 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IPCA + 6,00% ao ano (Benchmark) 0,73% 8,88% 2,21% 3,99% 1,11% 25,39% - -
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,75% 3,48% -0,31% 1,79% 557% 13,10% 0,09% 0,04%
IRF-M 1+ (Benchmark) 0,12% 12,95% 0,56% 7,03% 13,15% 26,82% - -
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,07% 12,54% 0,42% 6,84% 12,56% 26,04% 2,55% 0,05%
IRF-M 1 (Benchmark) 0,96% 1,12% 3,06% 6,61% 13,48% 26,55% - -
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,92% 10,82% 2,97% 6,45% 13,13% 25,83% 0,12% 0,00%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,94% 10,95% 2,99% 6,48% 13,26% 26,00% 0,12% 0,00%
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,93% 10,91% 2,99% 6,48% 13,23% 25,99% 0,12% 0,00%
IMA-B 5 (Benchmark) -0,31% 8,55% 0,43% 3,06% 9,21% 23,11% - -
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP -0,32% 8,40% 0,37% 2,99% 8,99% 22,58% 1,43% 0,02%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,44% 3,39% -0,19% 1,79% 4.21% 10,47% 0,48% 0,04%
IMA-B (Benchmark) -0,66% 10,06% -1,97% 3,75% 8,97% 21,40% - -
RECUPERAGAO BRASIL FI RENDA FIXA LP -2,86% -54,77% -9,64% -10,31% -56,93% -59,45% 4,28% 0,49%
IRF-M (Benchmark) 0,37% 12,04% 1,31% 6,68% 12,95% 26,45% - -
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,35% 11,64% 1,22% 6,41% 12,46% 25,73% 1,77% 0,03%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2023 - RENDA FIXA

Selic (Benchmark)

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP

CDI (Benchmark)

TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

IPCA (Benchmark)

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO

BB TiTULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Més

1,00%

0,93%

1,00%
0,00%
0,85%
0,99%

1,02%

0,24%
-1,06%
-0,73%
-0,03%
0,44%
0,44%

0,44%

Ano

11,02%

10,66%

11,02%
900,00%
12,67%
10,95%

1,21%

3,75%

9,19%

9,27%

9,28%

3M

3,14%

3,04%

3,14%
0,00%
2,79%
3,15%

3,32%

0,73%
-2,55%
-1,47%
1,36%
2,45%
2,45%

2,48%

6M

6,55%

6,39%

6,55%
0,00%
7,46%
6,60%

6,91%

1,00%

3,94%

4,48%

4,49%

12M

13,42%

12,93%

13,42%

13,41%

13,35%

13,65%

4,82%

9,91%

10,14%

10,15%

24M

26,45%

25,63%

26,45%
900,00%
26,00%
26,71%

27,03%

11,60%

23,70%

24,15%

VaR Més

0,02%

0,26%
0,01%

0,02%

3,70%
2,55%
0,96%
0,47%
0,47%

0,48%

Volatilidade 12M

0,00%

0,02%
0,00%

0,00%

0,02%
0,02%

0,02%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2023 - RENDA VARIAVEL

Ibovespa (Benchmark)

BB AGRO FIC ACOES

IBX (Benchmark)

BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI ACOES

IFIX (Benchmark)

RIO BRAVO RENDA VAREJO FII - RBVA11

Més

-2,94%

-6,36%

-3,03%

-5,73%

-1,97%

-2,49%

Ano

3,11%

-3,15%

2,31%

5,11%

10,06%

20,06%

3M

-7,22%

-7,40%

-7,11%

-5,71%

-1,30%

0,66%

6M

8,34%

4,69%

8,24%

11,40%

10,41%

17,43%

12M

-2,49%

-10,64%

-3,47%

0,88%

5,49%

14,14%

24M

9,32%

0,12%

7,90%

14,65%

17,94%

9,59%

VaR Més Volatilidade 12M
8,74% 0,16%
7,73% 0,18%
5,90% 0,11%
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= A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
e Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

MOsaico

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Outubro / 2023)

INTRADER DTVM: 0,07%
BANCO GENIAL: 0,00%

RIO BRAVO: 0,69%
BANRISUL CORRETORA: 7,43%

BB GESTAO 220.605.223,49
CAIXA ECONOMICA: 23,55% B cAxAEcONOMICA  76.102.491,32

. BANRISUL CORRETORA  24.020.828,01

I RIO BRAVO 2.214.400,00
I INTRADER DTVM 235.443,80
I BANCO GENIAL 0,01
BB GESTAO: 68,26%
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’K INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
m"b"ds"aico Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Outubro / 2023)

FUNDO IMOBILIARIO: 0,69%

ACOES - SETORIAIS: 2,41% IMA-B: 0,07%
DISP. FINANCEIRA: 0,00%

FIDC: 0,00%

IRF-M: 3,11%

CREDITO PRIVADO: 3,73%

IRF-M 1+: 5,50%
CDI: 30,26%

GESTAO DURATION: 12,03%

IMA-B 5+: 12,08%

IMA-B 5:17,04%
IRF-M 1: 13,08%

u CDI 97.782.693,59 IMA-B 5 55.064.455,59 ®|RF-M 1 42.279.497,12 mIMA-B 5+ 39.053.131,52
® GESTAO DURATION 38.882.288,64 mIRF-M 1+ 17.786.708,11 m CREDITO PRIVADO  12.040.711,98 ™ IRF-M 10.049.346,22
= ACOES - SETORIAIS 7.789.710,05 = FUNDO IMOBILIARIO 2.214.400,00 ®IMA-B 235.443,80 mDISP. FINANCEIRA 2.620,68
®FIDC 0,01
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

MOSaICo

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2023

Més Saldo Anterior Aplicacées Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Maio 0,00 0,00 0,00 311.274.789,27 311.274.789,27 311.274.789,27 0,00% 0,00% 0,79% 0,79% 0,00% 0,96%
Junho 311.274.789,27 18.306.000,00 15.200.888,22 319.519.919,22 5.140.018,17 316.414.807 44 1,63% 1,63% 0,31% 1,10% 148,71% 1,17%
Julho 319.519.919,22 47.866.000,00 38.656.378,10 332.030.392,62 3.300.851,50 319.715.658,94 1,00% 2,66% 0,32% 1,42% 186,90% 1,00%
Agosto 332.030.392,62 22.340.404,51 27.032.726,76 328.880.677,22 1.542.606,85 321.258.265,79 0,46% 3,13% 0,65% 2,08% 150,74% 1,46%
Setembro 328.880.677,22 38.143.000,00 43.542.477,73 324.792.658,78 1.311.459,29 322.569.725,08 0,40% 3,54% 0,50% 2,59% 136,95% 1,03%
Outubro 324.792.658,78 61.841.483,24 63.818.446,12 323.178.386,63 362.690,73 322.932.415,81 0,11% 3,66% 0,53% 3,13% 116,91% 1,09%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

3,66%

3,13%

0 1 2 3
@ nvestimentos @ INPC + 5,01% a.a.

Mosaico Consultoria
Otto Weiss, 10, sala A - Rio Negrinho - SC
CEP: 89295-000 - Telefone: (47) 9135 4237
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Graficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores

~ A AN M
Evolucdo do Patrimdnio Comparativo © 36
336.000.000,00 4.00
330.000.000,00
3.00
~
% 324.000.000,00 S
5 e
2 5 2.00
£ 318.000.000,00 g
[a
1.00
312.000.000,00
306.000.000,00 . : : : 000 ¢ : | | |
Jun'23 Jul'23 Ago 23 Set 23 Out 23 Jun'23 Jul 23 Ago '23 Set'23 Out '23
Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1
IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV
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MOSsaiCo

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplica¢cdes e resgates) no més de Outubro/2023

Ativos Renda Fixa

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC...
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PRE...
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX...
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDE...

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE...
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE...
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI...
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI...

BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL SEN...

BB IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO P...
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PRE...

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE...

Saldo Anterior

38.161.783,98
4.362.531,08
274.863,32
17.859.724,60
18.530.012,77
20.835.312,38
19.058.468,26
16.785.087,89
2.845.417,11
18.715.640,83
14.142.434,85
10.013.964,88
83.093,53
375.188,36
17.773.658,83
0,01
12.044.254,08
49.392.872,06
23.897.725,26

7.540.115,24

Aplicagoes

0,00

0,00

0,00

0,00
14.030.749,31
0,00

0,00

0,00

0,00
20.000.000,00
27.477.108,99
0,00
333.624,94
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Resgates

0,00

0,00

0,00

0,00
15.759.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
187.000,00
0,00

0,00
375.865,13
0,00

0,00

0,00
40.000.000,00
0,00

7.476.580,99

Saldo Atual

38.549.872,83
4.403.292,47
277.412,00
17.993.136,40
17.043.527,87
20.927.816,90
19.141.615,70
16.858.183,52
2.857.790,39
38.882.288,64
41.584.218,73
10.049.346,22
417.866,39
0,00
17.786.708,11
0,01
12.040.711,98
9.340.768,21
23.724.281,29

0,00

Retorno (R$)

388.088,85
40.761,39
2.548,68
133.411,80
241.765,79
92.504,52
83.147,44
73.095,63
12.373,28
166.647,81
151.674,89
35.381,34
1.147,92
676,77
13.049,28
0,00
-3.542,10
-52.103,85
-173.443,97

-63.534,25

Retorno (%)

1,02%
0,93%
0,93%
0,75%
0,74%
0,44%
0,44%
0,44%
0,43%
0,43%
0,36%
0,35%
0,28%
0,18%
0,07%
0,00%
-0,03%
-0,11%
-0,73%

-0,84%

(%) Instit
1,02%
0,93%
0,93%
0,75%
0,99%
0,44%
0,44%
0,44%
0,43%
0,85%
0,92%
0,35%
0,94%
-0,96%

0,07%

-0,03%
-0,32%
-0,73%

-0,99%

FUNDOS DE RENDA FIXA

Var - Més

0,02%
0,02%
0,12%
0,09%
0,01%
0,48%
0,48%
0,47%
0,47%
0,26%
0,12%
1,77%
0,12%
4,57%

2,55%

0,96%
1,43%
2,55%

4,60%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
e Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

MOSAICO

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplica¢cdes e resgates) no més de Outubro/2023 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PRE... 21.286.003,30 0,00 0,00 21.059.995,12 -226.008,18 -1,06% -1,06% 3,70%
RECUPERAGAO BRASIL FI RENDA FIXA LP 242.367,63 0,00 0,00 235.443,80 -6.923,83 -2,86% -2,86% 4,28%
Total Renda Fixa 314.220.520,25 61.841.483,24 63.798.446,12 313.174.276,58 910.719,21 0,29% 0,87%
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MOSaiCo

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplica¢cdes e resgates) no més de Outubro/2023

Ativos Renda Variavel
RIO BRAVO RENDA VAREJO FII - RBVA11
BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI AQC)ES

BB AGRO FIC AGOES

Total Renda Variavel

Saldo Anterior

2.271.000,00
2.632.780,84
5.668.357,69

10.572.138,53

Aplicagoes Resgates
0,00 20.000,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 20.000,00

Saldo Atual

2.214.400,00
2.481.940,02
5.307.770,03

10.004.110,05

Retorno (R$)
-36.600,00
-150.840,82
-360.587,66

-548.028,48

Retorno (%)
-1,61%
-5,73%
-6,36%

-5,18%

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

(%) Instit Var - Més
-1,63% 5,90%
-5,73% 7,73%
-6,36% 8,74%

7,86%
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% INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
sl Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

MOSaiCo

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da MOSAICO CONSULTORIA. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e
venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em
informacdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis.

A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidéo
das informagBes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonadncia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencéo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informacdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos

investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diérias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢éo de risco. Cabe a

Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADOQ DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuragdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso ll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da

Resolugcdo CMN n° 4.963/2021, que dispSem sobre as aplicagcbes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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janeiro-23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 out/23 nov/23 dez/23
PATRIMONIO RS 74.405.097,60 R$ 75.650.315,58 RS 76.301.215,68 R$ 76.555.931,41 R$ 75.768.470,00 R$ 75.363.219,41 RS 74.316.102,02 R$ 72.211.124,01 RS 69.806.440,73 R$ 66.450.568,08
RENDIMENTOS FINANCEIROS DO MES R$ 910.615,70 RS 205.391,42 R$ 694.814,53 RS 567.646,12 R$ 1.120.968,99 RS 1.269.386,04 R$ 1.010.219,01 RS 218.414,18 R$ 509.314,37 R$ (173.354,37) R$ 6.333.415,99




ASSISTENCIA
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Jf\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
e Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2023

mosaico

Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2023)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA D+1 Nao ha 332.685,63 0,50% 429 0,04%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP... D+3 Nao ha 7.865.109,35 11,84% 690 0,13%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 Né&o ha 80.363,42 0,12% 890 0,00%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+1 Nao ha 3.644.757 11 5,48% 785 0,07%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 Né&o ha 1.981.481,45 2,98% 1.139 0,03%
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 N&o ha 1.084.129,86 1,63% 608 0,03%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 15/08/2024 472.418,07 0,71% 303 0,01%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE... D+0 Né&o ha 733.902,99 1,10% 863 0,01%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 0,02 0,00% 926 0,00%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 10.359.925,18 15,59% 1.186 0,13%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA ... D+0 Nao ha 162.689,19 0,24% 244 0,01%
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP D+0 Nao ha 1.086.545,23 1,64% 1.140 0,31%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Né&o ha 5.290.224,17 7,96% 1.125 0,03%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 N&o ha 9.134.321,93 13,75% 983 0,06%
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP D+0 Né&o ha 14.497,83 0,02% 71 0,00%
RECUPERACAO BRASIL FI RENDA FIXA LP D+3 ou ... 90 dias 56.951,93 0,09% 19 1,22%
BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI ACOES D+4 Nao ha 2.866.363,49 4,31% 1.056 8,63%
BB AGRO FIC ACOES D+2 du Né&o ha 2.653.885,01 3,99% 4.592 0,83%

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Né&o ha 18.630.316,21 28,04% 5.197 1,30%

Total para calculo dos limites da Resolugao 66.450.568,07
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MERAICO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Outubro / 2023)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' ¢
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b'
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'c'

Total Renda Fixa

Resolucao

100,00%
100,00%
100,00%
60,00%
5,00%
5,00%

100,00%

Carteira $

0,00
26.717.462,27
0,00
15.525.589,16
56.951,93
0,00

42.300.003,36

Carteira

0,00%
40,21%
0,00%
23,36%
0,09%
0,00%

63,66%

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

RENDA FIXA 42.300.003,36
[ RENDA VARIAVEL 5.520.248,50

| ESTRUTURADOS 18.630.316,21
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e x‘& INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
D ]CO Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Enquadramento por Gestores - base (Outubro / 2023)

Gestao Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestao
CAIXADTVM 39.508.071,42 59,45 -
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 22.599.950,37 34,01 -
BANRISUL CORRETORA 4.285.594,35 6,45 -
BRZ INVESTIMENTOS 56.951,93 0,09 -

Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, assim
definido pela CVM em regulamentacéo especifica. (NR) - (Resolugdo 4963)
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2023 - RENDA FIXA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark)
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

IRF-M 1+ (Benchmark)

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

IRF-M 1 (Benchmark)
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IMA-B 5 (Benchmark)
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

IMA-B (Benchmark)

RECUPERAGAO BRASIL FI RENDA FIXA LP

Més

-0,41%

-0,33%

-0,29%

0,12%

0,09%

0,96%
0,94%
0,93%

0,92%

-0,31%
-0,32%
-0,32%

0,44%

-0,66%

-2,86%

Ano

8,53%

8,23%

8,48%

12,95%

12,66%

11,12%
10,95%
10,91%

10,82%

8,55%
8,44%
8,40%

3,39%

10,06%

-54,77%

3M

0,64%

0,62%

0,84%

0,56%

0,46%

3,06%
2,99%
2,99%

2,97%

0,43%
0,39%
0,37%

-0,19%

-1,97%

-9,64%

6M

2,92%

3,00%

3,19%

7,03%

6,89%

6,61%
6,48%
6,48%

6,45%

3,06%
3,03%
2,99%

1,79%

3,75%

-10,31%

12M

9,03%

8,84%

9,04%

13,15%

12,72%

13,48%
13,26%
13,23%

13,13%

9,21%
9,06%
8,99%

4,21%

8,97%

-56,93%

24M

22,65%

22,05%

22,01%

26,82%

25,93%

26,55%
26,00%
25,99%

25,83%

23,11%
22,79%
22,58%

10,47%

21,40%

-59,45%

VaR Més Volatilidade 12M
1,32% 0,02%
1,24% 0,02%
2,54% 0,05%
0,12% 0,00%
0,12% 0,00%
0,12% 0,00%
1,43% 0,02%
1,43% 0,02%
0,48% 0,04%
4,28% 0,49%

Pagina 5 de 15

Mosaico Consultoria
Otto Weiss, 10, sala A - Rio Negrinho - SC
CEP: 89295-000 - Telefone: (47) 9135 4237



-:_‘;{& INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
 —— Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

mosaico

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2023 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IRF-M (Benchmark) 0,37% 12,04% 1,31% 6,68% 12,95% 26,45% - -

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,35% 11,64% 1,22% 6,41% 12,46% 25,73% 1,77% 0,03%
Selic (Benchmark) 1,00% 11,02% 3,14% 6,55% 13,42% 26,45% - -

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,93% 10,66% 3,04% 6,39% 12,93% 25,63% 0,02% 0,00%
CDI (Benchmark) 1,00% 11,02% 3,14% 6,55% 13,42% 26,45% - -

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,02% 11,21% 3,32% 6,91% 13,65% 27,03% 0,02% 0,00%
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,96% 10,93% 3,08% 6,57% 13,24% 26,37% 0,02% 0,00%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,85% 12,67% 2,79% 7,46% 13,41% 26,00% 0,26% 0,02%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,99% 10,95% 3,15% 6,60% 13,35% 26,71% 0,01% 0,00%
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2023 - RENDA VARIAVEL

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

CDI (Benchmark)

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

Ibovespa (Benchmark)

BB AGRO FIC ACOES

IBX (Benchmark)

BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI ACOES

Més

1,00%

-0,41%

-2,94%

-6,36%

-3,03%

-5,73%

Ano

11,02%

7,92%

3,11%

-3,15%

2,31%

511%

3M

3,14%

-0,30%

-7,22%

-7,40%

-1, 1%

-5,71%

6M

6,55%

4,88%

8,34%

4,69%

8,24%

11,40%

12M

13,42%

7,71%

-2,49%

-10,64%

-3,47%

0,88%

24M

26,45%

21,83%

9,32%

0,12%

7,90%

14,65%

VaR Més Volatilidade 12M
2,40% 0,04%
8,74% 0,16%
7,73% 0,18%
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y- /‘& INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
"“c')ds‘ 'CO Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Outubro / 2023)

INTRADER DTVM: 0,09%
BANRISUL CORRETORA: 6,45%

CAIXA ECONOMICA 39.508.071,42
BB GESTAO: 34,01% [l B8 GesTAO 22.599.950,37
I BANRISUL CORRETORA  4.285.594,35

CAIXA ECONOMICA: 59,45% [ INTRADER DTVM 56.951,93
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i f\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

f-".-'. .

MOSaIco

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Outubro / 2023)

IDKA IPCA 2A: 1,23%

IRF-M 1+: 0,24%
IMA-B: 0,09%

IRF-M: 1,63%
IMA-B 5: 5,48%

AGOES - SETORIAIS: 8,31% MULTIMERCADO - MACRO: 28,04%

GESTAO DURATION: 11,84%

IRF-M 1:19,07%

CDI: 24,08%
B MULTIMERCADO - MACRO 18.630.316,21 CDI 15.998.007,23 ®IRF-M 1 12.674.092,26 ® GESTAO DURATION 7.865.109,35
= ACOES - SETORIAIS 5.520.248,50 m®mIMA-B5 3.644.757,13 ®mIRF-M 1.084.129,86 mIDKA IPCA 2A 814.266,41
®[RF-M 1+ 162.689,19 mIMA-B 56.951,93
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:f’f\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

0Saico

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2023

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Junho 0,00 0,00 0,00 75.363.219,40 75.363.219,40 75.363.219,40 0,00% 0,00% -0,08% -0,08% 0,00% 1,12%
Julho 75.363.219,40 1.898.000,00 3.955.336,38 74.316.102,02 1.010.219,00 76.373.438,40 1,34% 1,34% 0,12% 0,04% 3.359,23% 1,21%
Agosto 74.316.102,02 1.939.916,42 4.263.308,56 72.211.124,06 218.414,18 76.591.852,58 0,29% 1,64% 0,23% 0,27% 606,79% 1,19%
Setembro 72.211.124,06 1.897.000,00 4.810.997,68 69.806.440,74 509.314,36 77.101.166,94 0,71% 2,36% 0,26% 0,53% 443,79% 1,39%
Outubro 69.806.440,74 11.468.253,66 14.650.771,12 66.450.568,07 -173.355,21 76.927.811,73 -0,25% 2,10% 0,24% 0,77% 272,16% 1,55%
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»"f\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
ag‘alco Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023
CONE T@R

Graficos ilustrativos de Evolucao Patrimonial e indicadores

Evolucdo do Patriménio

76.000.000,00

74.000.000,00

72.000.000,00

70.000.000,00

Patrimonio (R$)

68.000.000,00

66.000.000,00

Jul '23 Ago 23 Set '23 Out 23
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplica¢cdes e resgates) no més de Outubro/2023

Ativos Renda Fixa

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE...
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC...
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI...
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE...
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI...

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND...
BB IDKA 2 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC...
RECUPERAGAO BRASIL FI RENDA FIXA LP

Total Renda Fixa

Saldo Anterior

14.360,35
1.076.487,05
329.629,13
7.798.755,93
5.778.158,53
6.997.926,64
2.974.312,07
470.365,98
1.080.312,90
3.679.166,13
7.329.696,87
162.539,95
6.658.234,64
736.050,33
80.629,29
58.626,75

45.225.252,54

Aplicagoes

0,00
0,00
0,00
0,00
3.292.626,83
3.292.626,83
3.383.000,00
0,00
0,00
1.500.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

11.468.253,66

Resgates

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.097.000,00
0,00
0,00
3.214.000,00
7.339.771,12
0,00
3.000.000,00
0,00
0,00
0,00

14.650.771,12

Saldo Atual

14.497,83
1.086.545,23
332.685,63
7.865.109,35
9.134.321,93
10.359.925,18
5.290.224,17
472.418,07
1.084.129,86
1.981.481,45
0,02
162.689,19
3.644.757, 11
733.902,99
80.363,42
56.951,93

42.300.003,36

Retorno (R$)

137,48
10.058,18
3.056,50
66.353,42
63.536,57
69.371,71
29.912,10
2.052,09
3.816,96
16.315,32
10.074,27
149,24
-13.477,53
-2.147,34
-265,87
-1.674,82

257.268,28

Retorno (%)

0,96%
0,93%
0,93%
0,85%
0,70%
0,67%
0,47%
0,44%
0,35%
0,32%
0,14%
0,09%
-0,20%
-0,29%
-0,33%
-2,86%

0,57%

FUNDOS DE RENDA FIXA

(%) Instit
0,96%
0,93%
0,93%
0,85%
1,02%
0,94%
0,99%
0,44%
0,35%
0,92%
-0,32%
0,09%
-0,32%
-0,29%
-0,33%

-2,86%

Var - Més

0,02%
0,02%
0,12%
0,26%
0,02%
0,12%
0,01%
0,48%
1,77%
0,12%
1,43%
2,54%
1,43%
1,24%
1,32%
4,28%

0,30%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplica¢cdes e resgates) no més de Outubro/2023

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 18.706.441,57
BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI ACOES 3.040.567,79
BB AGRO FIC ACOES 2.834.178,84
Total Renda Variavel 24.581.188,20

Aplicagoes

Resgates
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Saldo Atual

18.630.316,21
2.866.363,49
2.653.885,01

24.150.564,71

Retorno (R$)

-76.125,36
-174.204,30
-180.293,83

-430.623,49

-0,41%
-5,73%
-6,36%

-1,75%

z“f\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Retorno (%) (%) Instit Var - Més

-0,41% 2,40%
-5,73% 7,73%
-6,36% 8,74%

3,73%
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’E)?"CO Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023
COMNEUVLTOR
Retorno dos Investimentos apds as movimentacgdes (aplicacdes e resgates) no més de (Outubro / 2023) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
Total Exterior 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
Pagina 14 de 15 Mosaico Consultoria

Otto Weiss, 10, sala A - Rio Negrinho - SC
CEP: 89295-000 - Telefone: (47) 9135 4237



A& INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Sg‘aic 0 Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da MOSAICO CONSULTORIA. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e
venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em
informacdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis.

A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacées aqui contidas ndo representam garantia de exatidéo
das informagBes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonadncia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencéo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informacdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos

investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diérias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢éo de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobili4rios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADOQ DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuragdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso ll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da

Resolugcdo CMN n° 4.963/2021, que dispSem sobre as aplica¢cdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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Oficio n® 271/2023
Novo Hamburgo. 28 de novembro de 2023.

?\Lcwim oyia oz,

[Imo. Sr.

ARMIN S. JUNIOR ¢ #v'
Membros do controle Interno Leonara:M;Vieira
Novo Hamburgo - RS Wicnics de Controle Iterne

Matricula 7.319-9

Assunto: Oficio Circular DCF n® 03/2023, do TCE/RS. Déficit atuarial e financeiro, de
agosto de 2023.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM-NH, por sua
Diretora-Presidente. vem, através do presente oficio. comunicar aos membros do
Controle Interno. a existéncia de déficit financeiro do RPPS no més de novembro de
2023, no montante de RS 15.056.256,93 (quinze milhdes, cinquenta e seis mil e
duzentos e cinquenta e seis reais com noventa e trés centavos) até o presente
momento.

Reiteramos que orgdos colegiados (Conselhos Deliberativo e Fiscal)
deliberaram pelo envio de oficio ao controle interno e de oficio similar ao respectivo
ente municipal, sempre que apresentar existéncia de déficit financeiro do RPPS, para

pagamento da folha do més.

Sendo o que tinhamos para 0 momento. colocamo-nos a disposi¢do para

prestar quaisquer esclarecimentos que se fagam necessarios.

Atenciosamente.
(A

MARIA CRIS%%A/SCHMITT
Diretora-Presidente

Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores Municipais de Novo Hamburgo
Rua Cinco de Abril, 280 | Bairro Rio Branco | CEP 93310-085 | Novo Hamburgo - RS
Fone/Fax: (51) 3594-9162 | E-mail: contato@ipasemnh.com.br
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Oficio n® 272/2023

Novo Hamburgo, 28 de novembro\de ]2’%})177
~NE

-

[Imo. Sr. . o
. . ]/.{ o~
Gilberto dos Reis Yoo .
Secretario da Fazenda
Novo Hamburgo - RS Gilherto dos Rels
Abuv , ¢a Fazenda
SEI‘:E;?:;"ZJI’PMNH

Assunto: Oficio Circular DCF n® 03/2023. do TCE/RS. Déficit atuarial e financeiro, de
novembro de 2023.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS
SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM-NH, por sua
Diretora-Presidente. vem, através do presente oficio, comunicar aos membros do
Controle Interno. a existéncia de déficit financeiro do RPPS no més de novembro de
2023, no montante de RS 15.056.256,93 (quinze milhdes, cinquenta e seis mil e
duzentos e cinquenta e seis reais com noventa e trés centavos) at¢ o presente
momento.

Reiteramos que oOrgdos colegiados (Conselhos Deliberativo e Fiscal)
deliberaram pelo envio de oficio ao ente municipal e de oficio similar ao respectivo
controle interno. sempre que apresentar existéncia de déficit financeiro do RPPS,

para pagamento da folha do més.

Sendo o que tinhamos para o momento. colocamo-nos a disposi¢do para

prestar quaisquer esclarecimentos que se fagam necessarios.

Atenciosamente.,

T
'};-‘ <b(—/\:j—.

Maria Cristina Schmitt
Diretora-Presidente

Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores Municipais de Novo Hamburgo
Rua Cinco de Abril, 280 | Bairro Rio Branco | CEP 93310-085 | Novo Hamburgo - RS
Fone/Fax: (51) 3594-9162 | E-mail: contato@ipasemnh.com.br
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1.INTRODUCAO

A presente Politica de Investimentos estabelece os principios e diretrizes que devem reger os
investimentos dos recursos financeiros do IPASEM - Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos
Servidores Municipais de Novo Hamburgo, bem como a forma de gerenciamento dos investimentos
e desinvestimentos desses recursos financeiros, em atendimento ao disposto nos arts. 42 e 52 da
Resolugdo CMN n2 4.963/2021, e atendendo também as disposi¢des da Portaria MTP n? 1.467/2022,
com o objetivo de promover seguranca, liquidez e rentabilidade, a fim de assegurar o equilibrio
financeiro e atuarial entre seus ativos e passivos. A Politica de Investimentos, portanto, integra um
dos processos estratégicos e gerenciais do IPASEM, na medida em que objetiva assegurar a

adequada administragdo dos seus ativos financeiros, visando a sua sustentabilidade.

Os critérios e limites apresentados nesta Politica estdo fundamentados na Resolugao CMN n®
4.963/2021, legislagdo que estabelece o regramento de aplicagdo dos recursos dos Regimes Préprios

de Previdéncia Social, quando da aprovagdo desta Politica de Investimentos.

As diretrizes desta Politica de Investimentos foram projetadas tendo em vista a perspectiva
politico-econémica nacional e internacional, através da andlise do panorama tragado a partir de
dados e cendrios obtidos pelos meios oficiais de divulgagdo econdmica interna e externa, tais como
Banco Central do Brasil, Comité de Politica Monetaria — COPOM, Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica — IBGE, Federal Reserve (FED), Banco Central Europeu (BCE), entre outros.

2. OBJETIVOS

2.1. OBJETIVO GERAL

Definir estratégia para alocacdo dos recursos entre os segmentos de aplicagdo, observando
as respectivas carteiras de investimentos de acordo com o perfil das obriga¢des do Instituto, e
considerando a manutencdo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo previstos /\]

na referida Resolugdo.

T

.’w\ Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores Municipais de Novo Hamburgo ‘\gj:
Rua Cinco de Abril, 280 | Bairro Rio Branco | CEP 93310-085 | Novo Hamburgo - RS
Fone/Fax: (51) 3594-9162 | Celular: (51) 8205-9617/8205-9618 | E-mail: contato@ipasemnh.com.br
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2.2. OBJETIVOS ESPECIFICOS

Buscar atingir a meta atuarial definida para o ano de 2024, através de alocagdes em produtos e

ativos com risco adequado ao perfil do IPASEM.

Proporcionar ao Conselho Deliberativo, a Diretoria do Instituto e ao Comité de Investimentos,
uma defini¢do das diretrizes basicas, dos limites de risco, da rentabilidade minima a ser buscada,

da adequacdo aos ditames legais e da estratégia de alocagdo dos recursos;

Garantir transparéncia e ética e nos processos de investimentos, que devem seguir as diretrizes

estabelecidas neste documento;

Definir critérios de seguranca, rentabilidade, solvéncia e liquidez para aplicagdo dos recursos

financeiros do Instituto.

Assegurar que os gestores, conselheiros e segurados tenham claro entendimento dos objetivos e

restricdes nos processos de investimentos.

3. VIGENCIA

Esta politica de investimento serd vélida para todo o ano de 2024, podendo ocorrer durante

este periodo, correcdes e alteragdes para se adequar a mudangas na legislagdo aplicavel, ou guando

consideradas necessérias pela gestdo do IPASEM e/ou pelo Comité de Investimentos, submetida a

aprecia¢do e aprovagao do Conselho Deliberativo.

4. DIVULGACAO E TRANSPARENCIA

Todas as informacBes de carater relevante sobre a gestdo das aplicages financeiras do /

Instituto, além daquelas cuja publicagdo é obrigatéria, serdo disponibilizadas através da pagina da

Internet do IPASEM, no endereco www.ipasemnh.com.br/politica.php_, e/ou diretamente na pagina

do

Ministério da Previdéncia Social,

Ry’\ Instituto de Previdéncia e Assisténciaéos Servidores Munici rgo
Rua Cinco de Abril, 280 | Bairro Rio Branco | CEP 93310-085 | Novo Hamburgo - RS

através do link
_ . ‘ ] ’.\ b o
https://cadprev.previdencia.gov.br/Cadprev/pages/index.xhtml. o (‘/ \/ /f/

N

) ._fr'./i
is de Novo Ha

Fone/Fax: (51) 3594-9162 | Celular: (51) 8205-9617/8205-9618 | E-mail: contato@ipasemnh.com.br
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Serdo disponibilizados, na periodicidade destacada, documentos e relatérios contendo as

seguintes informacgdes:

% A politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a partir da data de

sua aprovagao;

% As informagdes contidas nos formularios APR - Autorizagdo de Aplicagdo e Resgate, no prazo de

até trinta dias, contados da respectiva aplicacdo ou resgate;

% Relatério mensal, detalhados sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de
operacdes realizadas nas aplicagdes dos recursos do IPASEM e a aderéncia a politica anual de
investimentos e suas revisdes, depois de submetidos as instancias superiores de deliberagdo e

controle;

< Relatérios, no minimo semestrais, contemplando as conclustes dos exames efetuados, inclusive
sobre a aderéncia da gestdo dos recursos do RPPS as normas em vigor e a politica de
investimentos; as recomendacdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de
cronograma para o saneamento, quando for o caso; andlise e manifestagdo dos responsaveis
pelas correspondentes areas a respeito das deficiéncias encontradas nas verificagdes anteriores,

bem como andlise das medidas efetivamente adotadas para sana-las;

.
e

Os procedimentos de selecdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas;

L7
o

As informacBes relativas ao processo de credenciamento de instituigdes para receber as

aplicagdes dos recursos do IPASEM;

% Relagdo das entidades credenciadas para atuar com o Instituto e respectiva data de atualizagao

do credenciamento;

A7
pd

As datas e locais das reunides do Conselho Deliberativo, do Conselho Fiscal e do Comité de /
Investimentos. /\/

x /X\%

Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores Municipais de Novo Hamburg
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5. GESTAO DOS RECURSOS FINANCEIROS

5.1. MODELO DE GESTAO

De acordo com as hipdteses previstas na legislacdo, a gestdo dos recursos sera feita atraves
de gestdo propria, conforme previsto no §19, inciso | do Artigo 21 da Resolugdo CMN n2 4.963/2021,
e também no inciso | do art. 95 da Portaria MTP 1.467/2022, o que significa que as aplicagbes

financeiras serdo realizadas diretamente pelo IPASEM.

O IPASEM possui contrato de Prestacdo de Servicos n? 19/2023 de 31/07/23, com a
MOSAICO CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA, empresa especializada, nos termos art. 24 da Resolugao
CMN n2 4,963/2021, para avaliar de forma sistematica o desempenho, exposi¢do a risco e adequagdo
a Politica de Investimentos dos fundos que formam a carteira de ativos da entidade, bem como
avaliar novos produtos para aplicagdio no mercado. O Relatério fornecido pela consultoria
supracitada deverd ser analisado pelo Comité de Investimentos, que emitird parecer sobre a

concordancia ou a nao concordancia do referido relatério.

Em cumprimento ao art. 123 da Portaria MTP 1.467/2022, antes de submetidas a aprovacao
do (a) Diretor (a) Presidente, deverdo ser discutidas pelo Comité de Investimentos do IPASEM, que
atuara como 6rgdo auxiliar no processo decisdrio quanto a execugdo da politica de investimentos,

cujas decisdes serdo registradas em ata.

5.2. DA ADESAO AO PRO-GESTAO - RPPS

Por meio da Instrugcdo CVM n2 554, de 17 de dezembro de 2014, ficou estabelecido que os
RPPS fossem considerados investidores profissionais ou investidores qualificados apenas se
reconhecidos como tais conforme regulamentacdo especifica do Ministério do Trabalho e
Previdéncia. Os critérios para categorizagdo dos RPPS como investidores qualificados ou profissionais

foram estabelecidos pela Portaria MTP 1.467/2022.
|

Dessa forma, caso o IPASEM obtenha a certificacdo institucional do Programa de

Certificagdo Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Proprigs de Prewdenua Soual J/
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da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios - “Pré-Gestdo RPPS”, em um dos
niveis de aderéncia nele estabelecidos, e ainda levando-se em conta o total de recursos aplicados e o
cumprimento dos demais requisitos estipulados na Portaria MTP 1.467/2022, serd considerado
Investidor Qualificado, para fins da normatizacdo estabelecida pela CVM, de acordo com a

Portaria MTP 1.467/2022:

Art. 137. Serd considerado investidor qualificado, para os fins da categorizagéo estabelecida pela
CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente anterior & data de
realizacdo de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou
superior a RS 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); e

Il - tenha aderido ao Pro-Gestéio RPPS, e obtido certificacdo institucional em um dos niveis de
aderéncia nele estabelecidos.

Art. 138. Serd considerado investidor profissional, para os fins da normatizacéo estabelecida pela
CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

I - possua recursos aplicados, informados no DAIR relativo ao més imediatamente anterior ¢ data de
realizagdo de cada aplicagdo exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual ou
superior a RS 500.000.000,00 (quinhentos milhGes de reais); e

Il - tenha aderido ao Pré-Gestdo RPPS e obtido certificagéo institucional no quarto nivel de aderéncia
nele estabelecido.

Art. 139. A classificacdo de RPPS como investidor qualificado ou profissional somente produzird
efeitos quando atendidos os requisitos de que tratam os arts. 137 e 138, sendo vedada a aplicagéo de
recursos em investimentos destinados a investidores qualificados ou profissionais, pelos regimes que
ndo cumprirem integralmente esses requisitos.

Art. 140. A classificagdo do RPPS como investidor qualificado ou profissional ndo exime a unidade
gestora do regime da responsabilidade pela adocéo de elevados padrbes éticos e técnicos na
governanga e controle das operacdes e pela observéncia dos principios previstos em resolucdo do
CMN.

No caso de o IPASEM ndo obter a categoria de Investidor Qualificado ficard impedido de |

realizar novas alocagdes ou subscrigdes em ativos e fundos de investimentos que exijam essa N

condigdo. i K (9?)1

A adesdo ao Pro-Gestdo RPPS e a obtencio de certificacdo institucional em um dos niveis de

aderéncia nele estabelecidos pode elevar o limite para aplicagio dos recursos nos ativos previstos na

-~ ’
legislagdo, conforme tratado nesta Politica de Investimentos. _ ‘i f\y( A
Wl )i N \
A AN $Sy alA
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5.3. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL DE GESTAO

Conforme a Lei Municipal 154, de 24 de Dezembro de 1992, a estrutura organizacional do
IPASEM compreende os seguintes érgdos para tomada de decisdes de Investimento e fiscalizacdo dos

recursos financeiros:
e Conselho Deliberativo
e Diretoria Executiva
e Conselho Fiscal

Ainda, a Resolugdo n2? 09, de 24 de Julho de 2012, do Conselho Deliberativo, alterada pela Lei
Municipal n2 2.991 de 07 de margo de 2017, e Lei Municipal n2 3.091 de 05 de margo de 2018, criou

o Comité de Investimentos do IPASEM, drgdo auténomo e consultivo, com finalidade de fornecer

subsidios para execugdo da politica de investimentos do Instituto.

Por fim, o art. 89 da Portaria MTP n2 1.467/2022 estabelece a necessidade da comprovacdo junto

ao Ministério da Previdéncia Social, do responsavel pela gestdo dos recursos financeiros.

No que se refere a movimentagdo dos recursos financeiros do IPASEM, entre elas, as aplicacdes
financeiras, a Entidade considerar-se-a obrigada quando representada pelo seu Diretor Presidente
em conjunto com o Diretor de Administragdo ou Tesoureiro, de acordo com o Art. 82, Inciso |, da Lei

Municipal 154, de 24 de Dezembro de 1992,

A se¢do | do Capitulo V da Portaria MTP 1.467/2022 exige a comprovagdo do atendimento, pelos
dirigentes da unidade gestora, membros dos conselhos deliberativo e fiscal e comité de
investimentos, de requisitos como inexisténcia de condenagdo criminal, certificagdo e comprovagéo

de experiéncia, além de escolaridade minima. N

A
5.3.1. CONSELHO DELIBERATIVOQ ‘K &j—/

Quanto a matéria pertinente a tomada de decisdes sobre investimentos, o Conselho

Deliberativo possui as seguintes atribuicdes legais, de acordo com a Lei Municipal 154/1992: ;{/ ke
(A
‘.’/ /,'

7 Wi
S / .\
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Art. 52 - Compete ao Conselho Deliberativo:
VIl - Fiscalizar a execugcGo e aprovar semestralmente os planos de investimentos e atividades da
entidade;

XiI - Autorizar planos de investimentos e de aplicagbes financeiras;

5.3.2. DIRETORIA EXECUTIVA
Quanto a matéria pertinente a tomada de decisdes sobre investimentos, a Diretoria

Executiva possui as seguintes atribuigdes legais, conforme a Lei Municipal n2 154/1992:

Art. 72 - A Diretoria Executiva, érgdo de administracdo executiva e representacdo legal do Instituto, é
composta de 2 (dois) membros, designados, respectivamente, Diretor Presidente e Diretor de
Administracdo, nomeados e destituiveis a qualquer tempo, individual ou coletivamente, pelo
Conselho Deliberativo.

Art. 10. Respeitadas as competéncias definidas em lei e restri¢bes retro enunciadas, cabe ao Diretor

Presidente:

1l - gerir os recursos econémicos e financeiros do Instituto, e responder pela escrituracdo contdbil;

§ 12 Respeitadas as competéncias definidas em lei e restri¢ces retro enunciadas, cabe ao Diretor de
Administracdo:

Il - colaborar com Diretor-Presidente na gestdo e superviséo das atividades e interesses do Instituto;

5.3.3. CONSELHO FISCAL
Quanto a matéria pertinente a fiscalizagdo das aplicagBes financeiras, o Conselho fiscal /\/

possui as seguintes atribuicdes legais, de acordo com a Lei Municipal n® 154/1992:

- ’}

Art. 13 - Compete ao Conselho Fiscal:

I- Fiscalizar os atos dos Diretores e verificar o cumprimento de seus deveres legais e requlamentares;
IV - Examinar todas as contas, escrituragdo, documentos, registros contdbeis e demais papéis do
Instituto, suas operacbes e demais atos praticados pela Diretoria Executiva; )é(

5.3.4. COMITE DE INVESTIMENTOS - X\ .

)Xﬁ‘ Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores Municipais de Novo Hambur
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Criado pela Resolugdo n2 09, de 24 de Julho de 2012, do Conselho Deliberativo, alterada pela Lei
Municipal n2 2.991 de 07 de mar¢o de 2017, e Lei Municipal n? 3.091 de 05 de marco de 2018, o
Comité de Investimentos possui, até a data de elaboragdo desta Politica de Investimentos, a seguinte

composicao:

1) Janara Renata Haefliger (Gestora de Investimentos/IPASEM) — Certificacdo CP RPPS CGINV |
vélida até 23/05/2027;

2) Karine Eckert (Tesoureira/IPASEM) — Certificacdo CPA 10 vélida até 24/03/2025;

3) Tatiana Zarembski Braga (Técnica de Contabilidade/COMUSA) - Certificacdo CP RPPS CGINV |,
vélida até 28/11/2026; e

4) Juliana Michellon (Contadora/CMNH) - Certificacdo CP RPPS CGINV |, vélida até 11/11/2026.

A Lei Municipal 154/1992 (Redagdo acrescida pela Lei Municipal n? 2.991 de 07 de marco de
2017, e alterada pela Lei Municipal n? 3.091 de 05 de margo de 2018) rege o funcionamento do

Comité de Investimentos:

Art. 13-A. O Comité de Investimentos é um érgdo auténomo e consultivo, cuja finalidade é fornecer
subsidios na execugdo da politica de investimentos do IPASEM, relativos aos Fundos de Previdéncia e
Assisténcia.

Pardgrafo unico. O Comité serd regido por esta Lei, devendo observar as disposicbes do Conselho
Monetdrio Nacional, especialmente aquelas que regulam as aplicacdes financeiras dos recursos dos
Regimes Proprios de Previdéncia instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios.

Art. 13-B O Comité de Investimentos constituir-se-d de 04 (quatro) membros, com a seguinte
composigéo:

1- 02 (dois) servidores do quadro do IPASEM indicados pelo Diretor-Presidente;

Il - 02 (dois) servidores publicos indicados pelo Conselho Deliberativo do IPASEM, dentre aqueles
integrantes do quadro de servidores do Municipio de Novo Hamburgo.

§ 12 O Comité serd presidido pelo respectivo integrante que portar a certificacéo profissional de que
trata o artigo 29, da Portaria/MPS n? 155, de 15 de Maio de 2008, escolhido dentre seus pares,
mediante eleigdo.

§ 22 Os membros terdGo mandato de 2 anos, admitida recondugéo por igual periodo, podendo ser
exonerados a qualquer tempo, por decisdo do Diretor-Presidente ou do Conselho Deliberativo em
relagdo as suas respectivas indicagdes.

§ 32 Perderd o mandato o Membro do Comité que deixar de comparecer a 3 (trés) reunides
consecutivas, ou 5 (cinco) reunides alternadas, sem motivo justificado. —

$ 42 As deliberacbes somente poderdo ocorrer com o quérum minimo de 03 (trés) mempros.

A g : 1
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Art. 13-C O Comité de Investimentos realizard reunides ordindrias mensais.

§ 12 O Comité reunir-se-d, extraordinariamente, sempre que necessdrio, mediante convocagéo do
respectivo Presidente, do Presidente do Conselho Deliberativo ou do Diretor(a) Presidente do IPASEM.
§ 22 Em todas as reunides do Comité de Investimentos serd lavrada ata, narrando todas as
circunstdncias que ali ocorrem, bem como assuntos discutidos que, depois de firmada pelos
presentes, serd devidamente arquivada.

§ 32 Os pareceres do Comité serdo aprovados por maioria simples dos votos para entdo serem
submetidos a aprovagdo do Diretor(a) Presidente do IPASEM, devendo ser acostada a ata da reuniéo
que o aprovou.

§ 42 Em caso de empate, o Presidente do Comité exercerd o voto de qualidade.

§ 52 As reunibes do Comité de Investimentos seréio coordenadas pelo seu respectivo Presidente que
ficard responsdvel também pela elaboragéio das Atas mencionadas neste artigo.

Art. 13-D Os Membros do Comité de Investimentos deverdo elaborar a Politica Anual de
Investimentos e apresentd-la ao Conselho Deliberativo para aprovagio, a qual deverd ocorrer até a
data limite estabelecida para o respectivo ano em Regulamento da Secretaria de Previdéncia, para
aplicagdo no exercicio seguinte, observadas as disposicdes e resolucbes atinentes do Conselho
Monetdrio Nacional.

Art. 13-E A maioria dos membros do Comité de Investimentos deverd ter sido aprovado em exame de
certificacdo (CPA-10).

Art. 13-F O Comité deverd elaborar relatérios trimestrais detalhados ao final de cada periodo a que se
referir, sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagbes realizadas pelo regime
préprio com titulos, valores imobilidrios e demais ativos alocados nos sequimentos de renda fixa,
renda varidvel e iméveis.

Art. 13-G Os membros do Comité de Investimentos deveréo observar criteriosamente o disposto na
legislacdo e demais atos normativos federais aplicdveis & espécie, especificamente a Resolugdo n2
3.922/10 do Conselho Monetdrio Nacional, e suas alteragbes, e Portaria n® 155/08 do Ministério da
Previdéncia Social ou os atos normativos subsequentes que os vierem a substituir ou
complementarem.

5.3.5. RESPONSAVEL PELA GESTAO DOS INVESTIMENTOS

O responsavel pela gestdo dos recursos do RPPS deverd ser pessoa fisica vinculada ao ente
federativo ou a unidade gestora do regime como servidor titular de cargo efetivo ou de livre r\J
nomeagdo e exoneracdo, e apresentar-se formalmente designado para a fungdo por ato da

autoridade competente,

Fica nomeada, através da Portaria 67/2023 da Diretora Presidente do IPASEM, a serwdora@‘
Janara Renata Haefliger como responsével pela gestdo dos recursos previdencirios do Instituto,

detentora da Certificagio CP RPPS CGINV |, emitido pelo Instituto Totum de Desenvolwmento e
sy

Gestdo Empresarial Ltda., com validade até 23 de maio de 2027 ( i/ (q %\
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O responsavel pela gestdo dos recursos previdencidrios tem como responsabilidades: auxilio
na elaboragdo dos Relatdrios Gerenciais dos Investimentos da Previdéncia do Instituto; o
preenchimento e envio dos demonstrativos das aplica¢des financeiras ao Ministério da Previdéncia
Social; a prestacdo de informagGes sobre os investimentos da Previdéncia aos drgdos do Instituto,
quando solicitadas, especialmente ao Comité de Investimentos, para auxilio no processo de andlise e
sugestdo de investimentos e desinvestimentos, e a Diretoria Executiva do Instituto para que esta

tome a decisdo final sobre os investimentos e desinvestimentos financeiros do IPASEM.

6. META ATUARIAL

Visando a garantia do equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigacdes do Instituto, a
gestdo da alocagdo dos recursos financeiros, no exercicio de 2024, devera ter sempre como objetivo
atingir a Taxa da Meta Atuarial (TMA), analisada pelo Comité de Investimentos, definida pela Diregéo

do IPASEM e aprovada pelo Conselho Deliberativo do IPASEM.

O Ministério da Previdéncia Social, através da Portaria MPS N2 3.289 de 23 de agosto de
2023, alterou o art. 42 do Anexo VIl da Portaria MTP N2 1.467/2022, referente a taxa de juros
parametro das avaliacbes atuariais dos Regimes Proprios de Previdéncia Social para o exercicio de
2024. Nesse sentido, a Avaliacdo Atuarial do IPASEM, relativa ao exercicio de 2024, que tem como
data focal o dia 31 de dezembro de 2023, devera corresponder aquele cujo ponto da Estrutura a

Termo de Taxa de Juros Média seja 0 mais préximo & dura¢do do passivo atuarial do RPPS.

No que se refere a meta de rentabilidade disposta na Politica de Investimentos do RPPS,
utiliza-se como padrdo, para sua definicdo, o valor da duracdo do passivo atuarial (em anos) (\)
calculado na dltima avaliagdo atuarial disponivel. Dessa forma, ao se considerar a duracdo do passivo
atuarial do IPASEM como sendo de 16,41 anos (dado calculado na avaliagdo atuarial com data focal
em 31/12/2022), e aplicando-se a taxa de juros que estd em concordancia com os pardmetros |

estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social, a taxa de juros seria de 4,85%. Ainda,

considerando o disposto no § 42 do art. 39 do Anexo VI, da Portaria MTP ne 1.467/2022, “A taxa de

juros parametro, estabelecida conforme o Anexo VII, poderd ser acrescida em 0,15 (Quinze | 5
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centésimos) a cada ano em que a rentabilidade da carteira de investimentos superar os juros reais da

meta atuarial dos ultimos 5 (cinco) anos, limitados ao total de 0,60 (sessenta centésimos).

Ao considerar a rentabilidade auferida pelo IPASEM nos anos entre 2018 e 2022, temos que
o IPASEM superou a meta atuarial no ano de 2019, pelo que a taxa de juros pardmetro, estipulada

em 4,85%, poderia ser acrescida em 0,15%, atingindo o valor de 5,00%.

Dessa forma, fica definido, através desta Politica de Investimentos, que Taxa da Meta
Atuarial (TMA), a ser perseguida pela rentabilidade das aplicacdes financeiras do fundo de

previdéncia, para o exercicio de 2024, sera de 5,00% ao ano, acrescida da variacdo do INPC (indice

Nacional de Precos ao Consumidor) acumulada no ano 2024.

A TMA servira como direcionamento da alocagdo estratégica dos ativos, bem como
parametro para realocagdo dos mesmos buscando a adaptacdo as mudancas no mercado financeiro

€ na economia como um todo.

7. AVALIACAO DOS CENARIOS POLITICO-ECONOMICOS E
ANALISES  SETORIAIS:  PERSPECTIVAS PARA  OS
INVESTIMENTOS

A gestdo do Instituto podera adotar critérios para avaliagdo e escolha dos fundos de
investimento, observando as caracteristicas e perfis de risco de cada fundo, bem como seu

enquadramento na Resolugdo CMN 4.963/2021 e suas atualizagSes.

As caracteristicas abrangem, entre outras, meta de rentabilidade e limite de exposicdo ao
risco, acompanhamento e monitoramento de desempenho e enquadramento quanto a Resolugdo

vigente.

O Comité de Investimento deverd auxiliar na elaboragdo da estratégia de investimento do

Instituto, baseada na analise do cendrio macroeconémico e nas expectativas do mercado para curto,

médio e longo-prazo. O Comité de Investimentos deverd, ademais, analisar os relatdrios fornecidos

pela empresa de consultoria contraﬁ?w?{endo a rentabilidade e o risco das divers d/;;lida 3 ‘B\
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de operagdes realizadas pelo Instituto com titulos, valores imobiliarios e demais ativos alocados nos
seguimentos de renda fixa e renda varidvel. E também, conforme o regimento do Comité de
Investimentos do IPASEM, o Comité realizara reuniGes ordindrias mensais e extraordindrias, sempre

que necessario, com o objetivo de avaliar e acompanhar as mudancas do cendrio para investimentos.

7.1. CENARIO POLITICO E MACROECONOMICO

A rentabilidade das aplicagGes financeiras do Instituto depende e é altamente influenciada
pelos cendrios politico, macroecondmico nacional e internacional, que impactam positivamente ou
negativamente o desempenho da carteira de investimentos. Nesse sentido, a anélise de cenarios é
fundamental para a definicdo da estratégia de investimento dos recursos do Regime Préprio. Dessa
forma, o objetivo e os limites de alocagdo estabelecidos nesta politica de investimentos foram
elaborados tendo em vista as expectativas politicas e econémicas, como taxa de inflac3o, de juros, de

crescimento do PIB e de cdmbio, entre outras variaveis da economia doméstica e global.

7.1.1. ARIO E OMICO INTE [ONAL

As analises do cendrio politico-econémico internacional apresentado nesta Politica de
Investimentos foram realizadas pela MOSAICO CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA, no més de outubro
de 2023.

ESTADOS UNIDOS

Inflagdo e Atividade Econémica /\/

Nos Estados Unidos, o Indice de Precos ao Consumidor (CPI) retomou sua trajetdria
ascendente em julho, apresentando um aumento mais rapido em comparagdo com o més anterior. O
CPI registrou um acréscimo de 0,2% em termos mensais, e uma elevagdo de 3,2% em relagdo ao

mesmo periodo do ano anterior, alinhando-se com as proje¢Ses do mercado. & '

De acordo com os dados divulgados pelo Departamento do Trabalho dos EUA, o componente /

incremento total, enquanto o indice de seguro de veiculos motorlzados também teve participacéo.

de abrigo foi o principal responsavel pelo aumento mensal, contribuindo com mais de 90% do/{
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No segmento de alimentos, o indice subiu 0,2% em julho, apds ja ter registrado um aumento
de 0,1% no més anterior. O indice de alimentos consumidos em casa teve um aumento de 0,3% no
més, enquanto o indice referente a refei¢des fora do domicilio teve um avango de 0,2%. No que diz
respeito a energia, o indice teve uma leve alta de 0,1% durante o periodo, dado que os principais
componentes do indice energético apresentaram resultados mistos. No que diz respeito ao nicleo da
inflacdo, que elimina elementos volateis como alimentos e energia, os registros indicaram aumentos
de 0,2% no més e de 3,2% na comparacdo anual, Isso contrasta com os numeros observados em
junho, que foram de 0,2% e 4,8%, respectivamente, considerando a mesma base de analise. As

projegdes inicialmente apontavam para um comportamento similar ao do més anterior.

Outro fator relevante, o indice de gerentes de compras (PMI) de servicos que registrou uma
queda de 54,4 para 52,3 em junho, de acordo com a pesquisa final da S&P Global divulgada em 3 de
agosto. A leitura definitiva de julho ficou abaixo das estimativas preliminares e das projegdes do
mercado. O PMI composto dos EUA, que abrange setores de servigos e indGstria, também diminuiu
de 53,2 para 52 no mesmo periodo, confirmando as leituras preliminares e as expectativas do

mercado.

A S&P observou que a desaceleragdo em julho levou o indice composto ao nivel mais baixo
desde fevereiro deste ano. Apesar das quedas, os valores acima de 50 indicam que a economia dos

EUA continua crescendo, porém com um ritmo mais moderado.
Taxa de Juros

Em sua reuniao de 26 de julho, o Federal Reserve (Fed), o Banco Central dos Estados Unidos,
tomou a esperada decisdo de retomar o aumento das taxas de juros. O intervalo das taxas agora /\/

varia de 5,25% a 5,50% ao ano.

A decisdo foi undnime entre os membros do Fed, que também irdo avaliar a possibilidade de
mais aumentos ao longo do segundo semestre. A perspectiva de manter as taxas elevadas por um
periodo prolongado ganhou forga devido a dados econdmicos e indicadores do mercado de trabalho

que indicam a resisténcia da economia dos Estados Unidos.
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Inflagdo e Atividade Econdmica

Pelo terceiro més consecutivo, a taxa de inflagdio na Zona Euro apresentou um recuo,
atingindo 5,3% em julho, de acordo com a estimativa preliminar divulgada pelo Eurostat nesta
segunda-feira. Ainda que haja uma tendéncia de desaceleracdo, a presidente do Banco Central
Europeu jd indicou que poderd adotar uma postura de espera ou até mesmo considerar um aumento

na taxa de juros em setembro. Contudo, é enfatizado que a redugdo das taxas ndo estd nos planos.

O indicador de Gestores de Compras do setor de servigos (PMI) na zona do euro apresentou
uma queda de 52,0 em junho para 51,1 em julho, registrando o ponto mais baixo dos Ultimos seis
meses. Isso resultou em um declinio no indice composto, que engloba tanto o setor industrial quanto
o de servigos, passando de 49,9 para 48,9 em apenas um més, também marcando o valor mais baixo
desde novembro. O PMI do setor industrial manteve sua trajetdria de contragéo, caindo de 43,4 para

42,7 entre junho e julho, representando o periodo mais fraco observado nos ltimos 38 meses.

Asia
Inflagdo e Atividade Econdmica na China

Pela primeira vez em mais de dois anos, a economia chinesa entrou em um periodo de
deflagdo devido a queda dos pregos registrada em julho. Os nimeros mostram uma reducio de 0,3%

na taxa de inflagdo no ultimo més, comparando com o mesmo periodo do ano anterior.

Esse cendrio de deflagdo surge decorrente dos recentes indicadores de importacio e
exportacdo da China, que tém levado questionamentos sobre a velocidade da sua recuperagao pos-
pandémica. Enquanto isso, o nucleo da inflagdo, que exclui os pregos de alimentos e combustiveis,
aumentou para 0,8% na comparagdo anual, em comparagdo com o valor de 0,4% registrado em

junho.

O indice de Gerentes de Compras (PMI) do setor industrial da China registrou uma queda de'
50,5 em junho para 49,2 em julho, indicando uma deterioracdo acentuada das condi¢Bes de
negocios, de acordo com os dados divulgados hoje pela S&P Global. Esta é a primeira leitura do PMI
abaixo da marca critica de 50,0 (que separa a expansdo da contragao) nos dltimos trés meses. As
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previsdes do mercado apontavam para uma queda mais moderada do PMI industrial chinés do que

em junho.

7.1.2. CENARIO ECONOMICO NACIONAL

As andlises do cendrio politico-econdmico nacional apresentado nesta Politica de
Investimentos foram realizadas pela MOSAICO CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA, no més de outubro
de 2023,

Atividade, Emprego e Renda

O indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br) apresentou um aumento de
0,63% em junho, quando comparado de forma ajustada as variacdes sazonais em relacdo a maio. No
més anterior, o indicador havia registrado uma queda de 2,05%. Apesar desse resultado, ele se
situou ligeiramente abaixo das expectativas, o que pode ser atribuido & continua elevacdo da taxa de

juros.

No periodo de 12 meses, o indicador registrou um progresso de 3,35%. Em comparagdo com
0 mesmo més do ano anterior, ocorreu um aumento de 2,10%. O indice de Gerentes de Compras
(PMI) da indUstria brasileira registrou um avanco, passando de 46,6 em junho para 47,8 em julho, de

acordo com informacdes da S&P Global.

Apesar de ter se mantido abaixo de 50,0 (que indica a divisdo entre expansdo e contragao)
pelo nono més consecutivo, esse resultado marcou o nivel mais elevado em cinco meses para esse

indicador de atividade.

No més de junho, o Brasil registrou a criacdo de 157.198 novas vagas com carteira assinada,

foram geradas 155.123 vagas no més e no acumulado de 12 meses s3o 1.651.953 empregos. Esses@

numeros provém do Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged), divulgado pelo

Ministério do Trabalho.

Durante junho de 2023, o estoque total de vinculos ativos alcancou 43.467.965,

representando um aumento de 0,36% em relacdo ao estoque do més anterior. No acumulado do
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ano, de janeiro a junho de 2023, o saldo de empregos atingiu 1.023.540, resultado positivo na visdo

dos analistas.
Inflagdo

De acordo com os dados divulgados pelo IBGE, o indice Nacional de Precos ao Consumidor
Amplo (IPCA), considerado a medida oficial de inflagdo no pais, registrou um aumento de 0,12% em
julho. A trajetéria de desaceleragdo da inflagdo no Brasil, que estava em curso desde fevereiro, foi
interrompida. O indice chegou a apresentar uma deflagdo de 0,08% em junho, mas retomou o ritmo
de alta neste més, impulsionado principalmente pelo grupo de Transportes (1,50%), com destaque

notdvel para o aumento da gasolina (4,75%).

Como resultado, a inflagdo acumulada nos ultimos 12 meses atingiu 3,99%, enquanto no

acumulado do ano a alta foi de 2,99%.

Além disso, foi divulgado o indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC), que registrou
uma queda de 0,09% em julho, uma variagdo préxima a observada no més anterior (-0,10%). No ano,
0 INPC acumulou um aumento de 2,59%, e nos tltimos 12 meses, o indice subiu 3,53%, superando os
3,00% registrados nos 12 meses anteriores. Em comparagdo a julho de 2022, quando a taxa foi de -

0,60%, houve uma mudanca notavel.

Os produtos alimenticios tiveram uma redugdo de 0,59% em julho, apds uma queda de 0,66%
em junho. Ja os itens ndo alimenticios apresentaram uma variagdo de 0,07%, préxima ao resultado

de 0,08% observado no més anterior.
Cambio e Setor Externo

No fechamento do més, o délar comercial apresentou uma leve variagdo negativa de 0,027%,
encerrando a sessdo com valor de RS 4,729. Ao longo do més, houve uma queda acumulada d

1,25% no valor da moeda norte-americana em relagdo a brasileira.

O Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servicos (MDIC) divulgou que a
balanga comercial do Brasil, que reflete a diferenca entre as exportagdes e importagbes, apresentou
um superavit de USS 9,035 bilhdes em julho. Este resultado destaca-se como o melhor ja registrado

para o més de julho e representa um aumento significativo de 68,7% em comparagao ao mesmo
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periodo do ano anterior, considerando a média didria. Vale ressaltar também a queda das
commodities, que correspondem a bens primdrios com cotagdo internacional, desempenhou um

papel crucial na redugdo das exportacdes.
Mercado de Renda Fixa e Renda Variavel

No cendrio doméstico, destacaram-se alguns indices recentemente. Entre os subindices
Anbima que acompanham fundos compostos por titulos publicos disponiveis para os RPPS, o IMA
GERAL teve um desempenho positivo de 0,97% no ultimo més. Em seguida, o IMA-B 5+ teve um
avanco de 0,72% e o IMA-B subiu 0,80%. No acumulado do ano até julho, o IMA-B 5+ apresentou o
melhor desempenho, com um ganho de 15,74%, seguido pelo IMA Geral com 9,69%. Quanto aos
subindices relacionados a taxas pré-fixadas, o IRF-M 1+ teve uma alta de 0,81% no més e um ganho

de 12,32% no acumulado do ano.

No encerramento do més, o Ibovespa, o indice de referéncia do mercado de agdes brasileiro,
registrou um aumento significativo de 3,26%, resultando em um ganho acumulado anual de 11,12%.
Esse desempenho notével foi impulsionado pela visdo de uma politica monetéria e fiscal coordenada,
que aponta para uma possivel melhoria da saide econdmica do pais. No exterior, os principais
indices do mercado de a¢des dos Estados Unidos também tiveram um desempenho positivo no més.

O Dow Jones subiu 4,1%, o S&P 500 avancou 3,1% e o Nasdaq registrou um aumento de 3,4%.

Perspectivas

O més de julho delineou cenarios econdmicos distintos em diferentes partes do mundo. Nos f\/
Estados Unidos, a inflagdo e o comportamento da atividade econémica sinalizaram estabilidade,
embora com certo arrefecimento comparado a periodos anteriores. A decisdo cautelosa do Federal
Reserve em ajustar as taxas de juros reflete a busca pelo equilibrio entre crescimento e controligk_.’

inflacionario.

Na Zona do Euro, a continua desaceleragdo da taxa de inflagdo suscita discussdes sobre as

de servigos indica um declinio na atividade econdmica. Na Asia, a China enfrentou um cenério
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deflacionario devido a queda de pregos. A balanga entre importagdes e exportacdes levantou
questdes sobre a forca da recuperagdo pés-pandemia, exigindo atengdo as politicas de estimulo e

ajustes.

No Brasil, os indicadores econémicos oferecem perspectivas positivas. A criagio de empregos
formais e o desempenho positivo do Ibovespa apontam para uma recuperagao gradual, embora a

inflagdo interrompa sua trajetéria descendente devido ao aumento dos precos dos combustiveis.

Para os proximos meses, as perspectivas estdo sujeitas a diversos fatores, como a inflagdo, a
atividade econdmica global e as politicas monetarias dos bancos centrais. No Brasil, fica no radar a
reducdo nas taxas de juros e seus efeitos que pode impulsionar a economia. No entanto, é crucial
acompanhar os indicadores econémicos e o panorama internacional, pois estes podem impactar os

mercados e a dindmica econémica do pais.

TABELA 1: Expectativas de Mercado

indices (Mediana Agregado) 2024 2025
IPCA (%) 3,92 BT
IGP-M (%) 4,00 T 400
Taxa de Cambio (R$/US$) cEE Tl seR e
Meta Taxa Selic {%a.a.) 9,50 ; 9,00 .
Investimentos Direto no Pais (US$ bilhdes) Bog - omE
Divida Liquida do Setor Piblico (% do PIB) 64,0 65,.8. .
PIB (% do crescimento) 08 | 050
Balanga comercial {US$ Bilhdes) 57,85 55,00

Fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus /04082023

8. CRITERIOS DE CONTRATACAO E ADMINISTRACAO DE i
CARTEIRAS DE INVESTIMENTOS DE RENDA FIXA E VARIAVELE [\
ESTRATEGIAS DE ALOCACAO
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8.1. CRITERIOS PARA SELEGAO E CREDENCIAMENTO DE INSTITUICOES FINANCEIRAS

Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios, nos termos da Lei n2 9.717 de 27 de novembro de 1998, devem ser
aplicados observando-se a adogdo de regras, procedimentos e controles internos que visem garantir
o cumprimento de suas obrigacdes, respeitando a politica de investimentos estabelecida, observados
0s segmentos, limites e demais requisitos previstos na legislagdo e os pardmetros estabelecidos nas
normas gerais de organizacdo e funcionamento desses regimes, em regulamentacdo da Secretaria

de Previdéncia do Ministério da Fazenda.

Entre as regras que devem ser adotadas pelos regimes préprios de previdéncia social na
aplicagdo dos seus recursos financeiros esta a obrigatoriedade de realizar o prévio credenciamento, o
acompanhamento e a avaliagdo do gestor e do administrador dos fundos de investimento e das

demais instituicdes escolhidas para receber as aplicagdes.

Em casos de gestdo prdpria, como é a do IPASEM, o Ministério da Previdéncia Social
estipulou através da Portaria MTP n2 1.467/2022, em seu art. 103, que as instituicdes que receberdo
aplicagdes dos recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social sejam submetidas a

procedimento de prévio credenciamento.

Os critérios para selecdo e credenciamento sdo, portanto, balizas especificas de
procedimentos de sele¢do das instituicGes que receberdo recursos do Instituto para a consecucdo da
Politica de Investimentos, que devem obedecer as normativas estabelecidas pela Secretaria do

Trabalho e Previdéncia e as normas gerais estabelecidas nesta Politica de Investimentos.

Cabe aqui salientar que, por decisdo do Conselho Deliberativo do IPASEM e da sua Diretoria
Executiva, e apos recomendagdo do Tribunal de Contas do Estado do Rio Grande Sul, desde o ano de f\gj\

—

administracdo dos mesmos esteja sob responsabilidade de instituicio financeira publica, ou, no

T

2012 o IPASEM adotou a politica de realizar aplicaces financeiras em ativos nos quais a
caso de compra de titulos publicos da divida publica federal, que a custédia dos mesmos seja

realizada por instituicdo financeira publica. A
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Ainda, a Lei Municipal 2.727/2014 alterou o artigo 15, Paragrafo Unico, da Lei Municipal
154/1992: “Os investimentos e aplicacbes do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores
Municipais de Novo Hamburgo - IPASEM, para atender ao cumprimento de suas obrigacbes, deverdo

ser efetivados exclusivamente em institui¢cbes financeiras publicas oficiais brasileiras”.

Nesse sentido, os principais requisitos para credenciamento a serem observados pela

Instituicdo Financeira recebedora de recursos financeiros do IPASEM, de acordo com as diretrizes

desta politica de investimento e 0 §32 do art. 103 da Portaria 1.467/2022, s3o:
1) Ser Instituigdo Financeira Publica (Banco nao privado);

2) Atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do

Brasil ou Comissdo de Valores Mobilidrios ou 6rgdo competente;

3) Elevado padrdo ético de conduta nas operacbes realizadas no mercado financeiro e
auséncia de restri¢des que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissio de Valores
Mobilidrios ou de outros érgdos competentes desaconselhem um relacionamento

seguro;
4) Regularidade fiscal e previdenciaria;

5) Demais obrigagbes previstas na legislagdo que rege os investimentos financeiros dos

Regimes Prdprios de Previdéncia Social.

Quando a aplicagdo de recursos financeiros se der através da aquisi¢do de cotas de fundos de

investimentos, também devera ser realizado o credenciamento do Administrador e do Gestor do

fundo de investimento, devendo o respectivo fundo de investimento ser comercializado por

Instituicdo financeira publica devidamente credenciada no IPASEM, observados os seguintes pontos: ,/]f

\\

1) Que o administrador ou gestor do fundo seja instituicio autorizada a funcionar pelo
BACEN, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos d@_,
regulamentacdo do CMN (art. 21, § 29, |, da Resolugdo CMN n2 4.963/2021);

2) Andlise do histérico e experiéncia de atuagdo do gestor e do administrador do fundo de

investimento e de seus controladores; >§$ % ,</

{ :
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3) Andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, em atendimento
ao art. 21, 829, Il da Resolugdo CMN n? 4.963/2021, bem como quanto a qualificacdo do

corpo técnico e segregacdo de atividades;

4) Avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos
assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administragdo, no periodo

minimo de dois anos anteriores ao credenciamento;

5) Demais obrigagdes previstas na legislacdo que rege os investimentos financeiros dos

Regimes Préprios de Previdéncia Social.

Conforme o art. 104 da Portaria 1.467/2022, deverad ser realizado, também, o

credenciamento do distribuidor do fundo de Investimento, instituicio integrante do sistema de

distribuicdo ou agente auténomo de investimento, certificando-se sobre o contrato para distribuicdo

e mediacdo do produto ofertado e a regularidade com a Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM.
Ainda, o art. 105 da mesma portaria obriga o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de
titulos e valores mobilidrios para as operagSes diretas com titulos de emissdo do Tesouro Nacional

registrados no Sistema Especial de Liquida¢do e Custddia — SELIC.

A andlise das informagdes relativas e a verificagdo dos requisitos minimos estabelecidos para
o credenciamento deverdo ser registradas em Termo de Credenciamento, cujo contelido constara de
formuldrio disponibilizado pela Secretaria de Previdéncia no enderego eletrdnico da mesma, na
rede mundial de computadores — Internet, sem prejuizo do preenchimento dos demais documentos

que vierem a ser instituidos pelas normas que regem os RPPS's.

A analise das informagGes relativas ao fundo de investimento credenciado e a verificagdo dos /\/
requisitos minimos estabelecidos para o credenciamento deverdo ser registradas no “Anexo ao
Credenciamento — Andlise de Fundo de Investimento”, ou entdo, através do Questiondrio Due
Diligence para Fundos de Investimento — Sec¢do 1, disponibilizado pela Instituicdo financeira

recebedora dos recursos do Instituto, caso esta seja credenciada. & s

Os documentos que instruirem o credenciamento, desde que contenham identificacdo de
sua data de emissdo e validade e sejam disponibilizados pela instituicio credenciada em péagina
na rede mundial de computadores - Internet, cujo acesso seja livre a qualquer interessado, poderdo

’,/'-..--
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ser mantidos pelo IPASEM por meio de arquivos em meio digital, que deverdo ser apresentados

aos orgaos de controle e fiscalizagdo, internos ou externos, sempre que solicitados.

A andlise dos requisitos verificados nos processos de credenciamento devera ser atualizada a

cada 2 (dois) anos, de acordo com o art. 106, Il da Portaria MTP 1.467/2022.

8.2. CONTROLE DE RISCOS

E relevante mencionar que qualquer aplica¢do financeira estd sujeita a incidéncia de fatores
de risco que podem afetar adversamente o seu retorno. Sendo assim, o Risco é definido como a

probabilidade estatistica do retorno esperado por um investimento n3o se realizar.

Dentre os riscos existentes no mercado financeiro aos quais os recursos do IPASEM estardo

expostos, podemos enumerar alguns, de forma exemplificativa:

- Risco de mercado - corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financeiro
ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras na condi¢do de mercado,

tais como os precos de um ativo, taxas de juros, volatilidade de mercado e liquidez;

- Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas por mudancas verificadas nas
condigBes politicas, culturais, sociais, econémicas ou financeiras do Brasil ou de outros paises, bem
como em virtude de dificuldades financeiras de uma ou mais instituicdes que provoquem danos
substanciais a outras, ou ruptura na condugdo operacional de normalidade do Sistema Financeiro

Nacional — SFN;

- Risco de crédito — Definido como a possibilidade de uma obrigacdo (principal e juros) ndo vir a ser
honrada pelo emissor/contraparte na data e nas condi¢Bes negociadas e contratadas. A obrigacio
pode decorrer de valores pactuados com tomadores de empréstimos, contrapartes de contratos ou

emissdes de titulos. 4

- Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado, que é a possibilidade de
perda decorrente da incapacidade de realizar uma transagdo em tempo razodvel e sem perda

significativa de valor; ou risco de liquidez de fluxo de caixa (funding), que esta associado 2
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possibilidade de falta de recursos para honrar os compromissos assumidos em funcdo do

descasamento entre os ativos e passivos;

- Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigag¢do, é quando da securitizacio de

divida existe endosso por parte de terceiros e este também fica sem liquidez;

- Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de multas, penalidades
ou indenizagdes resultantes de agbes de 6rgdos de supervisdo e controle, bem como perdas

decorrentes de decisdo desfavordvel em processos judiciais ou administrativos.

- Risco préprio do ativo: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o ativo

pertenca;

Para minimizar tais riscos, o IPASEM fara o controle dos riscos dos investimentos através do
acompanhamento dos riscos de mercado, de liquidez, de crédito, analisando as informacdes
disponiveis sobre os ativos da carteira do Instituto, em especial, os relatérios disponiveis dos fundos

de investimentos aplicados.

O IPASEM devera eleger fundos de investimentos que possuam formas de controle e
medi¢do dos riscos dos ativos que compdem as carteiras dos mesmos, tais como Value-at-Risk — VaR,
entre outras formas que avaliem a perda potencial maxima, dentro de um horizonte temporal, que o
investimento pode vir a sofrer, dentro de um determinado intervalo de confianca, além de testes de
estresse que possibilitem avaliar, preventivamente, a performance teérica das carteiras de

investimentos sob condigdes extremas de mercado, tais como crises e choques econdmicos.

A medicdo e o controle do VaR dos Fundos de Investimentos, bem como dos outros testes de
controle de riscos, serdo efetuados pela institui¢do financeira responsével pela gestdo do fundo de

investimento aplicado.

Para avaliagdo dos riscos da carteira geral de investimentos do IPASEM, entendida como o
conjunto de todos os ativos aplicados no diferentes produtos permitidos pela legislacdo, a gestdo dos
recursos financeiros, em conjunto com o Comité de Investimentos do IPASEM, analisard o VaR e a

volatilidade dos Fundos de Investimentos aphcados com base nas informagdes disponibilizadas pela

pK_
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Institui¢do financeira Gestora dos fundos. A analise de risco de mercado da carteira de investimentos

do IPASEM devera integrar o relatério mensal dos investimentos.

Ademais, o IPASEM somente poderd aplicar recursos em fundos de investimentos cujos
papéis integrantes de suas carteiras sejam classificados por agéncia classificadora de risco registrada
na CVM, ou reconhecida por essa autarquia, como de baixo risco de crédito. Cabe aos responsaveis
pela gestdo dos recursos financeiros do IPASEM certificar-se de que os direitos, titulos e valores
mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os

respectivos emissores sao considerados de baixo risco de crédito.

Como exemplo de baixo risco de crédito, colocamos, abaixo, tabela contendo as notas de
classificagdo de crédito dadas pelas principais agéncias classificadoras de risco de crédito do mundo
para o grau de investimento, ou seja, dentro do grau considerado como de baixo risco de

inadimpléncia.

Tabela 2: Notas de classificagéo de risco de crédito - RATING MINIMO PARA CLASSIFICACAO
COMO GRAU DE INVESTIMENTO

INSTITUICAO FINANCEIRA | INSTITUICAO NAO FINANCEIRA

AGENCIA DE CLASSIFICACAO

DE RISCO

Fitch Ratings BBB-(bra) F3(bra) BBB-(bra) F3(bra)
Moody’s Baa3.br brp-3 Baa3.br brp-3
Standard & Poor's brBBes-. braA-3, brBBB-. bra-3.
Austin brBBB- brA-3 brBBB- bra-3
SR Ratings brBBB- N/A brBBB- N/A

LF Ratings BBB N/A BBB N/A

8.3. DIRETRIZES PARA ALOCAC?XO DOS RECURSOS FINANCEIROS K&I}L .

Para fins de cdmputo dos limites definidos nesta Politica de Investimentos, em cumprimento
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provenientes: das disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital; dos demais ingressos
financeiros auferidos pelo regime préprio de previdéncia; das aplicaces financeiras; dos titulos e os
valores mobilidrios; os ativos vinculados por lei ao regime préprio de previdéncia social; e demais

bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do RPPS.

8.3.1. CRITERIOS E ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO. CARREGAMENTO DE POSICAQ E
DESINSVESTIMENTO - FORMACAO DE PRECOS

A definicdo estratégica da alocagdo de recursos nos segmentos permitidos pela legislagdo
em vigor foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para o ano de

2024, conforme os cendrios e as proje¢des apresentadas nesta politica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenarios, a variavel
chave para a decisdo de alocagdo é a probabilidade de satisfagdo da meta atuarial no periodo de 12

meses, aliada a avaliagdo qualitativa do cendrio de curto prazo.

A metodologia de investimento prevé a diversificagdo, tanto no nivel de classe de ativos da
renda fixa e renda varidvel, quanto na segmentagdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos
diversos e indexadores, visando, igualmente, otimizar a relagdo risco-retorno do montante total
aplicado. Em outras palavras, o que se pretende é a conjuncdo estratégica entre os diversos

investimentos permitidos pela legislacdo e o cenério projetado para os investimentos em 2024.

Desta forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levard em consideragdo dois

aspectos: a expectativa de rentabilidade e o risco associado aos produtos e a liquidez.

A partir da andlise do cendrio macroecondmico de curto e médio prazo, da avaliagdo dos /\/
riscos e das possibilidades de retorno, o Comité de Investimentos, encaminhari sugestdo de
investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos, a Diretoria Executiva do

IPASEM, que tomara a decisdo final sobre a alocacdo dos recursos. Todavia, os recursos recebidos

no periodo compreendido entre as reunides do Comité de Investimentos do IPASEM, ou os resgates

necessarios para pagamentos das despesas previdencidrias e administrativas, deverdo ser aplicadoi_glsL
A

e/ou resgatados em produtos onde o regime previdenciario ja possua investimentos anteriores, e em ( Ii Z\ i

produtos constituidos por ativos de curto-prazo (fundos de investimentos CDI ou IRF- M1), para “
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posterior discussdo do Comité de Investimentos na proxima reunido, através da andlise da

distribuicdo das aplicagdes da carteira de investimentos.

APLICACOES

Na aplicacdo dos recursos do Instituto em titulos e valores mobilidrios, além de obedecer ao

disposto na Resolugdo CMN 4.963/2021, os responsaveis pela gestdo dos investimentos devem:

| - observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagdo,

adequagdo a natureza de suas obrigacGes e transparéncia;
Il -exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;
Il - zelar por elevados padrdes éticos;

IV - adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento de suas
obrigagdes, respeitando a politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos, limites e
demais requisitos previstos nesta Resolugdo e os parametros estabelecidos nas normas gerais de

organizagao e funcionamento desses regimes, em regulamentacdo da Secretaria de Previdéncia;

V - realizar com diligéncia a sele¢do, 0 acompanhamento e a avaliagdo de prestadores de servicos

contratados;

VI - realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliacio do gestor e do
administrador dos fundos de investimento e das demais instituicdes escolhidas para receber as

aplicagbes, observados os pardmetros estabelecidos de acordo com o inciso IV.

Para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos na legislacdo, os
responsaveis pela gestdo dos recursos financeiros do IPASEM e os demais participantes do processo
decisério dos investimentos deverdo comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico

conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais do IPASEM.

(
As aplicagbes em fundos de investimentos nos quais incidam taxa de performance, conforme

disposto no art. 17 da Resolugdo CMNH 4.963/2021, deverdo obedecer, cumulativamente, os
seguintes critérios: a) rentabilidade do investimento superior a valorizacdo de, no minimo, 100%
(cem por cento) do indice de referéncia; b) montante final do investimento superior ao capital iniaa

da aplicagdo ou ao valor do investimento na data do ultimo pagamento ¢) periadicidade, no

’

N
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semestral; e d) conformidade com as demais regras aplicaveis a investidores que ndo sejam

considerados qualificados, nos termos da regulamentagdo da Comissdo de Valores Mobiliarios.

As aplicacdes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para
conversdo de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do (a) Diretor
(a) Presidente do IPASEM, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigacdes presentes e futuras

do Instituto.

Todas as aplicagdes dos recursos previdencidrios do IPASEM deverdo ser acompanhadas do
formuldrio APR - Autorizacdo de Aplicacdo e Resgate, conforme modelo disponibilizado Secretaria de
Previdéncia, do Ministério do Trabalho e Previdéncia, podendo ser utilizado o relatério de aplicagbes
e resgates que integra o Demonstrativo das Aplicacdes e Investimentos dos Recursos — DAIR, no

sistema atualmente vigente Cadprev Web.

RESGATES

O resgate das cotas dos fundos de investimento sera realizado nas seguintes hipéteses: a)
quando apresentarem desempenho inferior ao de mercado, quando comparados a outros fundos da
mesma categoria que possuam ativos da mesma caracteristica em suas carteiras; b) alteragao do
regulamento que venha a gerar um desacordo com os termos da Resolugdo CMN n2 4.963/2021, ou
desta Politica de Investimentos; c) no caso em que, na composi¢do de sua carteira, constem ativos
considerados inadequados pela administragdo do IPASEM, ou que os ativos que compde a carteira
ndo sejam aderentes ao indice ou subindice de mercado ao qual assumiu o compromisso de buscar;
d) sempre que conveniente, caso ocorra uma reavaliagdo da estratégia de investimento pelo Comité

de Investimento, com a aprovagao da Diretoria.

Todos os resgates dos recursos previdenciarios do IPASEM deverdo ser acompanhados do
formulario APR - Autorizacdo de Aplicacdo e Resgate, conforme modelo disponibilizado Ministério da
Previdéncia Social, podendo ser utilizado o relatério de aplicagbes e resgates que integra o

Demonstrativo das AplicacBes e Investimentos dos Recursos — DAIR, no sistema atualmente vigente

Cadprev Web.
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8.3.2. ATOS ELEGIVEIS
Serdo considerados ativos elegiveis para os segmentos de renda fixa e renda varidvel, os
titulos e valores mobilidrios permitidos pela legislagdo vigente aplicdvel aos Regimes Proprios de

Previdéncia.

Deverdo ser observados os limites e categorias de fundos dos segmentos definidos na
Resolucdo CMN 4.963/2021 e atualizagBes, e ainda observar quanto ao vencimento dos titulos
publicos o equilibrio entre a necessidade de custeio do passivo e a liquidez do ativo, tendo como

referéncia o calculo atuarial.

Os titulos publicos, quando comprados, obrigatoriamente deverdo ser registrados junto ao
SELIC — Sistema Especial de Liquidagdo e custédia — e mantidos em conta de depdsito em institui¢do
ou entidade autorizada a prestacdo do referido servigo junto a CVM — Comissdo de Valores
Mobilidrios. Os registros devem permitir a identificagdo do comitente final, com a consequente
segregacdo do patriménio do regime proprio de previdéncia social do patriménio do
custodiante e liquidante. Para os servicos de custédia e apregamento dos titulos publicos, devera
ser contratada uma Instituicdo Financeira que possua capital majoritariamente publico. Serdo
registrados contabilmente e terdo seus valores reajustados pela marcagdo a mercado e/ou pela
marcacdo pela curva de juros, sempre observando o vencimento dos mesmos e o equilibrio entre a
necessidade de custeio do passivo e a liquidez do ativo. As operagdes que envolvam a compra ou
venda de titulos publicos deverdo ser realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas
por sistemas autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comissdo de Valores
Mobilidrios (CVM), nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisi¢des
em ofertas publicas do Tesouro Nacional por intermédio das instituicbes regularmente

habilitadas, desde que possam ser devidamente comprovadas.

Em cumprimento ao disposto no §22 do art. 21 da Resolugdo CMN 4963/2021, o IPASEM
somente podera aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,

cumulativamente, as seguintes condigdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos

termos da regulamentacdo do Conselho Monetario Nacional;
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Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50%(cinquenta por

cento) dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia social;

lll - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 12 do art. 12, e sejam considerados pelos responsaveis
pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social como de boa qualidade de gestdo e

de ambiente de controle de investimento.

As aplicagbes dos regimes préprios de previdéncia social em fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento serdo admitidas desde que seja possivel identificar e demonstrar
que os respectivos fundos mantenham as composi¢des, limites e garantias exigidas para os fundos de

investimento pela legislacdo vigente.

EDACOE LIMITES ESTABELECI NVESTIMENTO, INCL
CONCENTRACAOQ PARA TITULOS E VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO OU COOBRIGACAQ DE UMA
ME RIDICA QU PART NADAS

Em observancia a legislagdo e a esta Politica de Investimentos, é vedado ao IPASEM a
realizagdo dos seguintes investimentos: a) Aplicar recursos no segmento de iméveis; b) Aplicar
recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimentos cuja atuagdo em mercados derivativos
gere exposicdo superior a uma vez o respectivo patrimdnio liquido; c) Aplicar recursos na aquisicdo
de cotas de fundo de investimento cujas carteiras contenham titulos que o ente federativo como
devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualquer outra forma; d) Aplicar recursos
na aquisicdo de cotas de fundo de investimentos em direitos creditérios nio padronizados; e) /.\/
Praticar opera¢des denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no ‘
mesmo dia, independentemente de o regime proprio possuir estoque ou posicdo anterior do mesmo
ativo, quando se tratar de negociag¢do de titulos publicos federais realizados diretamente pelo regime
préprio de previdéncia social; e f) Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,
titulos de crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo CMN n2 4963/2021; g) Negociar

cotas de fundos de indice em mercado de balcdo; h) Aplicar recursos diretamente na aquisi¢do de

cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais, quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagdo especifica; i)
remunerar quaisquer prestadores de servico relacionados direta ou indiretamente aos fundos e

/ A ./ 31
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investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes: taxas de
administracdo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento ou contrato de carteira
administrada; ou encargos do fundo, nos termos da regulamentagdo da Comissdo de Valores
Mobilidrios; j) aplicar recursos na aquisi¢cdo de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de
servigo, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos
das carteiras, salvo as hipéteses previstas na regulamentagdo da Comissdo de Valores Mobiliarios; e

k) aplicar recursos diretamente em certificados de operages estruturadas (COE).

Além das vedagdes e restrigdes supramencionadas, as aplicacdes dos recursos
previdenciarios dos RPPSs devem obedecer aos limites gerais e restrigdes dispostas na Segdo Il (art.

62 a 12) da Resolugdo 4963/2021, que trata dos segmentos de alocacdo dos recursos.

As aplicagBes previstas nos incisos Ill do Artigo 72 subordinam-se a que a respectiva

denominagao ndo contenha a expressado "crédito privado".

As aplicagGes previstas nos incisos Ill e na alinea "b" do inciso V, do artigo 72 subordinam se a
que o regulamento do fundo determine: | - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que
compdem suas carteiras ou 0s respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito,
com base, entre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia; Il - que o limite méximo de concentracdo em
uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por

cento).

As aplicagdes previstas na alinea "a" do inciso V do do artigo 72, subordinam-se a: | - que a
série ou classe de cotas do fundo de investimento seja considerada de baixo risco de crédito, com
base, entre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada
na Comissdo de Valores Mobiliarios ou reconhecida por essa autarquia; Il - que o regulamento do
fundo determine que o limite méximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua

controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer

outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento); Il - que seja comprovado que X '

o gestor do fundo de investimento ja realizou, pelo menos, dez ofertas publicas de cotas seniores de

- i
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das aplicagBes de regimes préprios de previdéncia social represente, no méaximo, 50% (cinquenta por
cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de investimento em direitos creditdrios. Os
fundos de investimento de que trata o Artigo 72 ndo poderdo manter em seu patriménio aplicacdes

em ativos financeiros no exterior, assim definidos pela CVM em regulamentacio especifica.

Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de
investimento de que tratam a alinea "a" do inciso Ill e as alineas "b" e "c" do inciso V do art. 72, ndo
classificados, conforme regulamentagdo da Comissdo de Valores Mobiliarios, como ativos financeiros
no exterior, aos ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de
investimento de que trata o inciso | do art. 82, e aos ativos financeiros de emissores privados
aplicados no segmento de fundos imobilidrios previstos no art. 11 devem: | - ser emitidos por
instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil; Il - ser emitidos
por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e registradas na Comissdo
de Valores Mobilidrios; Il - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos
creditorios classificados como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada
na Comissao de Valores Mobilidrios ou reconhecida por essa autarquia; ou IV - ser cotas de fundos de
investimento cujos ativos investidos observem as condi¢des do inciso | ou do inciso Il deste
paragrafo. Ressalvadas as regras expressamente previstas na Resolugdo BACEN n2 3.922/2010 e
atualizag¢es, aplicam-se aos fundos de investimento de que tratam o Artigo 72 e Artigo 82, os limites
de concentragdo por emissor e por modalidade de ativo financeiro e demais critérios definidos pela
CVM em regulamentacdo especifica. Para fins do disposto nas condicdes referidas, ndo sdo
considerados ativos financeiros as acdes, os bdnus ou recibos de subscricdo, os certificados de

deposito de agdes, as cotas de fundos de agBes e as cotas dos fundos de indice de ac¢es.

Para as aplicagbes previstas no art. 92 da Resolugdo CMNH 4963/2021, o regime proprio de
previdéncia social deve assegurar que: | - os gestores dos fundos de investimentos constituidos no
exterior estejam em atividade ha mais de 5 (cinco) anos e administrem montante de recursos de
terceiros superior a US$ 5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de délares dos Estados Unidos da América)
na data do investimento; Il - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histdrico de
performance superior a 12 (doze) meses; Ill - Os fundos de investimento constituidos no Brasil de

que trata o inciso Il do art. 92 somente poderdo adquirir ativos financeiros emitidos no exterior
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mediante a aquisicao de cotas de fundos de investimento constituidos no exterior, incluidas as cotas

de fundos de indice.

Ainda em relagao aos fundos de investimentos no exterior, é vedada a aquisicdo de cotas de
fundo de investimento com o sufixo "Investimentos no Exterior" cujo regulamento ndo atenda a
regulamentacdo para investidor qualificado nos termos estabelecidos pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, bem como a aquisi¢do direta ou indireta de cotas de fundo de investimento em

articipacdes com o sufixo "Investimento no Exterior".
p

As aplicagBes do regime préprio de previdéncia social em FIP, diretamente ou por meio de
fundos de investimento em cotas de fundo de investimento, subordinam-se a | - que o fundo de
investimento seja qualificado como entidade de investimento, conforme regulamentagdo especifica
da Comissdo de Valores Mobilidrios; Il - que o regulamento do fundo determine que: a) o valor justo
dos ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem objeto de integralizagdo de cotas, esteja
respaldado em laudo de avaliagdo elaborado por auditores independentes ou analistas de valores
mobilidrios autorizados pela Comissdo de Valores Mobilidrios; b) a cobranc¢a de taxa de performance
pelo fundo seja feita somente apds o recebimento, pelos investidores, da totalidade de seu capital
integralizado no fundo, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno nele
previstos; c) o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, mantenham a condi¢do de cotista do fundo em percentual equivalente a, no minimo, 5%
(cinco por cento) do capital subscrito do fundo, sendo vedada cldusula que estabeleca preferéncia,
privilégio ou tratamento diferenciado de qualquer natureza em relagdo aos demais cotistas; d) as
companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas demonstrac¢des financeiras auditadas /\/
por auditor independente registrado na Comissdo de Valores Mobilidrios e publicadas, no minimo,
anualmente; e) ndo sejam estabelecidos preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de
qualquer natureza ao gestor e/ou pessoas ligadas em relagdo aos demais cotistas; Ill - que seja
comprovado que o gestor do fundo jé realizou, nos ultimos 10 (dez) anos, desinvestimento integral
de, pelo menos, 3 (trés) sociedades investidas no Brasil por meio de fundo de investimento em
participacGes, observado o disposto no inciso I, ou fundo mdtuo de investimento em empresas
emergentes geridos pelo gestor e que referido desinvestimento tenha resultado em recebimento,
pelo fundo, da totalidade do capital integralizado pelo fundo nas referidas sociedades investidas,

./.

devidamente atualizado pelo indice de referenma e taxa de retorno previstos no regulamento / ]
4MT
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As aplicagBes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento em
cotas de fundos de investimento ou fundo de indice, devem atender aos limites impostos pelo art. 18
da Resolucdo 4.963/2021. Da mesma forma, devem ser respeitados os limites para o total das
aplicagbes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em um mesmo fundo de

investimentos determinados pelo art. 19 da referida Resolugdo.

Os regimes préprios de previdéncia social que comprovarem a adogdo de melhores préticas
de gestdo previdenciaria a Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda, conforme 4 (quatro)
niveis crescentes de aderéncia na forma por ela estabelecidos, terdo os limites para aplicacdo
dos recursos nos ativos elevados de acordo com o nivel de aderéncia, conforme disposto na

Resolugdo 4.963/2021.

8.3.4. ESTRATEGIA 0

Fica aprovada a planilha de alocacdo, conforme as possibilidades de aplicacdo previstas na
Resolugao CMN n2 4.963/2021, elaborada como sugestdo da MOSAICO CONSULTORIA FINANCEIRA
LTDA e com a devida anélise e deferimento do Comité de Investimentos, o qual aprova as seguintes

propostas de alocagdo para o0 ano de 2024.

Tabela 3: Alocacdo Estratégica para o exercicio de 2024

 Estratégia de Alocacdo -
: nvestimento
de 2024
Limite i
da | Estratég | Limite
Segmento Tipo de Ativo Resolug P::ﬁ:.r:zil:a ; iaAlvo | Superi
do CMN or(%) | (%) or (%)
%
Titulos Pdblicos de emissdo do TN — Art. 72, |, “a” 100,00% RS - 50,00%
FI 100% titulos TN - Art. 72, |, "b" 100,00% | RS 240.901.427,62 | 74,54% 3(;;00 70,50% | 80,00%
Renda Fixa | ETF - 100% Titulos Plblicos - Art. 7%, 1 "¢" 100,00% RS - 5,00%
Operagfies Compromissadas - Art. 72, 1| 5,00% RS
FI Renda Fixa - Art. 72, Ill, Alinea “a” 60,00% | RS 59.996.693,17 | 18,56% 159;00 20,00% | 60,00%
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ETF - Renda Fixa - Art. 72, liI, Alinea “b” 60,00% RS
Ativos RF de IF enquad. Art. 21, §22, 1 - Art. 72, |V 20,00% RS -
Fl em Direitos Creditdrios - Cota Sénior Art. 72, V, "a" 5,00% RS - 1,00%
F1 Renda Fixa "Crédito Privado”- Art. 72, V, "b" 5,00% RS 11.977.166,85 | 3,80% 0,00% 4,70% 5,00%
Fl Debéntures de Infraestrutura - Art. 72, V, "c" 5,00% RS - 1,00%
DESENQUADRADO RF 0,00% RS -
Limite de Renda Fixa 100,00% RS 96,90% 100%
313.174.276,58
FI de AgBes - Art. 89, | 30,00% | RS 7.789.710,05 | 2,41% 0,00% | 4,00% | 30,00%
ETF - indice de Acbes - Art. 82, Il 30,00% RS - 5,00%
Renda
Varidvel / | FI Multimercado - Aberto - Art. 102, | 10,00% RS - 10,00%
s e Fl em Participacdes - Art. 102, || 5,00% RS - 0,00% | 0,00% | 1,00%
ose
Imobilidrio | Fl em Acées - Mercado de Acesso - Art. 109, [1I 5,00% RS - 2,00%
5
Fl Imobilidrio - Art. 112 5,00% RS 2.214.400,00 | 0,69% 0,00% | 0,80% 1,00%
DESENQUADRADOS 0,00% RS
Limite de Renda Varidvel - Art. 142 30,00% RS 3,10%
5 : 10.004.110,05 :
FI de Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | 30,00% RS - 10,00%
Invest. No | Fl Constituidos no Brasil - Investimentos no Exterior -
10,00% | R - 10,00%
Exterior | Art. 99, 1I $ 0,00
Fl em Acbes BDR Nivel | - - Art. 92 111 10,00% RS - 10,00%
Limite de Investimentos no Exterior - Art. 9° 10,00% - 0,00%
Empréstim
Con:;sgna d Empréstimo Consignado - Art. 122 5,00% RS -
os
Limite de Empréstimo Consignado 5,00% - 0,00%
¥
Total da Carteira de Investimentos RS 323.178.286,62 10:‘,00 /\
Disp. . A : )
i y Disponibilidades Financeiras - Art. 20 0,00% RS 2.620,68
Financeira
100,
PL TOTAL RS 323.181.007,31 ;DD
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Tabela 4: Alocacdo Estratégica para os préximos 5 anos

Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores Municipais de

Estratégia de Alocagdo -
Politica de Investimento
de 2024
Limite Posica
da o Atual Limite | Estratég | Limite
- Posicdo Atual da el § .
Segmento Tipo de Ativo Resolug i e da Inferi | ia Alvo | Superi
do CMN Carteir or (%) (%) or (%)
% a Atual
Titulas Pdblicos de emissdo do TN — Art. 72, 1, “a” 100,00% RS - 50,00%
: 30,00
FI 100% titulos TN - Art. 72, 1, "b" 100,00% | RS 240.901.427,62 | 74,54% % 70,50% | 80,00%
ETF - 100% Titulos Publicos - Art. 7°, 1 "¢" 100,00% RS - 5,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 72, I 5,00% RS -
i 15,00
FI Renda Fixa - Art. 72, Ill, Alinea “a" 60,00% | RS 59.996.693,17 | 18,56% % 20,00% | 60,00%
RendaFixa f -rc ¢ eonda Fixa - Art. 79, I, Alinea “b” 60,00% | RS .
Ativos RF de IF enguad. Art. 21, §29, | - Art. 72, IV 20,00% RS -
Fl em Direitos Creditdrios - Cota Sénior Art. 72, V, "a" 5,00% RS - 1,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 72, W, "b" 5,00% RS 11.977.166,85 | 3,80% 0,00% | 4,70% | 5,00%
FI Debéntures de Infraestrutura - Art. 72, V, "¢" 5,00% RS - 1,00%
DESENQUADRADO RF 0,00% RS -
Limite de Renda Fixa 100,00% RS 96,90% 100%
313.174.276,58
Fl de AgBes - Art. 89, | 30,00% | RS 7.789.710,05 | 2,41% 0,00% | 4,00% | 30,00%
ETF - indice de AcBes - Art. 82, II 30,00% RS - 5,00%
Renda
Variavel / | FI Multimercado - Aberto - Art. 102, | 10,00% RS - 10,00%
E“::t:"’d Fl em Participagdes - Art. 102, I 500% | RS - 0,00% | 0,00% | 1,00%
Imobilidrio | Fl em AgBes - Mercado de Acesso - Art. 102, 1l 5,00% RS - 2,00%
5
Fl Imobilidrio - Art. 112 5,00% RS 2.214.400,00 | 0,69% 0,00% | 0,80% 1,00%
DESENQUADRADOS 0,00% RS -
Limite de Renda Varidvel - Art. 142 30,00% Re 3,10%
g ’ 10.004.110,05 ;
FI de Renda Fixa - Divida Externa - Art. 92, | 30,00% RS - 10,00%
lnvgst. No | FI Constituidos no Brasil - Investimentos no Exteriar - 10,00% RS ) 10,00%
Exterior | Art. 99,1
Fl em AgBes BDR Nivel | - - Art. 92 11| 10,00% RS - 10,00%
Limite de Investimentos no Exterior - Art. 9° 10,00% - 0,00%
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Empréstim
os
Consignad Empréstimo Consignado - Art. 122 5,00% RS
os
Limite de Empréstimo Consignado 5,00% - | 0,00%
100,00
Total da Carteira de Investimentos RS 323.178.286,62 o::
Disp. : i : .
- Disponibilidades Financeiras - Art. 20 0,00% RS 2.620,68
Financeira
100,00
PLTOTAL RS 323.181.007,31 %

8.4. RELATORIOS GERENCIAIS DE ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE
INVESTIMENTOS

Para garantir a transparéncia e o acompanhamento da gestdo financeira dos recursos
financeiros, a gestdao dos recursos financeiros do IPASEM elaborara relatérios detalhados sobre a
rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operacGes realizadas nas aplicagbes dos
recursos do IPASEM e a aderéncia a politica anual de investimentos e suas revisdes, e submeté-los as

instancias superiores de deliberacdo e controle.

9. PATRIMONIO ADMINISTRAVEL E DESEMPENHO DA
CARTEIRA

Ao final do més de outubro do ano de 2023, os recursos financeiros previdenciarios do RL\{ .

IPASEM Novo Hamburgo somaram RS 323.181.007,31 (Trezentos e vinte e trés milhdes, cento e
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oitenta e um mil, sete reais e trinta e um centavos), conforme informacgdes remetidas ao Ministério

da Previdéncia Social, através do Demonstrativo de Aplicacdes e Investimentos dos Recursos — DAIR.

A evolugdo do patrimbnio financeiro da previdéncia do IPASEM, nos ultimos 20 anos, estd

ilustrada no grafico abaixo.

Grafico 1: Evolugdo do Patriménio Financeiro dos Recursos Previdencidrios (Janeiro de 2003 — Outubro de
2023)

Em 2023 houve um acréscimo do patriménio financeiro, a rentabilidade auferida no decorrer

do ano, apresentou o resultado acumulado até o més de outubro, de RS 27.291.603,80 (vinte e sete

milhdes, duzentos e noventa e um mil, seiscentos e trés reais e oitenta centavos), demonstrando o /
bom desempenho das aplicacOes, esse valor representa a rentabilidade acumulada de 9,14% , sendo &/
que a meta atuarial acumulada até o més de outubro corresponde a 7,32% (INPC + 5,01%). @

Mantém-se o registro em relagdo ao desempenho da carteira de investimentos nos ultimos
anos, a rentabilidade das aplicagdes financeiras auferidas evidenciam que o IPASEM vinha cumprindo
a meta atuarial, nos 15 (quinze) anos anteriores ao inicio da pandemia do Corona Virus — Covid 19,
que afetou drasticamente a rentabilidade dos investimentos financeiros, de forma global. A

rentabilidade da carteira de investimentos dos recursos prewdenuarlos acumulada entre os anos de
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2004 e 2019, registrou um valor de 567,40%, perante uma meta atuarial (INPC + 6%) de 497,20%, no
periodo. Nos anos de 2020 e 2021 a rentabilidade da certeira foi fortemente prejudicada pela
pandemia do Covid-19, registrando uma rentabilidade acumulada de 15,6% no periodo, perante uma

meta de 42%.

A figura seguinte ilustra a rentabilidade da carteira entre 2004 e outubro de 2023, em

comparagdo com a meta atuarial do mesmo periodo.

RENTABILIDADE META ATUARIAL
2004 a 2019 567,4% 497,2%
2020 a 2021 6,06% 29,52%
2022 a out-2023 20,48% 19,23%

Figura 1: Rentabilidade e Meta Atuarial

10. DISPOSICOES GERAIS

A Politica de Investimentos do IPASEM - Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores
Municipais de Novo Hamburgo foi elaborada pelos membros do Comité de Investimentos, e discutida
e aprovada em 28 de novembro de 2023, conforme Ata da reunido do Conselho Deliberativo de

mesma data.

As informagdes contidas na presente Politica de Investimentos, bem como suas revisdes,
serdo divulgadas pela Diretoria Executiva, no prazo de trinta dias contados da data de sua aprovacio,

através de meio eletronico, na pagina do Instituto na internet (www.ipasemnh.com.br).

Novo Hamburgo, 28 de novembro de 2023.

ANGELO CESAR KORNALEWSKI

Conselho Deliberativo

Conselho Deliberativo '\\Q
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