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REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
ATA N.° 12/2023

Aos vinte e um dias do més de novembro de dois mil e vinte e trés, as treze horas e
vinte minutos, reuniram-se na sala da diretoria do Ipasem as integrantes do Comité
de Investimentos do IPASEM, Karine Eckert, nomeada através da Portaria n°
15/2017, e renomeada através das Portarias 10/2019, 15/2021 e 27/2023, Tatiana
Zarembski Braga, nomeada através da Portaria n°® 19/2021 e renomeada através da
portaria n® 65/2023 , Juliana Michellon, nomeada através da Portaria n°® 29/2022 e
Janara Renata Haefliger, nomeada através da Portaria 38/2023. Foram debatidos os
seguintes itens da pauta: 1) O Comité analisou a evolugdo do patriménio na
previdéncia, o saldo do patriménio investido encerrou o més de outubro em R$
323.178.286,62, foi constatado uma queda de R$ 1.614.272,12 em relagéo ao saldo
do més anterior. O valor dos rendimentos obtidos no referido més foi de R$
362.690,74, sendo que a rentabilidade foi de 0,11% no periodo. A rentabilidade da
previdéncia acumulada no ano foi de 9,14%, contra uma meta acumulada de 7,32%.
Os melhores resultados do periodo ocorreram nos fundos de CDI e demais atrelados
aos titulos publicos de curto prazo. Os resultados que contribuiram de forma
negativa a rentabilidade da carteira foram os fundos de renda variavel, que
representam 3,10% do PL do RPPS. O total de Aplicagdes foi de R$ 61.841.483,24
e de Resgates foi de R$ 63.818.446,12. 2) O Comité analisou a evolugdo do
patrimdénio na assisténcia, o saldo do patriménio investido em outubro encerrou em
R$ 66.450.568,08, onde foi constatada uma queda de R$ 3.3553872,65 em relagao
ao més anterior. Nesta carteira, a rentabilidade auferida no més foi de -0,26% e a
acumulada do ano ficou em 8,87%. O valor dos rendimentos foi negativo em R$
173.354,37. Os fundos de renda variavel foram os responsaveis pela redugcao da
rentabilidade da carteira. Da mesma forma que os valores aplicados na previdéncia,
os valores da assisténcia obtiveram os melhores rendimentos nos fundos de CDI e
demais atrelados aos titulos publicos de curto prazo. O total de Aplicagdes foi de R$
11.468.253,66 e de Resgates foi de R$ 14.650.771,12. 3) Complementando a
analise da evolugao do patriménio financeiro, passou-se a analise da evolugao da
execucao do orcamento, cujos dados serao analisados na proxima reuniao
considerando que a contabilidade do instituto ndo encerrou os langamentos de
outubro. 4) O item seguinte da pauta foi a analise e aprovagao do relatério analitico
dos investimentos de outubro de 2023, referente a Previdéncia e Assisténcia, que foi
encaminhado ao Conselho Fiscal para aprovagao e posterior publicagdo no site do
Instituto. 5) Em seguida, passou-se a analise do cenario econémico. O Relatorio
Focus de 17 de novembro manteve a projecao da taxa Selic em relagao as semanas
anteriores. A projegao de inflagado vem diminuindo em relagcdo as semanas
anteriores, essa semana € de 4,55% e 3,91% para 2023 e 2024, respectivamente.
Os ativos domésticos exibiram bom desempenho, acompanhando o melhor
momento dos mercados internacionais e os dados de inflagao bastante positivos. O
Real se mantém estavel. O avancgo global do dolar e queda dos precos do petréleo
parecem ter limitado o avang¢o da moeda brasileira. A possibilidade estabilizagdo dos
juros americanos de longo prazo devido a sinais de desaceleragao da atividade
econdbmica dos EUA dados evidenciando a continuidade da redugao de pressc?es

i



44
45
46
47
48
49
50
51
52
53
54
55
56
57
58
59

Ipasem

inflacionarias nos paises emergentes e a menor tensdo relativa a os riscos
geopoliticos permitiram a continuidade da recuperagdo da confianca dos
investidores. O indice de bolsa global subiu 0,6%, particularmente impulsionado
pelos mercados americanos (Nasdaq) e europeus. Diante da andlise de cenario,
merece atengdo o posicionamento na renda fixa pré-fixada, com énfase maior no
segmento de médio prazo, tendo em vista a existéncia ainda de prémio e a
perspectiva de desinflagdo continuada. 6) Considerando a analise dos cenarios do
item 05 desta ata, a analise da carteira e a estratégia para garantir as melhores
oportunidades foi discutida a alocagéo atual dos recursos, onde decidiu-se manter a
alocagao atual dos recursos.
7) Foi finalizada a minuta da Politica de Investimentos de 2024, elaborada pela
Mosaico Consultoria e consolidada com a Politica de Investimentos elaborada pelo o
Comité para os recursos da Previdéncia e Assisténcia. Os referidos documentos
serdo encaminhados para aprovagdo do Conselho Deliberativo. Encerrados os
trabalhos, nada mais havendo a constar, esta ata foi lavrada e assinada pelos
presentes.
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PATRIMONIO

janeiro-23
RS 282,573.635,05

fev/23
RS 309.963.788,72

mar/23
RS 314.973.706,10

abr/23
R$ 318.817.489,52

mai/23
R$ 311.274.789,20

jun/23
RS 319.519.919,21

juli23
RS 332.030.392,61

agof23
RS 328.880.677,22

set/23
RS 324.792.658,74

out/23
RS 323.178.386,62

nov/23

dez/23

RENDIMENTOS FINANCEIROS DO MES RS 3.632.648,47 RS 2.516.143,23 RS 3.489.614,12 R$ 2.495.855,41 R$ 3.499.716,24 RS 5.140.018,24 R$ 3.300.851,50 R$ 1.542.606,56 RS 1.311.459,29 R$ 362.690,74 R$ 27.291.603,80
RENTABILIDADE DOS RENDIMENTOS (%) 1,30% 0,82% 1,12% 0,79% 1,14% 1,63% 1,00% 0,47% 0,41% 0,11% 1,0914 9,14%
META ATUARIAL (MES) 0,87% 1,18% 1,05% 0,94% 0,77% 0,31% 0,32% 0,61% 0,52% 0,53% 1,0732 7,32%




PREVIDENCIA

Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial (acumulada 2023)
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0.80% 0,799 0,77%
R ()
0,61%
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Este relatorio atende a Portaria MTP N° 1.467, de 2 de junho de 2022.




- & INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
’b‘?‘alco Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2023

Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2023)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Enquadramento
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA D+1 N&o ha 277.412,00 0,09% 429 0,04% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA D+0 45519 16.858.183,52 5,22% 155 4,11% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDAFIXAP... D+3 Nao ha 38.882.288,64 12,03% 690 0,64% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+1 Nao ha 9.340.768,21 2,89% 785 0,18% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 Nao ha 41.584.218,73 12,87% 1.139 0,58% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO D+1 N&o ha 17.786.708,11 5,50% 90 5,10% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 Nao ha 10.049.346,22 3,11% 608 0,28% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TiTULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVI... D+0 15/08/2024 2.857.790,39 0,88% 140 1,51% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXAP... D+0 15/08/2024 20.927.816,90 6,48% 308 0,84% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXAP... D+0 46980 23.724.281,29 7,34% 42 12,46% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXAP... D+0 48442 21.059.995,12 6,52% 19 15,76% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 15/08/2024 19.141.615,70 5,92% 303 0,50% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI... D+0 16/08/2030 17.993.136,40 5,57% 34 6,54% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 417.866,39 0,13% 1.186 0,01% Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP D+0 Nao ha 4.403.292,47 1,36% 1.140 1,24% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"'
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 N&o ha 17.043.527,87 5,27% 1.125 0,11% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"'
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 Nao ha 38.549.872,83 11,93% 983 0,27% Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"’
TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL S... Nao se ... Nao se aplica 0,01 0,00% 1 100,00% Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a’
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO... D+30 ou... N&o ha 12.040.711,98 3,73% 49 3,92% Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b'
RECUPERACAO BRASIL FI RENDA FIXA LP D+3 ou ... 90 dias 235.443,80 0,07% 19 5,04% Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b '
Pagina 1 de 16 Mosaico Consultoria
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2023

Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2023)

Produto / Fundo Resgate Caréncia
BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI ACOES D+4 N&o ha
BB AGRO FIC ACOES D+2 du Nao ha
R1O BRAVO RENDA VAREJO FII - RBVA11 Nao se ... Nao se aplica

Total para calculo dos limites da Resolugcao
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

PL Total

Saldo
2.481.940,02
5.307.770,03

2.214.400,00

323.178.386,63
2.620,68

323.181.007,31

Particip. S/ Total
0,77%
1,64%

0,69%

Cotistas

1.056

4.592

% S/ PL do Fundo Enquadramento
7,47% Artigo 8°, Inciso |
1,66% Artigo 8°, Inciso |
0,18% Artigo 11°

Artigo 6°

Pagina 2 de 16
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Outubro / 2023)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' ¢
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso V, Alinea ' ¢

Total Renda Fixa

Resolucao

100,00%
100,00%
100,00%
60,00%
5,00%
5,00%
5,00%

100,00%

Carteira $

0,00
240.901.427,62
0,00
59.996.693,17
0,01
12.276.155,78
0,00

313.174.276,58

Carteira

0,00%
74,54%
0,00%
18,56%
0,00%
3,80%
0,00%

96,90%

Estratégia de Alocagao - 2023

Inf
0,00%
30,00%
0,00%
15,00%
0,00%
0,00%
0,00%

45,00%

Alvo
0,00%

48,00%
0,00%

20,00%
0,00%
4,70%
0,00%

72,70%

Sup
50,00%
80,00%
5,00%
40,00%
0,00%
5,00%
1,00%

181,00%

GAP

Superior
161.589.193,32
17.641.281,68
16.158.919,33
69.274.661,48
-0,01
3.882.763,55

3.231.783,87

RENDA FIXA 313.174.276,58
[l RENDA VARIAVEL 7.789.710,05

B FUNDO IMOBILIARIO 2.214.400,00

Pagina 3 de 16
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Outubro / 2023)

Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario = Resolugéo Carteira $

Artigo 8°, Inciso | 30,00% 7.789.710,05
Artigo 8°, Inciso Il 30,00% 0,00
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 0,00
Artigo 10°, Inciso |l 5,00% 0,00
Artigo 10°, Inciso lll 5,00% 0,00
Artigo 11° 5,00% @ 2.214.400,00
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 30,00% = 10.004.110,05

Artigos - Exterior Resolugéao Carteira $ Carteira
Artigo 9°, Inciso | 10,00% 0,00 0,00%
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00%
Artigo 9°, Inciso llI 10,00% 0,00 0,00%
Total Exterior 10,00% 0,00 0,00%

Estratégia de Alocagao - 2023

Carteira
Inf

2,41% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,69% 0,00%

3,10% 0,00%

Estratégia de Alocagao - Limite - 2023

Inferior Alvo
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%
0,00% 0,00%

Alvo Sup
4,00% 30,00%
0,00% 5,00%
0,00% 10,00%
0,00% 0,01%
0,00% 2,00%
0,80% 0,03%
4,80% 47,04%
Superior
10,00%
10,00%
10,00%
30,00%

GAP
Superior
89.163.805,94
16.158.919,33
32.317.838,66

32.317,84
6.463.567,73

-2.117.446,48

GAP
Superior
32.317.838,66
32.317.838,66

32.317.838,66

B i 7ma [Jrva
W W

B 7~vo
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7 A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
e Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

MOSaico

Enquadramento por Gestores - base (Outubro / 2023) Estratégia de Alocacdo para os Préximos 5 Anos
Gestédo Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestao Estratégia de Alocacao - 2023 L .
Artigos Limite Limite
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 220.605.223,49 68,26 - Carteira $ Carteira % ety ) Superior (%)
CAIXADTVM 76.102.491,32 23855 -
BANRISUL CORRETORA 24.020.828,01 7,43 -
RIO BRAVO INVESTIMENTOS 2.214.400,00 0,69 -
BRZ INVESTIMENTOS 235.443,80 0,07 -
PLURAL 0,01 0,00 -
Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, assim
definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) - (Resolucdo 4963)
Pagina 5 de 16 Mosaico Consultoria
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: :-:-;_A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
mbsa]CO Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2023 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IPCA + 6,00% ao ano (Benchmark) 0,73% 8,88% 2,21% 3,99% 1,11% 25,39% - -
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,75% 3,48% -0,31% 1,79% 557% 13,10% 0,09% 0,04%
IRF-M 1+ (Benchmark) 0,12% 12,95% 0,56% 7,03% 13,15% 26,82% - -
BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,07% 12,54% 0,42% 6,84% 12,56% 26,04% 2,55% 0,05%
IRF-M 1 (Benchmark) 0,96% 1,12% 3,06% 6,61% 13,48% 26,55% - -
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,92% 10,82% 2,97% 6,45% 13,13% 25,83% 0,12% 0,00%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,94% 10,95% 2,99% 6,48% 13,26% 26,00% 0,12% 0,00%
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA 0,93% 10,91% 2,99% 6,48% 13,23% 25,99% 0,12% 0,00%
IMA-B 5 (Benchmark) -0,31% 8,55% 0,43% 3,06% 9,21% 23,11% - -
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP -0,32% 8,40% 0,37% 2,99% 8,99% 22,58% 1,43% 0,02%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 0,44% 3,39% -0,19% 1,79% 4.21% 10,47% 0,48% 0,04%
IMA-B (Benchmark) -0,66% 10,06% -1,97% 3,75% 8,97% 21,40% - -
RECUPERAGAO BRASIL FI RENDA FIXA LP -2,86% -54,77% -9,64% -10,31% -56,93% -59,45% 4,28% 0,49%
IRF-M (Benchmark) 0,37% 12,04% 1,31% 6,68% 12,95% 26,45% - -
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,35% 11,64% 1,22% 6,41% 12,46% 25,73% 1,77% 0,03%
Pagina 6 de 16 Mosaico Consultoria
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2023 - RENDA FIXA

Selic (Benchmark)

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP

CDI (Benchmark)

TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

IPCA (Benchmark)

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO PRIVADO

BB TiTULOS PUBLICOS IPCA Il FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

Més

1,00%

0,93%

1,00%
0,00%
0,85%
0,99%

1,02%

0,24%
-1,06%
-0,73%
-0,03%
0,44%
0,44%

0,44%

Ano

11,02%

10,66%

11,02%
900,00%
12,67%
10,95%

1,21%

3,75%

9,19%

9,27%

9,28%

3M

3,14%

3,04%

3,14%
0,00%
2,79%
3,15%

3,32%

0,73%
-2,55%
-1,47%
1,36%
2,45%
2,45%

2,48%

6M

6,55%

6,39%

6,55%
0,00%
7,46%
6,60%

6,91%

1,00%

3,94%

4,48%

4,49%

12M

13,42%

12,93%

13,42%

13,41%

13,35%

13,65%

4,82%

9,91%

10,14%

10,15%

24M

26,45%

25,63%

26,45%
900,00%
26,00%
26,71%

27,03%

11,60%

23,70%

24,15%

VaR Més

0,02%

0,26%
0,01%

0,02%

3,70%
2,55%
0,96%
0,47%
0,47%

0,48%

Volatilidade 12M

0,00%

0,02%
0,00%

0,00%

0,02%
0,02%

0,02%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2023 - RENDA VARIAVEL

Ibovespa (Benchmark)

BB AGRO FIC ACOES

IBX (Benchmark)

BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI ACOES

IFIX (Benchmark)

RIO BRAVO RENDA VAREJO FII - RBVA11

Més

-2,94%

-6,36%

-3,03%

-5,73%

-1,97%

-2,49%

Ano

3,11%

-3,15%

2,31%

5,11%

10,06%

20,06%

3M

-7,22%

-7,40%

-7,11%

-5,71%

-1,30%

0,66%

6M

8,34%

4,69%

8,24%

11,40%

10,41%

17,43%

12M

-2,49%

-10,64%

-3,47%

0,88%

5,49%

14,14%

24M

9,32%

0,12%

7,90%

14,65%

17,94%

9,59%

VaR Més Volatilidade 12M
8,74% 0,16%
7,73% 0,18%
5,90% 0,11%
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= A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
e Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

MOsaico

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Outubro / 2023)

INTRADER DTVM: 0,07%
BANCO GENIAL: 0,00%

RIO BRAVO: 0,69%
BANRISUL CORRETORA: 7,43%

BB GESTAO 220.605.223,49
CAIXA ECONOMICA: 23,55% B cAxAEcONOMICA  76.102.491,32

. BANRISUL CORRETORA  24.020.828,01

I RIO BRAVO 2.214.400,00
I INTRADER DTVM 235.443,80
I BANCO GENIAL 0,01
BB GESTAO: 68,26%
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’K INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
m"b"ds"aico Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Outubro / 2023)

FUNDO IMOBILIARIO: 0,69%

ACOES - SETORIAIS: 2,41% IMA-B: 0,07%
DISP. FINANCEIRA: 0,00%

FIDC: 0,00%

IRF-M: 3,11%

CREDITO PRIVADO: 3,73%

IRF-M 1+: 5,50%
CDI: 30,26%

GESTAO DURATION: 12,03%

IMA-B 5+: 12,08%

IMA-B 5:17,04%
IRF-M 1: 13,08%

u CDI 97.782.693,59 IMA-B 5 55.064.455,59 ®|RF-M 1 42.279.497,12 mIMA-B 5+ 39.053.131,52
® GESTAO DURATION 38.882.288,64 mIRF-M 1+ 17.786.708,11 m CREDITO PRIVADO  12.040.711,98 ™ IRF-M 10.049.346,22
= ACOES - SETORIAIS 7.789.710,05 = FUNDO IMOBILIARIO 2.214.400,00 ®IMA-B 235.443,80 mDISP. FINANCEIRA 2.620,68
®FIDC 0,01
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

MOSaICo

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2023

Més Saldo Anterior Aplicacées Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Maio 0,00 0,00 0,00 311.274.789,27 311.274.789,27 311.274.789,27 0,00% 0,00% 0,79% 0,79% 0,00% 0,96%
Junho 311.274.789,27 18.306.000,00 15.200.888,22 319.519.919,22 5.140.018,17 316.414.807 44 1,63% 1,63% 0,31% 1,10% 148,71% 1,17%
Julho 319.519.919,22 47.866.000,00 38.656.378,10 332.030.392,62 3.300.851,50 319.715.658,94 1,00% 2,66% 0,32% 1,42% 186,90% 1,00%
Agosto 332.030.392,62 22.340.404,51 27.032.726,76 328.880.677,22 1.542.606,85 321.258.265,79 0,46% 3,13% 0,65% 2,08% 150,74% 1,46%
Setembro 328.880.677,22 38.143.000,00 43.542.477,73 324.792.658,78 1.311.459,29 322.569.725,08 0,40% 3,54% 0,50% 2,59% 136,95% 1,03%
Outubro 324.792.658,78 61.841.483,24 63.818.446,12 323.178.386,63 362.690,73 322.932.415,81 0,11% 3,66% 0,53% 3,13% 116,91% 1,09%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

3,66%

3,13%

0 1 2 3
@ nvestimentos @ INPC + 5,01% a.a.

Mosaico Consultoria
Otto Weiss, 10, sala A - Rio Negrinho - SC
CEP: 89295-000 - Telefone: (47) 9135 4237
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Graficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores

~ A AN M
Evolucdo do Patrimdnio Comparativo © 36
336.000.000,00 4.00
330.000.000,00
3.00
~
% 324.000.000,00 S
5 e
2 5 2.00
£ 318.000.000,00 g
[a
1.00
312.000.000,00
306.000.000,00 . : : : 000 ¢ : | | |
Jun'23 Jul'23 Ago 23 Set 23 Out 23 Jun'23 Jul 23 Ago '23 Set'23 Out '23
Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1
IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV
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MOSsaiCo

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplica¢cdes e resgates) no més de Outubro/2023

Ativos Renda Fixa

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC...
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2024 FI RENDA FIXA PRE...
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAFIX...
BANRISUL RPPS FI RENDA FIXA

BB TITULOS PUBLICOS IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDE...

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE...
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE...
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI...
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
CAIXA BRASIL IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI...

BB IRF-M 1+ FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL SEN...

BB IPCA Ill FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO CREDITO P...
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 FI RENDA FIXA PRE...

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE...

Saldo Anterior

38.161.783,98
4.362.531,08
274.863,32
17.859.724,60
18.530.012,77
20.835.312,38
19.058.468,26
16.785.087,89
2.845.417,11
18.715.640,83
14.142.434,85
10.013.964,88
83.093,53
375.188,36
17.773.658,83
0,01
12.044.254,08
49.392.872,06
23.897.725,26

7.540.115,24

Aplicagoes

0,00

0,00

0,00

0,00
14.030.749,31
0,00

0,00

0,00

0,00
20.000.000,00
27.477.108,99
0,00
333.624,94
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Resgates

0,00

0,00

0,00

0,00
15.759.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
187.000,00
0,00

0,00
375.865,13
0,00

0,00

0,00
40.000.000,00
0,00

7.476.580,99

Saldo Atual

38.549.872,83
4.403.292,47
277.412,00
17.993.136,40
17.043.527,87
20.927.816,90
19.141.615,70
16.858.183,52
2.857.790,39
38.882.288,64
41.584.218,73
10.049.346,22
417.866,39
0,00
17.786.708,11
0,01
12.040.711,98
9.340.768,21
23.724.281,29

0,00

Retorno (R$)

388.088,85
40.761,39
2.548,68
133.411,80
241.765,79
92.504,52
83.147,44
73.095,63
12.373,28
166.647,81
151.674,89
35.381,34
1.147,92
676,77
13.049,28
0,00
-3.542,10
-52.103,85
-173.443,97

-63.534,25

Retorno (%)

1,02%
0,93%
0,93%
0,75%
0,74%
0,44%
0,44%
0,44%
0,43%
0,43%
0,36%
0,35%
0,28%
0,18%
0,07%
0,00%
-0,03%
-0,11%
-0,73%

-0,84%

(%) Instit
1,02%
0,93%
0,93%
0,75%
0,99%
0,44%
0,44%
0,44%
0,43%
0,85%
0,92%
0,35%
0,94%
-0,96%

0,07%

-0,03%
-0,32%
-0,73%

-0,99%

FUNDOS DE RENDA FIXA

Var - Més

0,02%
0,02%
0,12%
0,09%
0,01%
0,48%
0,48%
0,47%
0,47%
0,26%
0,12%
1,77%
0,12%
4,57%

2,55%

0,96%
1,43%
2,55%

4,60%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
e Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

MOSAICO

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplica¢cdes e resgates) no més de Outubro/2023 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 FI RENDA FIXA PRE... 21.286.003,30 0,00 0,00 21.059.995,12 -226.008,18 -1,06% -1,06% 3,70%
RECUPERAGAO BRASIL FI RENDA FIXA LP 242.367,63 0,00 0,00 235.443,80 -6.923,83 -2,86% -2,86% 4,28%
Total Renda Fixa 314.220.520,25 61.841.483,24 63.798.446,12 313.174.276,58 910.719,21 0,29% 0,87%
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MOSaiCo

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplica¢cdes e resgates) no més de Outubro/2023

Ativos Renda Variavel
RIO BRAVO RENDA VAREJO FII - RBVA11
BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI AQC)ES

BB AGRO FIC AGOES

Total Renda Variavel

Saldo Anterior

2.271.000,00
2.632.780,84
5.668.357,69

10.572.138,53

Aplicagoes Resgates
0,00 20.000,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 20.000,00

Saldo Atual

2.214.400,00
2.481.940,02
5.307.770,03

10.004.110,05

Retorno (R$)
-36.600,00
-150.840,82
-360.587,66

-548.028,48

Retorno (%)
-1,61%
-5,73%
-6,36%

-5,18%

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

(%) Instit Var - Més
-1,63% 5,90%
-5,73% 7,73%
-6,36% 8,74%

7,86%
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% INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
sl Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

MOSaiCo

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da MOSAICO CONSULTORIA. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e
venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em
informacdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis.

A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidéo
das informagBes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonadncia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencéo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informacdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos

investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diérias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢éo de risco. Cabe a

Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADOQ DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuragdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso ll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da

Resolugcdo CMN n° 4.963/2021, que dispSem sobre as aplicagcbes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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janeiro-23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago/23 out/23 nov/23 dez/23
PATRIMONIO RS 74.405.097,60 R$ 75.650.315,58 RS 76.301.215,68 R$ 76.555.931,41 R$ 75.768.470,00 R$ 75.363.219,41 RS 74.316.102,02 R$ 72.211.124,01 RS 69.806.440,73 R$ 66.450.568,08
RENDIMENTOS FINANCEIROS DO MES R$ 910.615,70 RS 205.391,42 R$ 694.814,53 RS 567.646,12 R$ 1.120.968,99 RS 1.269.386,04 R$ 1.010.219,01 RS 218.414,18 R$ 509.314,37 R$ (173.354,37) R$ 6.333.415,99




ASSISTENCIA

Rentabilidade da Carteira (acumulada)

10,00%
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5.00%
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2.00%
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Jf\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
e Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2023

mosaico

Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2023)

Produto / Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA D+1 Nao ha 332.685,63 0,50% 429 0,04%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXAP... D+3 Nao ha 7.865.109,35 11,84% 690 0,13%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDE... D+1 Né&o ha 80.363,42 0,12% 890 0,00%
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP D+1 Nao ha 3.644.757 11 5,48% 785 0,07%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVI... D+0 Né&o ha 1.981.481,45 2,98% 1.139 0,03%
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDEN... D+1 N&o ha 1.084.129,86 1,63% 608 0,03%
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 15/08/2024 472.418,07 0,71% 303 0,01%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RE... D+0 Né&o ha 733.902,99 1,10% 863 0,01%
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 0,02 0,00% 926 0,00%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDAF... D+0 N&o ha 10.359.925,18 15,59% 1.186 0,13%
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA ... D+0 Nao ha 162.689,19 0,24% 244 0,01%
BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP D+0 Nao ha 1.086.545,23 1,64% 1.140 0,31%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDE... D+0 Né&o ha 5.290.224,17 7,96% 1.125 0,03%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP D+0 N&o ha 9.134.321,93 13,75% 983 0,06%
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP D+0 Né&o ha 14.497,83 0,02% 71 0,00%
RECUPERACAO BRASIL FI RENDA FIXA LP D+3 ou ... 90 dias 56.951,93 0,09% 19 1,22%
BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI ACOES D+4 Nao ha 2.866.363,49 4,31% 1.056 8,63%
BB AGRO FIC ACOES D+2 du Né&o ha 2.653.885,01 3,99% 4.592 0,83%

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP D+4 Né&o ha 18.630.316,21 28,04% 5.197 1,30%

Total para calculo dos limites da Resolugao 66.450.568,07
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MERAICO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Outubro / 2023)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a'
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ' ¢
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a"
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b'
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'c'

Total Renda Fixa

Resolucao

100,00%
100,00%
100,00%
60,00%
5,00%
5,00%

100,00%

Carteira $

0,00
26.717.462,27
0,00
15.525.589,16
56.951,93
0,00

42.300.003,36

Carteira

0,00%
40,21%
0,00%
23,36%
0,09%
0,00%

63,66%

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

RENDA FIXA 42.300.003,36
[ RENDA VARIAVEL 5.520.248,50

| ESTRUTURADOS 18.630.316,21
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e x‘& INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
D ]CO Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Enquadramento por Gestores - base (Outubro / 2023)

Gestao Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestao
CAIXADTVM 39.508.071,42 59,45 -
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 22.599.950,37 34,01 -
BANRISUL CORRETORA 4.285.594,35 6,45 -
BRZ INVESTIMENTOS 56.951,93 0,09 -

Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de recursos
de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo econémico, assim
definido pela CVM em regulamentacéo especifica. (NR) - (Resolugdo 4963)
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2023 - RENDA FIXA

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

IDKA IPCA 2 Anos (Benchmark)
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

IRF-M 1+ (Benchmark)

CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

IRF-M 1 (Benchmark)
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

IMA-B 5 (Benchmark)
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP
BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

IMA-B (Benchmark)

RECUPERAGAO BRASIL FI RENDA FIXA LP

Més

-0,41%

-0,33%

-0,29%

0,12%

0,09%

0,96%
0,94%
0,93%

0,92%

-0,31%
-0,32%
-0,32%

0,44%

-0,66%

-2,86%

Ano

8,53%

8,23%

8,48%

12,95%

12,66%

11,12%
10,95%
10,91%

10,82%

8,55%
8,44%
8,40%

3,39%

10,06%

-54,77%

3M

0,64%

0,62%

0,84%

0,56%

0,46%

3,06%
2,99%
2,99%

2,97%

0,43%
0,39%
0,37%

-0,19%

-1,97%

-9,64%

6M

2,92%

3,00%

3,19%

7,03%

6,89%

6,61%
6,48%
6,48%

6,45%

3,06%
3,03%
2,99%

1,79%

3,75%

-10,31%

12M

9,03%

8,84%

9,04%

13,15%

12,72%

13,48%
13,26%
13,23%

13,13%

9,21%
9,06%
8,99%

4,21%

8,97%

-56,93%

24M

22,65%

22,05%

22,01%

26,82%

25,93%

26,55%
26,00%
25,99%

25,83%

23,11%
22,79%
22,58%

10,47%

21,40%

-59,45%

VaR Més Volatilidade 12M
1,32% 0,02%
1,24% 0,02%
2,54% 0,05%
0,12% 0,00%
0,12% 0,00%
0,12% 0,00%
1,43% 0,02%
1,43% 0,02%
0,48% 0,04%
4,28% 0,49%
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-:_‘;{& INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
 —— Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

mosaico

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2023 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IRF-M (Benchmark) 0,37% 12,04% 1,31% 6,68% 12,95% 26,45% - -

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,35% 11,64% 1,22% 6,41% 12,46% 25,73% 1,77% 0,03%
Selic (Benchmark) 1,00% 11,02% 3,14% 6,55% 13,42% 26,45% - -

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP 0,93% 10,66% 3,04% 6,39% 12,93% 25,63% 0,02% 0,00%
CDI (Benchmark) 1,00% 11,02% 3,14% 6,55% 13,42% 26,45% - -

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,02% 11,21% 3,32% 6,91% 13,65% 27,03% 0,02% 0,00%
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP 0,96% 10,93% 3,08% 6,57% 13,24% 26,37% 0,02% 0,00%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,85% 12,67% 2,79% 7,46% 13,41% 26,00% 0,26% 0,02%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 0,99% 10,95% 3,15% 6,60% 13,35% 26,71% 0,01% 0,00%
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2023 - RENDA VARIAVEL

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

CDI (Benchmark)

CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP

Ibovespa (Benchmark)

BB AGRO FIC ACOES

IBX (Benchmark)

BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI ACOES

Més

1,00%

-0,41%

-2,94%

-6,36%

-3,03%

-5,73%

Ano

11,02%

7,92%

3,11%

-3,15%

2,31%

511%

3M

3,14%

-0,30%

-7,22%

-7,40%

-1, 1%

-5,71%

6M

6,55%

4,88%

8,34%

4,69%

8,24%

11,40%

12M

13,42%

7,71%

-2,49%

-10,64%

-3,47%

0,88%

24M

26,45%

21,83%

9,32%

0,12%

7,90%

14,65%

VaR Més Volatilidade 12M
2,40% 0,04%
8,74% 0,16%
7,73% 0,18%
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y- /‘& INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
"“c')ds‘ 'CO Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Outubro / 2023)

INTRADER DTVM: 0,09%
BANRISUL CORRETORA: 6,45%

CAIXA ECONOMICA 39.508.071,42
BB GESTAO: 34,01% [l B8 GesTAO 22.599.950,37
I BANRISUL CORRETORA  4.285.594,35

CAIXA ECONOMICA: 59,45% [ INTRADER DTVM 56.951,93
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i f\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

f-".-'. .

MOSaIco

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Outubro / 2023)

IDKA IPCA 2A: 1,23%

IRF-M 1+: 0,24%
IMA-B: 0,09%

IRF-M: 1,63%
IMA-B 5: 5,48%

AGOES - SETORIAIS: 8,31% MULTIMERCADO - MACRO: 28,04%

GESTAO DURATION: 11,84%

IRF-M 1:19,07%

CDI: 24,08%
B MULTIMERCADO - MACRO 18.630.316,21 CDI 15.998.007,23 ®IRF-M 1 12.674.092,26 ® GESTAO DURATION 7.865.109,35
= ACOES - SETORIAIS 5.520.248,50 m®mIMA-B5 3.644.757,13 ®mIRF-M 1.084.129,86 mIDKA IPCA 2A 814.266,41
®[RF-M 1+ 162.689,19 mIMA-B 56.951,93
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:f’f\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

0Saico

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2023

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Junho 0,00 0,00 0,00 75.363.219,40 75.363.219,40 75.363.219,40 0,00% 0,00% -0,08% -0,08% 0,00% 1,12%
Julho 75.363.219,40 1.898.000,00 3.955.336,38 74.316.102,02 1.010.219,00 76.373.438,40 1,34% 1,34% 0,12% 0,04% 3.359,23% 1,21%
Agosto 74.316.102,02 1.939.916,42 4.263.308,56 72.211.124,06 218.414,18 76.591.852,58 0,29% 1,64% 0,23% 0,27% 606,79% 1,19%
Setembro 72.211.124,06 1.897.000,00 4.810.997,68 69.806.440,74 509.314,36 77.101.166,94 0,71% 2,36% 0,26% 0,53% 443,79% 1,39%
Outubro 69.806.440,74 11.468.253,66 14.650.771,12 66.450.568,07 -173.355,21 76.927.811,73 -0,25% 2,10% 0,24% 0,77% 272,16% 1,55%
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»"f\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
ag‘alco Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023
CONE T@R

Graficos ilustrativos de Evolucao Patrimonial e indicadores

Evolucdo do Patriménio

76.000.000,00

74.000.000,00

72.000.000,00

70.000.000,00

Patrimonio (R$)

68.000.000,00

66.000.000,00

Jul '23 Ago 23 Set '23 Out 23

Pagina 11 de 15 Mosaico Consultoria
Otto Weiss, 10, sala A - Rio Negrinho - SC
CEP: 89295-000 - Telefone: (47) 9135 4237



mosalco

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplica¢cdes e resgates) no més de Outubro/2023

Ativos Renda Fixa

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA LP

BANRISUL SOBERANO FI RENDA FIXA SIMPLES LP
BANRISUL FOCO IRF-M 1 FI RENDA FIXA

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PRE...
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENC...
CAIXA BRASIL 2024 IV TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCI...
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDE...
CAIXA BRASIL IMA-B 5 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIX...
CAIXA BRASIL IRF-M 1+ TITULOS PUBLICOS FI RENDAFI...

BB IMA-B 5 FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP

CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TITULOS PUBLICOS FI REND...
BB IDKA 2 TiTULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENC...
RECUPERAGAO BRASIL FI RENDA FIXA LP

Total Renda Fixa

Saldo Anterior

14.360,35
1.076.487,05
329.629,13
7.798.755,93
5.778.158,53
6.997.926,64
2.974.312,07
470.365,98
1.080.312,90
3.679.166,13
7.329.696,87
162.539,95
6.658.234,64
736.050,33
80.629,29
58.626,75

45.225.252,54

Aplicagoes

0,00
0,00
0,00
0,00
3.292.626,83
3.292.626,83
3.383.000,00
0,00
0,00
1.500.000,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

11.468.253,66

Resgates

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
1.097.000,00
0,00
0,00
3.214.000,00
7.339.771,12
0,00
3.000.000,00
0,00
0,00
0,00

14.650.771,12

Saldo Atual

14.497,83
1.086.545,23
332.685,63
7.865.109,35
9.134.321,93
10.359.925,18
5.290.224,17
472.418,07
1.084.129,86
1.981.481,45
0,02
162.689,19
3.644.757, 11
733.902,99
80.363,42
56.951,93

42.300.003,36

Retorno (R$)

137,48
10.058,18
3.056,50
66.353,42
63.536,57
69.371,71
29.912,10
2.052,09
3.816,96
16.315,32
10.074,27
149,24
-13.477,53
-2.147,34
-265,87
-1.674,82

257.268,28

Retorno (%)

0,96%
0,93%
0,93%
0,85%
0,70%
0,67%
0,47%
0,44%
0,35%
0,32%
0,14%
0,09%
-0,20%
-0,29%
-0,33%
-2,86%

0,57%

FUNDOS DE RENDA FIXA

(%) Instit
0,96%
0,93%
0,93%
0,85%
1,02%
0,94%
0,99%
0,44%
0,35%
0,92%
-0,32%
0,09%
-0,32%
-0,29%
-0,33%

-2,86%

Var - Més

0,02%
0,02%
0,12%
0,26%
0,02%
0,12%
0,01%
0,48%
1,77%
0,12%
1,43%
2,54%
1,43%
1,24%
1,32%
4,28%

0,30%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplica¢cdes e resgates) no més de Outubro/2023

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior
CAIXA ALOCACAO MACRO FIC MULTIMERCADO LP 18.706.441,57
BANRISUL INFRA-ESTRUTURA FI ACOES 3.040.567,79
BB AGRO FIC ACOES 2.834.178,84
Total Renda Variavel 24.581.188,20

Aplicagoes

Resgates
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00
0,00 0,00

Saldo Atual

18.630.316,21
2.866.363,49
2.653.885,01

24.150.564,71

Retorno (R$)

-76.125,36
-174.204,30
-180.293,83

-430.623,49

-0,41%
-5,73%
-6,36%

-1,75%

z“f\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Retorno (%) (%) Instit Var - Més

-0,41% 2,40%
-5,73% 7,73%
-6,36% 8,74%

3,73%
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= /"T\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

’E)?"CO Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023
COMNEUVLTOR
Retorno dos Investimentos apds as movimentacgdes (aplicacdes e resgates) no més de (Outubro / 2023) FUNDOS EXTERIOR
Ativos Exterior Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
Total Exterior 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00% 0,00%
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A& INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Sg‘aic 0 Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2023

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da MOSAICO CONSULTORIA. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e
venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em
informacdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis.

A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos. As informacées aqui contidas ndo representam garantia de exatidéo
das informagBes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.

As informacdes deste documento estdo em consonadncia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencéo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informacdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no préprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos

investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diérias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isen¢éo de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobili4rios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADOQ DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuragdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso ll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da

Resolugcdo CMN n° 4.963/2021, que dispSem sobre as aplica¢cdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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