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Ipasem

ATA 678/2026

Aos trinta dias de marco de 2026, na sala da Diretoria de Administracdo do IPASEM, as 8h30min, em
1* chamada, reuniram-se para reunido ordinaria os membros do Conselho Deliberativo, assim repre-
sentados: Os conselheiros, Deisi Suzana da Silva Schacht, na qualidade de Presidente do Conselho; Ju-
liana Almeida; Janice Rosane Campanhoni; Rosélia Prates de Almeida; Angelo Cesar Kornalewski:
Diego Avelino da Silva; Anderson Bertotti; Luiz Pereira dos Santos e Jaqueline Rosimare Falkoski.
Demais presentes: Karine Eckert, Coordenadora de Contabilidade do IPASEM: Eduardo Pereira Wil-
ke, Procurador do IPASEM; Janara Renata Haefliger, Gestora de Recursos Financeiros do IPASEM e
Maria Cristina Schmitt, Diretora-Presidente do IPASEM. 01) passa-se ao item | da pauta, que trata da
prestacdo de contas de fevereiro/2026. A Coordenadora de Contabilidade e Finangas, Karine Eckert foi
convocada a participar da reunido as 8h43min. oportunidade em que apresentou o relatério referente a
prestacdo de contas de fevereiro. A coordenadora se retirou da reunido as 8h49min. 02) passa-se ao
item 2 da pauta, que trata das demandas juridicas do IPASEM-NH no periodo de 24/02/2026 a
29/03/2026. O procurador Eduardo foi convocado a participar da reunido as 8h50min e informou que
houve uma agdo de aposentadoria PCD, duas de tratamento do TEA com liminar concedida e duas de
salario maternidade. Ndo houve agdes transitadas em julgado no periodo. O procurador se retirou da
reunido as 8h51min. 03) passa-se ao item 3 da pauta, que trata da Rentabilidade e Carteira de Investi-
mentos de fevereiro /2026. A Gestora de Recursos Financeiros Janara foi convocada a participar da
reunido as 8h53min, oportunidade em que apresentou a rentabilidade da carteira de investimentos do
Instituto e explanou o assunto mediante apresentagdo de relatorios, que vao anexos a presente Ata, os
quais foram aprovados por unanimidade. Apresentou ainda a nova politica de investimentos da Assis-
téncia para 2026/2027, a qual foi aprovada por unanimidade. 04) passa-se ao item 4 da pauta, que trata
da apresentag@o dos pareceres do Comité de Investimentos relativos aos investimentos em 2025, onde
a Gestora de Recursos Financeiros disponibilizou os referidos pareceres do Comité de Investimentos.
A gestora de recursos financeiros se retirou da reunido as 9h27min. 05) passa-se ao item 5 da pauta,
que trata da apresentag¢do do déficit financeiro da Previdéncia no més de fevereiro/2026, oportunidade
em que a Diretora Presidente ingressou na reunido as 9h34min. A Diretora-Presidente informou que
ndo houve déficit financeiro no més de fevereiro. 06) passa-se ao item 6 da pauta, que trata de assuntos
gerais, os conselheiros solicitam a Diretoria que seja encaminhado oficio ao Controle Interno do Mu-
nicipio solicitando o envio do relatorio de auditoria relativo ao exercicio de 2025, tendo em vista o
prazo do Conselho Deliberativo para emissao do parecer de conformidade e que até o momento o Con-
trole Interno ndo enviou o referido relatorio de Auditoria. A Diretora-Presidente se retirou da reunido
as 10h03min. 07) Data da proxima reunido ordinaria: A data da proxima reunido ordinéria fica agen-
dada para o dia 28/04/2026 as 8h30min.. LIDA, APROVADA E ASSINADA A ATA N° 678/2026.
Acompanham a referida ata os seguintes anexos: pauta e convocagdo da presente reuniio; planilhas
apresentadas na presente reunido pela Coordenadora de Contabilidade; relatorios apresentados pela
Gestora de Recursos Financeiros: Pareceres do Comité de Investimentos; Nova politica de investimen-
tos da Assisténcia 2026/2027. Nada mais havendo a tratar, encerro a presente ata as 10h14min. que vai

assinada por mim, Emerson Capaverde Carini, na uall de de Secretarlo do Conselho Deliberativo, e

pelos demais presentes, 0s da reunidao _até 0 fim.
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Aos Membros do Conselho Deliberativo do IPASEM—-NH
(Nomeacdo e posse através dos Decretos Municipais n29.513/2020, n2 9.580/2021, n?
9.823/2021, 10.324/2022 e 10.605/2023)

Pauta para a Reunido Ordindria do Conselho Deliberativo

Data: 30/03/2026

Horario: as 8h30min

PAUTA:

1) Prestacdo de Contas fevereiro/2026;
2) Demandas juridicas do IPASEM-NH no periodo de 24/02/2026 a 30/03/2026;

3) Rentabilidade e Carteira de Investimentos de fevereiro/2026 e apresenta¢do da nova
Politica de Investimentos da Assisténcia a Saude 2026/2027;

4) Apresentacgao dos pareceres do Comité de Investimentos relativos aos investimentos
em 2025;

5) Apresentacdo do déficit financeiro da Previdéncia em fevereiro/2026;
6) Assuntos gerais;

7) Data da préxima reunido ordinaria: 28/04/2026.

Saudacoes,

Deisi Suzana da Silva Schacht

Presidente do Conselho Deliberativo do IPASEM-NH
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Relatério Analitico dos Investimentos

em fevereiro de 2026

PREVIDENCIA

Este relatério atende a Portaria MTP N° 1.467, de 2 de junho de 2022.



A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

""dsaic Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 27/02/2026
Total para célculo dos limites da Resolucdo: R$ 422.309.011,43 Disponibilidades Financeiras: R$ 1.578.637,49 PL Total: R$ 423.887.648,92
Fund Resgate Sald Particip. Cotist % PL Fundo Lei
ndo aldo otistas e
“ Caréncia S/PL ' % RPPS/Fundo :
TITULOS PUBLICOS - OFERTA BALCAO 40.025.269,89 9,48% 0,00% 7° 1
21.743.480/0001-50 D+0
L, 19.189.809,47 4,54% 514 0,24% 7°1
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP Nao ha
03.543.447/0001-03 D+1
. L, 1.137.601,22 0,27% 603 0,03% 7°1
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP Nao ha
13.327.340/0001-73 D+2
. . . o, 29.243.800,05 6,92% 168 3,79% 7°|
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Nao ha
11.328.882/0001-35 D+0
. . i 71.993.146,73 17,05% 1.193 0,63% 7°1
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Nao ha
32.161.826/0001-29 D+1
. L 27.544.932,12 6,52% 57 7,07% 7°1
BB IRF-M 1+ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Nao ha
07.111.384/0001-69 D+1
. B . o 3.040.147,68 0,72% 488 0,11% 7°1
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Nao ha
49.963.751/0001-00 D+0
. . i . 25.031.659,93 5,93% 138 2,66% 7°1
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15/08/2028
49.963.803/0001-30 D+0
. . . . 21.311.198,34 5,05% 39 9,12% 7°|
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16/08/2032
55.750.036/0001-84 D+0
. i 10.312.147,79 2,44% 36 3,47% 7°1
BB TP VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIARIO 15/08/2029
50.642.114/0001-03 D+0
. . 10.722.980,08 2,54% 97 1,97% 7°1
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 17/05/2027
18.598.042/0001-31 D+0
. . 19.864.302,20 4,70% 34 6,54% 7°1
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 16/08/2030
Pagina 1 Mosaico Consultoria
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f{k INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 27/02/2026

Fundo

56.134.800/0001-50
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

56.208.863/0001-03
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

56.209.124/0001-36
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

10.740.670/0001-06
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

35.292.588/0001-89
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

13.077.418/0001-49
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

03.737.206/0001-97
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

11.902.276/0001-81
RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

40.054.357/0001-77
BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

Resgate
Caréncia

D+0
17/08/2026

D+0
17/05/2027

D+0
15/08/2028

D+0
Nao ha

D+3
Néo ha

D+0
N&o ha

D+0
Né&o ha

D+3 ou ...
90 dias

D+2 du
N&o ha

Saldo

15.900.030,35

15.787.583,75

16.678.633,89

1.918.669,09

3.229.469,04

35.927.604,71

51.430.742,41

128.512,69

1.890.770,00

Particip.

S/PL

3,77%

3,74%

3,95%

0,45%

0,76%

8,51%

12,18%

0,03%

0,45%

Cotistas

304

99

71

1.137

466

1.318

1.295

19

2.869

% PL Fundo

Lei
% RPPS/Fundo
0,48% 7°1
2,17% 7°1
1,46% 7°1
0,02% 7°1
0,07% 70y
58,50%
0,16% 70V
51,20%
0,21% 70y
70,50%
5,04% 7oVI1
100,00%
1,59% .
42,30%

Pagina 2

Mosaico Consultoria
Otto Weiss, 10, sala A - Rio Negrinho - SC
CEP: 89295-000 - Telefone: (47) 9135 4237



LA
MOsaico

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Fevereiro / 2026) - Resolu¢do CMN n° 5.272, 18/12/2025

Artigos - Renda Fixa Resolugao
7° | - Fundo/Classe 100% Titulo Publicos ou ETF 0,00%
TP TN
7° 11 - Titulos Publicos - Oferta 0,00%

Primaria/Plataformas
7° 1l - Titulos Publicos - Oferta Balcao 0,00%

7°V - Fundo/Classe de Investimento em Renda 0,00%
Fixa/ETF sem Crédito Privado

7° VIl - Fundo/Classe de Investimento em 0,00%
Crédito Privado

Total Renda Fixa 100,00%

Estratégia Pl - 2026

Carteira $ Carteira
Inf

289.676.642,69 68,59% 60,00%

0,00 0,00% 0,00%

40.025.269,89 9,48% 0,00%

90.587.816,16 21,45% 0,00%

128.512,69 0,03% 0,00%

420.418.241,43 99,55% | 60,00%

Alvo

84,77%

5,00%

10,20%

0,00%

0,03%

100,00%

Sup

100,00%

5,00%

10,20%

0,00%

0,03%

115,23%

GAP
Superior

132.632.368,74

21.115.450,57

3.050.249,28

-90.587.816,16

-1.819,99

RENDA FIXA 420.418.241,43

[ RENDA VARIAVEL 1.890.770,00

Pagina3
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f{\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
il Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

mMOsaIco

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Fevereiro / 2026) - Resolugdo CMN n° 5.272, 18/12/2025

Estratégia Pl - 2026

GAP
Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario Resolugao Carteira $ Carteira s i
Inf  Alvo  Sup uperior
8° | - Fundo/Classe de Investimento em Agdes 0,00% 1.890.770,00 0,45% 0,00%  0,00%  0,00% -1.890.770,00
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 30,00% 1.890.770,00 0,45%  0,00% @ 0,00% = 0,00%
Estratégia de Alocacéao PI - 2026 GAP
Empréstimo Consignado Resolucao Carteira $ Carteira S .
Inferior Alvo Superior yperior
| R 7n v 7w e
Pagina 4 Mosaico Consultoria
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

Estratégia de Alocacao para os Proximos 5 Anos

Estratégia de Alocagao - 2026

. Limite Limite
Artigos Inferior (% Superior (%
erior
Carteira $ Carteira % nferior (%) uperior (%)
Artigo 7°, Inciso | 289.676.642,69 68,59 0,00 0,00
Artigo 7°, Inciso llI 40.025.269,89 9,48 0,00 0,00
Artigo 7°, Inciso V 90.587.816,16 21,45 0,00 0,00
Artigo 7°, Inciso VII 128.512,69 0,03 0,00 0,00
Artigo 8°, Inciso | 1.890.770,00 0,45 0,00 0,00
Pagina 5 Mosaico Consultoria
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Fevereiro/2026 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 1,05% 1,80% 2,61% 4,65% 9,00% 20,24% - -
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... -1,75% -0,62% 0,35% 3,22% 5,02% - 5,16% 4,23%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,27% 2,36% 3,48% 3,21% 5,02% - 0,24% 4,28%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,27% 2,34% 3,45% 3,17% 4,92% 5,01% 0,24% 4,27%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... -1,90% -0,64% 0,42% 2,93% 5,50% - 5,12% 4,85%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 1,10% 2,39% 3,47% 6,04% 12,00% 16,00% 0,48% 2,34%
BB TP VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIARIO 1,18% 2,59% 3,55% 6,16% 12,58% - 0,62% 2,75%
IPCA + 6,00% ao ano (Benchmark) 1,12% 1,95% 2,85% 5,15% 10,04% 22,54% - -
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA -2,16% -1,35% -0,56% 1,59% 4,07% 9,44% 517% 4,10%
IRF-M 1+ (Benchmark) 0,97% 3,27% 3,21% 8,06% 19,49% 20,63% - -
BB IRF-M 1+ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,94% 3,17% 3,07% 7,81% 19,00% 19,63% 1,10% 4,02%
IMA-B 5+ (Benchmark) 2,24% 3,09% 2,89% 7,37% 16,75% 8,62% - -
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDE... 2,22% 3,05% 2,85% 7,25% 16,49% 8,27% 2,24% 5,79%
IRF-M 1 (Benchmark) 1,02% 2,24% 3,42% 7,15% 14,69% 26,40% - -
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREV... 1,00% 2,20% 3,35% 6,98% 14,34% 25,62% 0,07% 0,26%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 1,01% 2,21% 3,37% 7,04% 14,46% 25,88% 0,07% 0,26%
Pagina 6 Mosaico Consultoria

Otto Weiss, 10, sala A - Rio Negrinho - SC
CEP: 89295-000 - Telefone: (47) 9135 4237



LA
MOsaico
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Fevereiro/2026 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IMA-B 5 (Benchmark) 1,22% 2,44% 3,41% 6,29% 11,53% 19,89% - -
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,20% 2,40% 3,35% 6,18% 11,35% 19,37% 0,39% 1,60%
IMA-B (Benchmark) 1,79% 2,81% 3,13% 6,90% 14,54% 13,40% - -
RECUPERAGCAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 16,34% 12,05% 7,23% -2,64% -18,60% -47,65% 33,21% 503,27%
IRF-M (Benchmark) 0,99% 2,97% 3,28% 7,78% 17,95% 22,60% - -
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI... 0,97% 2,93% 3,22% 7,62% 17,64% 21,98% 0,79% 2,75%
CDI (Benchmark) 1,00% 217% 3,42% 7,13% 14,50% 27,24% - -
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,01% 2,19% 3,44% 7,15% 14,57% 27,52% 0,02% 0,04%
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,99% 217% 3,41% 7,12% 14,46% 27,26% 0,01% 0,05%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIXA ... 1,04% 2,24% 3,47% 7,04% 14,19% 24,13% 0,09% 0,25%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 1,01% 2,22% 3,47% 7,21% 14,60% 27,48% 0,01% 0,05%
IPCA (Benchmark) 0,70% 1,03% 1,37% 2,13% 3,81% 9,06% - -
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 1,64% 2,80% 3,05% 6,56% 14,32% 11,55% 1,32% 4,32%
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Fevereiro/2026 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
| Ibovespa (Benchmark) 4,09% 17,17% 18,68% 33,49% 53,74% 46,32% - -
| BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 3,23% 11,87% 10,19% 9,47% 16,92% 0,75% 9,84% 17,02%
Pagina 8 Mosaico Consultoria

Otto Weiss, 10, sala A - Rio Negrinho - SC
CEP: 89295-000 - Telefone: (47) 9135 4237



A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
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Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Fevereiro / 2026)

BANRISUL CORRETORA: 4,54% BANVOX DISTRIBUIDORA: 0,03%

TESOURO NACIONAL: 9,48%

BB GESTAO 230.662.477,61
B caixa Economica 132.302.941,77
I TESOURO NACIONAL ~ 40.025.269,89

BB GESTAQ: 54,62% [ BANRISUL CORRETORA  19.189.809,47
CAIXA ECONOMICA: 31,33%

. BANVOX DISTRIBUIDORA 128.512,69
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Fevereiro / 2026)

GESTAO DURATION: 0,76%

IRF-M: 0,72%

VERTICE CURTO: 3,75%

VERTICE LONGO: 5,03%

IRF-M 1+: 6,50%

IMA-B 5+: 6,90%

TITULOS PUBLICOS: 9,44%

IRF-M 1:17,44%

AGOES - SETORIAIS: 0,45%

DISP. FINANCEIRA: 0,37%

IMA-B 5:0,27%

IMA-B: 0,03%

CDI: 25,14%

VERTICE MEDIO: 23,21%

m CDI 106.548.156,59 VERTICE MEDIO 98.397.307,64 mIRF-M1 73.911.815,82 mTiTULOS PUBLICOS  40.025.269,89
m IMA-B 5+ 29.243.800,05 mIRF-M 1+ 27.544,932,12 m VERTICE LONGO 21.311.198,34  m VERTICE CURTO 15.900.030,35
= GESTAO DURATION  3.229.469,04 m IRF-M 3.040.147,68 mAGOES - SETORIAIS  1.890.770,00 DISP. FINANCEIRA 1.578.637,49
m IMA-B 5 1.137.601,22 mIMA-B 128.512,69
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Carteira de Titulos Publicos no més de (Fevereiro / 2026)

Titulos Publicos Forma Aquisigao

NTN-B - 15/08/2028 OFERTA BALCAO
NTN-B - 15/08/2032 OFERTA BALCAO
NTN-B - 15/05/2035 OFERTA BALCAO

Compra

05/12/2025

05/12/2025

05/12/2025

Qtde P.U. Compra P.U. Atual $ Pago
4.492 4.451,386841 4.431,659794 19.995.629,69
2.763 4.342,478614 4.314,705004 11.998.268,41
1.884 4.246,265154 4.350,691447 7.999.963,55

$ Atual Marcagdo
19.907.015,79 Curva
11.921.529,93 Curva
8.196.702,69 Curva

1,40%

1.26%

1,20%

1,00%

0,80%

0,60%

0,40%

020%

0.00%
jan26

fev/26

Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial (mensal)

B RENTABILIDAIE ATINGHIA (%) BMETA (MES)

mar26

abr/26 mai/26 jun26 jul /26 ago26 set/26 out 26 nov/26 dez 26

FONTE: IPASEM NH
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2026

Més Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 394.911.817,78 21.675.000,00 18.311.214,49 403.297.496,77 5.021.893,48 5.021.893,48 1,26% 1,26% 0,84% 0,84% 150,45% 0,59%
Fevereiro 403.297.496,77 33.539.000,00 19.289.341,71 422.309.011,43 4.761.856,37 9.783.749,85 1,14% 2,42% 0,94% 1,79% 134,91% 1,18%

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

2,42%
1,79%

6,94%
T T T
0 2 4 6
Investimentos INPC + 5,49% a.a. Evolugéo PL
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Graficos ilustrativos de Evolucao Patrimonial e indicadores

} o ANO 36M
Evolugao do Patrimdnio Comparativo

450.000.000,00

2.68
420.000.000,00
I 2.06
£ 390.000.000,00 s
2 S
<O C
£ 5
£ 360.000.000,00 2
o
1.45
330.000.000,00
300.000.000,00
I I I I I 0.84 T T T T T T
Jul'23 2024 Jul 24 2025 Jul’25 30Jan 03Fev 07Fev 11Fev 15Fev  19Fev 23 Fev
Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1
IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV
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Retorno dos Investimentos apos as movimentacoes (aplicacbes e resgates) no més de Fevereiro/2026

Ativos Renda Fixa
RECUPERACAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN...

BB TIiTULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADAFIF...

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP L...

CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA...
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVID...

BB TP VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIARI...

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP L...

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP L...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF...

BB ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFIF ...

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD...

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC...

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN...
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ...
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
BB IRF-M 1+ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENC...
TITULOS PUBLICOS - OFERTA BALCAO

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA...

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC ...

Saldo Anterior

110.465,27
28.608.894,53
21.627.481,95
15.588.920,35
10.588.725,26

1.124.108,89
10.191.511,81
16.183.839,78
17.000.851,13
25.497.244 47

3.196.152,15

1.899.482,55
50.919.111,46
37.617.331,39

3.010.924,39
32.137.156,21
27.288.024,82
40.662.820,32
20.301.926,80

37.910.846,26

Aplicagoes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

33.539.000,00

Resgates

0,00

0,00
664.350,79
0,00

0,00

0,00

0,00
475.313,75
508.732,30
743.829,39
0,00

0,00

0,00
2.067.000,00
0,00
13.250.910,08
0,00
986.668,49
592.536,91

0,00

Saldo Atual

128.512,69
29.243.800,05
21.311.198,34
15.787.583,75
10.722.980,08

1.137.601,22
10.312.147,79
15.900.030,35
16.678.633,89
25.031.659,93

3.229.469,04

1.918.669,09
51.430.742,41
35.927.604,71

3.040.147,68
19.189.809,47
27.544.932,12
40.025.269,89
19.864.302,20

71.993.146,73

Retorno (R$)

18.047,42
634.905,52
348.067,18
198.663,40
134.254,82

13.492,33
120.635,98
191.504,32
186.515,06
278.244,85

33.316,89

19.186,54
511.630,95
377.273,32

29.223,29
303.563,34
256.907,30
349.118,06
154.912,31

543.300,47

Retorno (%)

16,34%
2,22%
1,61%
1,27%
1,27%
1,20%
1,18%
1,18%
1,10%
1,09%
1,04%
1,01%
1,00%
1,00%
0,97%
0,94%
0,94%
0,86%
0,76%

0,76%

FUNDOS DE RENDA FIXA
(%) Instit Var - Més
16,34% 33,21%
2,22% 2,24%
1,64% 1,32%
1,27% 0,24%
1,27% 0,24%
1,20% 0,39%
1,18% 0,62%
-1,75% 5,16%
-1,90% 5,12%
1,10% 0,48%
1,04% 0,09%
1,01% 0,07%
1,00% 0,02%
1,01% 0,01%
0,97% 0,79%
0,99% 0,01%
0,94% 1,10%
-2,16% 517%
1,00% 0,07%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

‘b‘?aico Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026
Retorno dos Investimentos apos as movimentacoes (aplicacbes e resgates) no més de Fevereiro/2026 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
Total Renda Fixa 401.465.819,79 33.539.000,00 19.289.341,71 420.418.241,43 4.702.763,35 1,13% 1,14%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

’o"‘g“aico Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026
Retorno dos Investimentos apos as movimentacoes (aplicacbes e resgates) no més de Fevereiro/2026 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL, ESTRUTUADOS E FUNDO IMOBILIARIO
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1.831.676,98 0,00 0,00 1.890.770,00 59.093,02 3,23% 3,23% 9,84%
Total Renda Variavel 1.831.676,98 0,00 0,00 1.890.770,00 59.093,02 3,23% 9,84%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatorio, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da MOSAICO CONSULTORIA. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e
venda ou solicitacio de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e sdo consubstanciadas em
informacdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizagdo destas informagSes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencéo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribui¢do, administracdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracédo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos

investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observacées diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencao de risco. Cabe a

Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTAGCAQ SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragao do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugao CMN n® 5.272/2025, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas altera¢des, além da

Resolugdo CMN n° 5.272/2025, que dispdem sobre as aplica¢des dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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Fundo
21.743.480/0001-50
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

11.328.882/0001-35
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

10.740.670/0001-06
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

35.292.588/0001-89
BB ALOCAGAO ATIVARETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

13.077.418/0001-49
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

03.737.206/0001-97
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

05.164.364/0001-20
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

11.902.276/0001-81
RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

Resgate
Caréncia

D+0
Nao ha

D+0
N&o ha

D+0
N&o ha

D+3
Nao ha

D+0
Nao ha

D+0
N&o ha

D+0
Nao ha

D+3 ou ...
90 dias

PL Total: R$ 32.441.149,50

Saldo

5.217.676,75

7.940.492,53

2.299.919,04

3.645.690,35

4.203.570,80

5.290.769,66

3.811.944,19

31.086,18

PLAdm:R$ 7.421.037,92

PL Assis: R$ 25.020.111,58

Particip.

S/ PL

16,08%

24,48%

7,09%

11,24%

12,96%

16,31%

11,75%

0,10%

Cotistas

514

1.193

1.137

466

1.318

1.295

54

19

% PL Fundo
% RPPS/Fundo

0,07%

0,07%

0,02%

0,08%
58,50%

0,02%
51,20%

0,02%
S/Info

2,36%
S/Info

1,22%
S/Info
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120%

1.15%

1.10%

1.05%

1.00%

095%

090%

085%

1.16%

jan’26

fev/26

Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial (mensal)

® RENTARILIDADE ATINGIDA (#)

mar26

abr26 mai/26 Jun/26 Jul/26 ago'2h set/26 out/26 nov/26 dez 26

= METACTH

FONTE: IPASEM NH
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MOSaICO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Fevereiro/2026 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IRF-M 1 (Benchmark) 1,02% 2,24% 3,42% 7,15% 14,69% 26,40% 3 g

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREV... 1,00% 2,20% 3,35% 6,98% 14,34% 25,62% 0,07% 0,26%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 1,01% 2,21% 3,37% 7,04% 14,46% 25,88% 0,07% 0,26%
IMA-B (Benchmark) 1,79% 2,81% 3,13% 6,90% 14,54% 13,40% - -
RECUPERAGCAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 16,34% 12,05% 7,23% -2,64% -18,60% -47,65% 33,21% 503,27%

CDI (Benchmark) 1,00% 217% 3,42% 7.13% 14,50% 27,24% - .
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,99% 2,17% 3,41% 7,12% 14,46% 27,26% 0,01% 0,05%

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 1,01% 2,22% 3,47% 7,21% 14,60% 27,48% 0,01% 0,05%
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,98% 2,22% 3.41% 711% 14,34% 26,71% 0,05% 0,11%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADAFIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,01% 2,19% 3,44% 7,15% 14,57% 27,52% 0,02% 0,04%

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA ... 1,04% 2,24% 3,47% 7,04% 14,19% 24,13% 0,09% 0,25%
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Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Fevereiro / 2026)

BANVOX DISTRIBUIDORA: 0,10%
BANRISUL CORRETORA: 16,08%

BB GESTAO 15.789.753,68

- B cAixa EconOmica 11.402.632,89
BB GESTAO: 48,67%

I BANRISUL CORRETORA ~ 5.217.676,75

|| BANVOX DISTRIBUIDORA 31.086,18

CAIXA ECONOMICA: 35,15%
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Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Fevereiro / 2026)

IMA-B: 0,10%
GESTAO DURATION: 11,24%

IRF-M 1:31,57%
CDI: 57,10%

m CDI 18.523.961,40 IRF-M 1 10.240.411,57 m GESTAO DURATION ~ 3.645.690,35 mIMA-B 31.086,18
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2026

Més Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 33.638.760,93 2.570.000,00 3.530.550,44 33.056.826,28 378.615,79 378.615,79 1,13% 1,13% 1,16% 1,16% 96,68% 0,06%
Fevereiro 33.056.826,28 3.862.000,00 4.798.063,19 32.441.149,50 320.386,41 699.002,20 0,97% 2,11% 1,00% 2,17% 96,91% 0,08%

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

3,56%
T T T T T T
-4 -3 -2 -1 0 1 2
Investimentos CDI + 0,00% a.a. Evolugdo PL
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

Graficos ilustrativos de Evolucdo Patrimonial e indicadores

Evolucdo do Patrimdnio Comparativo 36M
80.000.000,00 2.66
70.000.000,00
@“ 2.15
~ 60.000.000,00 3
Q =~
(C E
: g
3 50.000.000,00 -4
1.64
40.000.000,00
30.000.000,00 | T . i . 113 . : . : . :
Jul 23 2024 Jul 24 2025 Jul'25 30Jan 03Fev 07Fev 11Fev 15Fev 19Fev  23Fev
Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1
IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV
Investimentos
IMA-B 5 Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+
Ibovespa IBX SMLL IDIV
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicaces e resgates) no més de Fevereiro/2026

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

RECUPERAGAQ BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 26.720,65 0,00 0,00 31.086,18 4.365,53 16,34% 16,34% 33,21%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFIF ... 3.608.079,49 0,00 0,00 3.645.690,35 37.610,86 1,04% 1,04% 0,09%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... 2.276.920,04 0,00 0,00 2.299.919,04 22.999,00 1,01% 1,01% 0,07%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 5.238.137,31 0,00 0,00 5.290.769,66 52.632,35 1,00% 1,00% 0,02%
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 5.280.527,56 0,00 115.063,19 5.217.676,75 52.212,38 0,99% 0,99% 0,01%
CAIXARS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 3.774.815,80 0,00 0,00 3.811.944,19 37.128,39 0,98% 0,98% 0,05%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 5.227.623,06 223.000,00 1.291.000,00 4.203.570,80 43.947,74 0,81% 1,01% 0,01%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC ... 7.624.002,37 3.639.000,00 3.392.000,00 7.940.492,53 69.490,16 0,62% 1,00% 0,07%

Total Renda Fixa 33.056.826,28 3.862.000,00 4.798.063,19 32.441.149,50 320.386,41 0,97% 0,08%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizagdo da MOSAICO CONSULTORIA. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e
venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilirio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e sdo consubstanciadas em
informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

As informagBes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacéo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencéo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observacées diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengao de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacido dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuragdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°®
1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas altera¢des, além da

Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dé&
outras providéncias.
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1.INTRODUGAD

A presente Polltica de Investimentos estabelece os principios e diretrizes que devem reger os
investimentos dos recursos financeiros do IPASEM — Instituto de Previdéncia e Assisteéncia dos
Servidores Municipais de Novo Hamburgo, bem como a forma de gerenciamento dos investimentos e
desinvestimentos desses recursos financeiros, com © objetive de promaover seguranca, liquidez e
rentabilidade, a fim de assegurar o equilibrio financeiro entre seus ativos e passivos A Politica de
Investimentos, portanto. integra um dos processos estratégicos e gerenciais do IPASEM, na medida
em que objetiva assegurar a adequada administragéo dos seus ativos financeiros, visando a sua

sustentabilidade.

As diretrizes desta Politica de Investimentos foram projetadas tendo em vista a perspectiva
politico-econdmica nacional e internacional, atraves da analise do panorama tragado a partir de
dados e cenarios obtidos pelos meios oficiais de divulgacdo econdmica interna e externa, tais como
Banco Central do Brasil Comité de Politica Monetaria — COPOM, Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — |BGE, Federal Reserve (FED), Banco Central Europeu (BCE), entre outros.

2. OBJETIVOS

2.1. OBJETIVO GERAL

Definir estratégia para alocagao dos recursos entre os segmentos de aplicago, observando a
respectiva carteira de investimentos de acordo com o perfil das obrigagdes do Instituto, e
considerando a manuteng&o do equilibrio financeiro. /\)

- -Ill

- ’I

2.2. OBJETIVOS ESPECIFICOS &LL
« Buscar atingir a rentabilidade definida nesta politica, atraves de alocagdes em produtos e ativos -~
com risco adequado ao perfil e situagao patrimonial da Assisténcia a Satde. /I“L(/

« Proporcionar ao Conselho Deliberativo, a Diretoria do Instituto & ao Comité de Investimentos. uma
definicéo das diretrizes basicas, dos limites de risco, da rentabilidade minima a ser buscada, da

adequaco aos ditames legais e da estratégia de alocagao dos recursos, \
« Garantir transparéncia e ética e nos processos de investimentos. que

¢ AN
vem seguir as diretnges
\h\b 4%{%70?4%—;
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« Definir critérios de seguranga, rentabilidade, solvéncia e liquidez para aplicacdo dos recursos
financeiros da Assisténcia & Saude.

« Assegurar que os gestores, conselheiros e segurados tenham claro entendimento dos objetivos e
restricdes nos processos de investimentos.

3. VIGENCIA

Esta politica de investimento sera valida para os anos de 2026 e 2027, podendo ocorrer
durante este periodo, corregdes e alteracdes para se adequar a mudancas na legisiagao aplicavel, ou
guando consideradas necessarias pela gestdo do IPASEM e/ou pelo Comité de Investimentos,
submetida a apreciacio e aprovacgao do Conselho Deliberativo

4. DIVULGAGAO E TRANSPARENCIA
Todas as informacdes de carater relevante sobre a gestdo das aplicagbes financeiras da
Assisténcia a Salude serfo disponibilizadas através da pagina da Internet do IPASEM, no endereco

www ipasemnh.com . br/politica.php .

Serao disponibilizados, na periodicidade destacada, documentos e relatonos contendo as
seguintes informagdes

% A politica de investimentos e suas revises, no prazo de até trinta dias, a partir da dala de sua
aprovagao,

&+ Relatorios mensais detalhados sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de
operagbes realizadas nas aplicagbes dos recursos da Assisténcia a Salde e a aderéncia a esta
politica de investimentos e suas revisbes, depois de submetidos as instancias superiores de (_\_)
deliberacao e controle,

& As datas e locais das reunides do Conselho Deliberativo, do Conselho Fiscal e do Comité de

Investimentos. 'E/
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5. GESTAO DOS RECURSOS FINANCEIROS

5.1. MODELO DE GESTAQ
A gestao dos recursos sera feita através de gestao propria, o que significa que as aplicagbes
financeiras serdo realizadas diretamente pelo IPASEM.

Antes de submetidas & aprovacao do (a) Diretor (a) Presidente, as aplicagbes e resgates dos
recurses financeiros deverao ser discutidos pelo Comité de Investimentos do IPASEM, que atuara
como érg&o auxiliar no processo decisério quanto a execugao da politica de investimentos, cujas

decisfes serao registradas em ata.

O IPASEM também conta com a MOSAICO CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA, contrato de
Prestacdo de Servigos n® 19/2023 de 31/07/23, empresa de consultoria & assessoria especializada
para avaliar de forma sistematica o desempenho, exposicao a risco e adequacglo a Politica de
Investimentos dos fundos que formam a carteira de ativos da entidade. bem como avaliar novos
produtos para aplicago no mercado. O Relatério fornecido pela consultoria supracitada devera ser
analisado pelo Comité de Investimentos, gue emitira parecer sobre a concordancia ou a nao

concordancia do referido relatdrio.

5.2, ESTRUTURA ORGANIZACIONAL DE GESTAO
Conforme a Lei Municipal 154, de 24 de Dezembro de 1992, a estrutura organizacional do J

IPASEM compreende os seguintes 6rgaos para tomada de decisbes de Investimento e fiscalizac&o

dos recursos financeiros:

+ Conselho Deliberativo /4[ 4.'/

+« Diretoria Executiva

h- :
« Conselho Fiscal & X

Ainda, a Resolugfo n® 09, de 24 de Julho de 2012, do Conselho Deliberativo, alterada pela Lei
Municipal n® 2.991 de 07 de margo de 2017, e Lei Municipal n® 3.091 de 05 de margo de 2018, criou ©
Comité de Investimentos do IPASEM. 6rgio autdnomo e consultivo, com finalidade de fornecer

subsidios para execugao da politica de investimentos do Instituto. 5‘"§
|
o
No que se refere @ movimentacao dos recursos financeiros do IPASEM, entre elas, as

aplicactes financeiras, a Entidade congiderarase-a q’_c:rigaﬂa guangd re?resentar.j!_;l pe

& , II.' £ Kg/({‘ ‘- I..' ._|
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Presidente em conjunto com o Diretor de Administracao ou Tesoureiro, de acordo com o Art 8°,
Inciso |, da Lei Municipal 154, de 24 de Dezembro de 1992

5.2.1. CONSELHO DELIBERATIVO
Quanto & matéria pertinente 3 tomada de decisbes sobre investimentos, 0 Conselho

Deliberativo possui as seguintes atribuicdes legais, de acordo com a Lei Municipal 154/1892:

Art 5°- Compete ao Conselho Deliberativo:

VIl - Fiscalizar a execugdo e aprovar semestralmente os planos de investimentos & atividades da
entidade,

Xil - Autorizar planos de investimentos e de aplicagdes financeiras;

5.2.2, DIRETORIA EXECUTIVA
Quanto & matéria pertinente & tomada de decisdes sobre investimentos, a Diretoria Executiva

possui as seguintes atribuigdes legais, conforme a Lei Municipal n® 154/1982:

Art 7° - A Diretoria Executiva, 6rgdo de administragdo executiva e representagao legal do Instituto, é
composta de 2 (dois) membros, designados, respectivamente, Diretor Presidente e Diretor de
Administragdo. nomeados e destitulveis a qualquer tempo, individual ou coletivamente, pelo Conselho
Deliberativo.

Art 10. Respeitadas as competéncias definidas em lei e restrigbes retro enunciadas, cabe ao Diretor
Presidente:

Il - gerir os recursos econdmicos e financeiros do Instituto, e responder pela escrituragdo contabil;

§ 1° Respeitadas as competéncias definidas em lei e restriches retro enunciadas, cabe ao Diretor de _ J
Administracdo: /

Il - colaborar com Diretor-Presidente na gesto e supervisio das atividades e interesses do Instituto,

5.2.3. CONSELHO FISCAL AB
Quanto & matéria pertinente & fiscalizagdo das aplicagbes financeiras. o Conselho fiscal

possui as seguintes atribuigdes legais, de acordo com a Lei Municipal n® 154/1992:

Art 13 - Compete ac Conselho Fiscal: Lﬁ e
| - Fiscalizar os alos dos Diretores e verificar o cumprimento de Sseus deveres legais e
reguiameniares; \

IV - Examinar todas as contas, escrituracdo. documentos, registros contabeis e demais papéis do A
Instituta, suas operagles e ais atos pralic pela Diretoria Executiva A fi)
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5.2.4. COMITE DE INVESTIMENTOS

Criado pela Resolugao n® 09, de 24 de Julho de 2012, do Conselho Deliberativo, alterada pela Lei
Municipal n® 2.991 de 07 de marco de 2017, e Lei Municipal n® 3.091 de 05 de margo de 2018, o
Comité de Investimentos possui, até a data de elaboragdc desta Politica de Investimentos, a seguinte

composigao:

1) Janara Renata Haefliger (Gestora de Investimentos, Responsavel Cobranca de Divida
Ativa/IPASEM) — Certificacio CP RPPS CGINV | valida até 23/05/2027;

2) Leonardo Stein (Agente de Seguridade SociallPASEM) — Certificacao CP RPPS CGINV |
valida até 22/11/2028;

3) Ricardo Contreiras Rodrigues (Auditor Fiscal de Tributos Municipal/PMNH) - Certificagao CP
RPPS CGINV |, valida até 19/12/2028. e

4) Juliana Michellon (Contadora/CMNH) - Certificacao CP RPPS CGINV |, valida ate 11/11/2026.

A Lei Municipal 154/1992 (Redag8o acrescida pela Lei Municipal n® 2.981 de 07 de margo de
2017, e alterada pela Lei Municipal n® 3.091 de 05 de margo de 2018) rege o funcionamento do
Comité de Investimentos:

Art 13-A. O Comité de Investimentos é um cérgdo auténomo e consultivo, cuja finalidade é fomecer
subsidios na execugéo da politica de investimentos do IPASEM, relativos aos Fundos de Previdéncia

& Assisténcia.

Paragrafo (nico. O Comité seré regido por esta Lei, devendo observar as disposigoes do Conselho
Monetdrio Nacional, especiaimente aquelas que regulam as aplicagbes financeiras dos recursos dos /\j
Regimes Proprios de Previdéncia instituidos pela Unio. Estados, Distrito Federal e Municlpios.

A, 13-B O Comité de Investimentos constituir-se-4 de 04 (quatro) membros, com a Seguinte
cCoOmposigdo.

| - 02 (dois) servidores do quadro do IPASEM indicados pelo Diretor-Presidente;

Il - 02 (dois) servidores publicos indicados pelo Conselho Deliberativo do IPASEM, dentre aqueles
integrantes do quadro de servidores do Municipio de Novo Hamburgo

§ 1° O Comité sera presidido pelo respectivo integrante que portar a certificagdo profissional de que
trata o artigo 2° da Portaria/MPS n® 155, de 15 de Maic de 2008, escolhidc dentre seus pares,
mediante eleigio.

§ 2° Os membros terdo mandato de 2 anos, admitida recondug8o por igual periodo, podendo 5e&r
exonerados a qualguer tempo, por decisdo do Diretor-Presidente ou do Conselho Deliberativo em
relagdo as suas respectivas indicagbes.

§ 3° Perdera o mandato o Membro do Comité que deixar de comparecer a 3 (trés) reunibes
consecutivas, ou 5 (cinco) reunides alternadas, sem motivo justificado.

§ 4° As deliberagfes somente poderdo ocorrer com o quorum minimo de 03 (trés) membros. ..E., \

Art. 13-C O Comité de Investimentos realizard reuni ordindrias mensais.
\ ) [ < 8
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§ 1° O Comité reunir-se-8, extraordinanamente, sempre que necessdrio, mediante convocagdo do
respectivo Fresidente, do Presidents do Conselho Deliberalivo ou do Diretorfa) Presidente do
IPASEM,

§ 2° Em todas as reunides do Comité de Investimentos seré lavrada ata, narrando todas as
circunsténcias que ali ocorrem, bem como assuntos discutidos que, depois de firmada pelos
presentes, sera devidamente arquivada

§ 3° Os pareceres do Comité serSo aprovados por maiona simples dos volos para entdo serem
submetidos & aprovago do Diretor(a) Presidente do IPASEM. devendo ser acostada a ata da reunido
que o aprovou.

§ 4° Em caso de empate, o Presidente do Comité exercera o voto de gualidade

§ 5° As reunibes do Comité de Investimentos serao coordenadas pelo seu respectivo Prasidente que
ficara responsavel também pela elaborag8o das Atas mencionadas neste artigo.

Art. 13-D Os Membros do Comité de Investimentos deverdo elaborar a Politica Anual de
Investimentos e apresentd-la ao Conselho Deliberativo para aprovacdo, a qual devera ocorrer alé a
data limite estabelecida para o respectivo ano em Regulamento da Secretana de Previdéncia, para
aplicago no exercicio seguints, observadas as disposigdes e resolugbes atinentes do Conselho
Monetdrio Nacional.

Art 13-E A maioria dos membros do Comité de Investimentos deverd ter sido aprovado em exame de
certificagdo (CPA-10)

Art 13-F O Comité devers elaborar relatérios trimestrais detalhados ao final de cada periodo a que se
referir. sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagdes realizadas pelo regime
préprio com titulos, valores imobilidrios e demais alivos alocados nos seguimentos de renda fixa,
renda varidvel e imoveis.

Art 13-G Os membros do Comité de Investimentos deverfo observar criteriosamente o disposto na
legislagdo e demais atos normativos federais aplicaveis & espécie, especificamente a Resolugdo n°
3.922/10 do Conselho Monetario Nacional, e suas alteragbes. e Portaria n° 155/08 do Ministério da
Previdéncia Social ou os alos normativos subsequentes que oS vierem a substituir ou
complementarem

5.2.5. RESPONSAVEL PELA GESTAO DOS INVESTIMENTOS
O responsavel pela gest3o dos recursos da ASSISTENCIA A SAUDE devera ser pessoa /3

fisica vinculada ao ente federativo ou & unidade gestora do regime como servidor titular de cargo
efetivo ou de livie nomeagao e exoneragdo, e apresentar-se formalmente designado para a funcao
por ato da autoridade competente. 3\

Fica nomeada, através da Portaria 67/2023 da Diretora Presidente do IPASEM, a servidora
Janara Renata Haefliger como responsavel pela gestdo dos recursos da Assisténcia a Saude do ﬁ
Instituto, detentora da Certificagdo CP RPPS CGINV | emitido pelo Instituto Totum de :

Desenvolvimento e Gestao Empresarial Ltda., com validade até 23 de maio de 2027 y

O responsavel pela gestdo dos recursos da Assisténcia a Saude tem como
responsabilidades: auxilio na elaboracio dos Relatérios Gerenciais dos Investimentos da Assisténcia
4 Saude do Instituto, a prestacéo de informagdes sobre 0s investimentos da Assisténcia a Salde aos
orgaos do Instituto, quando solicitadas, especiaimente ao Comité de Investimentos, para auxilio no

\ : ! : ——
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processo de andlise e sugestio de investimentos e desinvestimentos, e a Diretoria Executiva do
Instituto para que esta tome a decisao final sobre os investimentos e desinvestimentos financeiros do

IPASEM.

6. RENTABILIDADE PROJETADA
Visando a garantia do equilibrio financeiro entre os ativos e as obrigagdes da Assisténcia a

Saude, para o periodo de curto prazo, a gestao da alocacao dos recursos financeiros, nos exercicios
de 2026 e 2027, devera ter sempre como objetivo atingir 8 Rentabilidade Projetada, sugerida pelo
Comité de Investimentos, aprovada pela Diregdo do IPASEM e apresentada ao Conselho Deliberativo
do IPASEM.

A rentabilidade projetada dos recursos da Assisténcia a Saude considerou a expectativa da
taxa basica de juros - SELIC. para os anos de 2026 e 2027

A data da base de dados da analise foi o dia 31/10/2025, do relatério FOCUS Dislribuigbes de
Frequéncia e Expectativas de Mercado do Banco Central, conforme as tabelas

Tabela 1.- Expectativas de Mercado através da Mediana

4.55 420 1 3,80 15,00 12,25 10.50 10.00% 7.73% 6.45% .v"
| i . :

A rentabilidade projetada foi definida pela expectativa de rentabilidade do CDI, sendo a taxa L_/‘|
Selic -0.10 pontos percentuais. A rentabilidade projetada para 2027 poderé ser revisada no final de

2026 conforme o cendrio futuro LQX

Os critérios utilizados na definigdo da projecéo de rentabilidade foram as expectativas para o
IPCA e para a taxa SELIC nos respectivos periodos, a analise da evolugao do Patriménio investido
em 2025, analise de cenaric econdmico e financeiro e os relatérios financeiros de 2025. A carteira da
Assisténcia 4 Salude possui seus recursos alocados em fundos de investimento que acompanham o
indice CDI e IRF- M 1, por motivos de liquidez e de rentabilidade. A escolha desses ativos se da em
fungao das obrigagbes financeiras do fundo de ia a Salde ter como caracteristica o curo vﬁ?{
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Expectativas de Mercado através da Mediana

Figura -1Relatério FOCUS, cutubro 2025
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7. AVALIAGAO DOS CENARIOS POLITICO-ECONOMICOS E ANALISES SETORIAIS:
PERSPECTIVAS PARA OS INVESTIMENTOS

A gestao do Instituto poderd adotar critérios para avaliagdo e escolha dos fundos de
investimento, observando as caracteristicas e perfis de risco de cada fundo.

As caracteristicas abrangem, entre outras, meta de rentabilidade e limite de exposi¢ao ao
risco, acompanhamento e monitoramento de desempenho e enquadramento quantc a Resolucao
vigente.

O Comité de Investimento devera auxiliar na elaboragio da estratégia de investimento do
Instituto. baseada na analise do cenario macroecondmico e nas expectativas do mercado para curto,
médio e longo-prazo. O Comité de Investimentos devera, ademais, analisar os relatonos fornecidos
pela empresa de consultoria contratada, contendo a rentabilidade e o nsco das diversas modalidades
de operaches realizadas pelo Instituto alocados nos seguimentos de renda fixa. E também, conforme A
o regimento do Comité de Investimentos do IPASEM, o Comité realizara reunites ordinarias mensais
e extraordinarias, sempre gue necessario, com o objetivo de avaliar @ acompanhar as mudancas do
cenario para investimentos. *}S\

7.1. CENARIO POLITICO E MACROECONOMICO

A rentabilidade das aplicacbes financeiras do Instituto depende e € altamente influenciada -
pelo cenario politico, macroecondmice nacional e internacional, que impactam positivamente ou
negativamente o desempenho da carteira de investimentos. Nesse sentido. a analise de cenarios &
fundamental para a definicio da estratégia de investimento dos recursos do Regime Proprio. Dessa
forma, o objetivo e os limites de alocag3o estabelecidos nesta politica de investimentos foram
elaborados tendo em vista as expectativas pnlihcas e econdmicas, como taxa de inflagdo, de juros, /'('/

de crescimento do PIB e de cambio, entre outras v is da economia -;pmesnca e global.
y)
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7.1.1. CENARIO ECONOMICO INTERNACIONAL
As analises do cendrio politico-econdmico internacional apresentado nesta Politica de

Investimentos foram realizadas pela MOSAICO CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA, no més de
dezembro/2025.

ESTADOS UNIDOS

Inflagéo

No campo da inflagdo, os dados mais recentes mostram um cenario mais favoravel para o
consumidor O indice de Precos ao Consumidor (CPl), que mede a variago média dos precos
pagos pelas familias, encerrou dezembro com alta anual de 2,7%. uma melhora importante em
relaco aos 3,0% registrados anteriormente. Esse movimento indica que a pressao sobre os pregos
esta diminuindo.

Além disso. o nicleo do PCE, indicador preferide do Federal Reserve por excluir itens mais
volateis. manteve-se estavel em 2,8% ao ano. Essa estabilidade sugere gue a inflagdo subjacente,
aguela que mostra a tendéncia de longo prazo,— segue controlada.

Com um mercado de trabalho menos aquecido e uma inflagdo em desacelerago, o Federal
Reserve decidiu manter a taxa basica de juros na faixa de 3,50% a 3,75% no fim do ano. Esse
conjunto de fatores reforca a expectativa de continuidade dos cortes graduais de jurcs ao longo de
2026, ajudando a sustentar o crescimento econdmice sem reacender a alta dos precos.

Taxa de Juros

Os dados de dezembro de 2025 ajudam a explicar a postura mais cautelosa adotada pelo [\S
Federal Reserve no fim do ano. Nesse periodo, a economia mostrava sinais de desaceleracac
controlada, com a inflagdo em queda e um mercado de trabalho menos aquecido, mas ainda
funcional. Diante desse cenario, o Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC), que se reuniu nos m
dias 9 e 10 de dezembro de 2025, decidiu manter a taxa basica de juros na faixa de 3,50% a
3,75%. ﬂ;

Atividade Econdmica PMI

Os PMis dos Estados Unidos referentes a dezembro mostram uma economia que segue |
crescendo, mas com ritmo desigual entre setores, O sefor de servigos continua sendo o principal ]I
motor da atividade, enquanto a indistria permanece em contraco. T

+ f BG
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No recorte da S&P Global, o PMI de Servigos recuou para 52,5 pontos, abaixo dos 54,1 registrados
em novembro, indicando expansdo mais moderada. O PMI Composto, que agrega safvigos €
manufatura, também caiu para 52,7, reforgando a leitura de desaceleragac da atividade privada no
fim do ano, embora ainda em territdrio de crescimento.

Ja o PMI de Servicos do ISM veio mais forte, avangando para 54.4 pontos, com destaque para
novos pedidos (57,9) e emprego (52,0). ambos em zona de expansdo. O resultado sugere que a
demanda doméstica segue relativamente resiliente, apesar de condigbes financeiras mais restritivas
Na industria, © quadro permanece mais fraco. O PMI Iindustrial (manufatura) do ISM cawu para 47,9
pontos, permanecendo abaixc de 50 pelo décimo més consecutivo A queda estd associada
principalmente a fraqueza dos novos pedidos e a retragdo dos estoques, enguanto a producao
desacelerou, mas ainda permaneceu ligeiramente acima de 50, sinalizando perda de félego sem
caracterizar contragao nesse sub-indicador especifico.

No conjunto, os dados de dezembro indicam uma econcmia americana que ndo perde forga
de forma abrupta, mas avanga em ritmo mais moderado e com maior heterogeneidade entre setores.
Os servigos sustentam o crescimento, enguanto a industna segue pressionada. Esse cenario reforga
a necessidade de cautela na condugdo da politica monetaria, |4 que a atividade continua positiva,
mas com sinais de moderacio e pressdes de custos ainda presentes.

ZONA DO EURO

Inflagdo, Juros e Atividade Econdmica

A inflagio da zona do euro encerrou dezembro mostrando um quadro de estabilidade e
continuidade do processo de desinflagio O indice anual de pregos ao consumidor ficou em 2,0%.
exatamente no nivel considerado ideal pelo Banco Central Europeu (BCE). Esse resultado sinaliza
que as pressdes de precos continuam se reduzindo de forma gradual e consistente, reforgando o
avanc¢o do processo de desinflagao

O nacleo da inflagBo que exclui energia e alimentos, itens mais volateis, também recuou, f
passando de 24% para 2,3% Esse movimento indica que as pressfes internas de precos,
especialmente aquelas relacionadas a servicos € bens industriais, continuam perdendo forca, ainda

l—

gue de maneira gradual

A politica monetaria da Zona do Euro entrou em uma fase de maior estabilidade Na reunido
de 18 de dezembro de 2025 o Banco Central Europeu (BCE) manteve as taxas inalteradas, com
taxa de depdsito em 2,00%, taxa de refinanciamento em 2,15% e taxa de empréstimos em
2.40%. em linha com as expectativas.

Essa pausa ocofre apés um ano de quedas nos juros. Em abril de 2025, por exemplo, ©
banco havia reduzido as taxas em 0,25 pontd percentual. A estratégia atual do BCE é de cautela

¥ > Y4 g L Do |

Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores Municipais de Novo Hamburgo Q‘
Rua Julio de Castilhos, 419 | Bairro Centro | CEP 93510-130 | Novo Hamburgo - RS | CNPJ 94.707.684/0601
Fone/Fax: (51) 3594-9162 | E-mail: contato@ipasemnh.com.br

=

-00



Ipasem

eles n&o prometem novos cortes com antecedéncia e preferem decidir o que fazer a cada reunido,
olhando de perto os novos dados da economia,

Do ponto de vista macro, as projegbes divulgadas em dezembro apontam para crescimento
moderado (1,4% em 2025) e inflagio média proxima da meta {2,1% em 2025) sugerindo
convergéncia do processo desinfiacionario ao longo do horizonte projetado.

Em paralelo, as expectativas de mercado oscilaram a0 longo do ano: em abnrl houve
momentos em gue investidores chegaram a precificar pelo menos dois cortes adicionais e, para
alguns, até um terceiro, refletindo a leitura de fragilidade da atividade e incerteza sobre o cenario
global: precificagio que foi sendo ajustada conforme novos dados e comunicagdes do BCE surgiram,

Em resumo. o BCE mantém uma posicio prudente. Embora reconhega o progresso da
desinflacio, evita indicar redugdes imediatas nos juros. A estabilidade das taxas traduz um cenario de
inflagdo mais comportada, crescimento moderade e atengao redobrada aos riscos que ainda cercam
a economia.

Além da fraqueza persistente na indastria, os dados de dezembro mostram gue o sefor de
servicos da zona do euro também perdeu folego, embora tenha permanecido em territrio de
expansao. O PMI de Servigos (final) recuou para 52,4 pontos, apds o pico de 53,6 em novembro,
indicando que a atividade seguiu crescendo, mas em ritmo mais moderado

O PMI Composto (final), que combina servicos e manufatura, caiu para 51,5 pontos (de
52 8), sinalizando desaceleraclo da atividade privada no bloco — ainda acima de 50, portanto
compativel com expansdo, mas mais contida.

ASIA
Inflagdo e Atividade Econémica na China

A inflagio chinesa voltou a acelerar em dezembro, mas o gquadro geral ainda aponta para uma f‘\)
demanda doméstica fraca e pressdes deflacionarias persistentes na industria. O CPI avangou 0,8%
na comparagio anual, maior patamar em 34 meses impulsionado principalmente pela alta dos
alimentos e pelo aumento sazonal das compras gue antecedem o Ano MNovo Lunar. Mesmo com essa
aceleracho, o Indice permanece abaixo do objetivo oficial de “cerca de 2%". indicando que a

D =

recomposicio dos pregos ainda € incompleta.
O nucleo da inflacdo permaneceu em 1,2% ao ano, mostrando que a melhora do indice cheio
segue concentrada em itens mais volateis, sem sinalizar uma recuperagao mais ampla do consumo
das familias.
A politica monetaria chinesa permanece em compasso de estabilidade. © Banco Popular da
China (PBoC) manteve as taxas de juros de referéngl

“as Luan Prime Rates (LPR), inalteradas na
Py .r'__ LN
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decisdo mais recente, refletindo a estrategia de preservar espaco para estimulos futuros enguanto
monitora & fragilidade da economia.

A expectativa para o desempenho econémico da China no final de 2025 & de um
crescimento moderado. As projecdes apontam para uma expansao proxima de 4,3%, ritmo inferior a
meta informal do governo, que gira em torno de 5%. Esse cenario sugere uma desaceleragdo em
relacso ao inicio do ano, refletindo os desafios que continuam a limitar o dinamismo da economia.

A expectativa para o desempenhoc econdmico da China no final de 2025 & de um
crescimento moderado. As projecbes apontam para uma expansao préxima de 4,3%, ritmo inferior 2
meta informal do governo, que gira em torno de 5%. Esse cendrio sugere uma desaceleracdo em

relagdo ao inicio do ano, refletindo os desafics que continuam a limitar o dinamismo da economia.

7.1.2. CENARIO ECONOMICO NACIONAL
Atividade, Emprego e Renda

A atividade industrial brasileira terminou dezembro de 2025 em um ritmo mais fraco. O
indicador que mede o nivel de atividade das empresas do setor — o PMI — caiu para 47,6 pontos,
abaixo dos 48,8 pontos registrados em novembro. Como esse indice usa a linha de 50 pontos
como referéncia, valores abaixo disso indicam queda na atividade. Ou seja, a inddstria brasileira

encolheu no Ultimo més do ana.
Inflagdo

A inflagao brasileira encerrou 2025 em um ritmo mais moderado. O IPCA, que € o ndice
oficial utilizado para medir o custo de vida no pais, fechou o ano com alta de 4,26%, dentro da faixa
de tolerancia da meta definida pelo Banco Central. Em dezembro, o indice avangou 0,33%, com \5
destaque para aumentos em transporte, especialmente passagens aéreas, e em alimentos,

enquanto o grupo de habitagdo registrou queda e ajudou a conter o resultado do meés. \
Entre os indicadores complementares, o INPC, gue reflete a inflagio para familias de menor j’g
renda, terminou 2025 com alta de 3,9%. apds subir 0,21% em dezembro. Esse comportamento ol

mostra que, para esse grupo de consumidores, a presséo sobre o orgamento foi um pouco menor do
gue a registrada no indice geral

Cambio e Bolsa

O mercado de cambio brasileiro encerrou dezembro de 2025 com o dolar em torno de R$ &
5,49, acima do patamar de apmmmadamente R$ 5,33 no fim de novembro. Em termos simples, isso
éﬁ( / N,/-*Jf'{”' AN Aﬂ/ \_\,-L"@ ’ﬁ Gg& 15
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significa uma alta de cerca de R$ 0,15 no més (por volta de 3%), mantendo a moeda americana em
um nivel elevado no fechamento do ano.

Esse movimento refletiv um ambiente externo mais cauteloso, com investidores buscando
protecao diante das incertezas sobre a trajetoria dos juros nos Estados Unidos. No cenario
doméstico, a combinacgao de ruido fiscal e a expectativa de juros glevados por mais tempo tambem

ajudou a manter o real pressionado.
Mercado de Renda Fixa

A renda fixa terminou dezembro de 2025 com desempenho positivo na maior parte dos
indices, refletindo a combinagdo de juros elevados e menor volatlidade na curva. Os prefixados
tiveram um meés favoravel o IRF-M subiu 0,72%, com o IRF-M 1 avangando 0,48% e 0 IRF-M 1+
registrando alta de 0,95%, beneficiados pela estabilidade das taxas de curto prazo e pelo alivio na
parte longa da curva.

Entre os titulos indexados 2 inflacdo, © comportamento foi misto. © IMA-B teve leve alta de
0,11%, enguanto o IMA-B 5 avangou 0,32%. Ja o IMA-B 5+ recuou 0,28%, refletindo a maior
sensibilidade dos papéis longos as expectativas fiscais e inflacionarias.

Perspectivas

O inicio de 2026 se desenha como um periodo de ajustes importantes na economia global. A
combinacdo de inflagio mais comportada, atividade mederada e bancos centrais atuando com maior
prudéncia cria um ambiente menos turbulento do que o observado nos ultimos anos. Esse movimento
tende a favorecer uma reducdo gradual das taxas de juros nas principais economias, o que pode

T

aliviar condigdes financeiras e melhorar o apetite por risco ao longo do ano.

Para o Brasil, o cenario exige atencao, mas também oferece oportunidades. A inflaggdo mais
controlada e a estabilidade da politica monetaria ajudam a ancorar expectativas, enquanto os
mercados financeiros mostram disposic&o para reagir positivamente sempre gue ha sinais de maior

= }\,

previsibilidade. Por outro lado, a fraqueza da atividade industrial e a sensibilidade do cémbio reforgam /
a necessidade de disciplina fiscal e clareza nas decisbes de politica econdmica.

Se o ambiente internacional continuar convergindo para maior estabilidade e ¢ pais avangar ‘},;i
na agenda fiscal, 2026 pode se transformar em um ano de transiglo favoravel — com melhora _{“
gradual da confianga, reducdo de incertezas e espago para uma retomada mais consistente da "I
atividade. }/ .-'I

-""—E % ;% g
|I L
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Tabela 2 - Expectativas de Mercado

indices (Mediana Agregado)

AR T SEae o

IGP-M (% | 392 400 |

T T Taxade cambsuiﬁsxusm R e s el 71 SR
B s Meta Taxa Selic (%a.a.) T T 1228 | 1050
% irruestlmemos D!reto no Pais {U$$ hilhﬁesj EREE '-'H 35 | 7140 s

o  Divida Liguida do Setor Publico (% do PIB) | 7032 | 7385

— _ BB 1% do c'.resmmanm} T : 180 _::::..: 1.35 _

Balanca comercial (US$ Bilhaes) - T es00 70,00

“Fonte: hitps/iwww.bcb.gov.bripu blicacoes/focus/09/01/2026

8. CRITERIOS DE CONTRATACAO E ADMINISTRACAQ DE CARTEIRAS DE INVESTIMENTOS
DE RENDA FIXA E VARIAVEL E ESTRATEGIAS DE ALOCACAO

8.1. CRITERIOS PARA SELECAO DE INSTITUICOES FINANCEIRAS
Por decisdo do Conselho Deliberativo do IPASEM e da sua Diretoria Executiva, desde o ano

de 2012 o IPASEM adotou a politica de realizar aplicagdes financeiras em ativos nos quais a
administragao dos mesmos esteja sob responsabilidade de instituigao financeira pablica, cu, no
caso de compra de titulos publicos da divida publica federal, que a custodia dos mesmos seja

realizada por instituigio financeira publica.

Ainda, a Lei Municipal 2.727/2014 alterou o artigo 15, Paragrafo Unico, da Lei Municipal
154/1892° “Os investimentos e aplicagdes do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores

L7

Municipais de Nowo Hamburgo - IPASEM, para atender ao cumprimento de suas obrigagbes, \3\
|
deverdo ser efetivados exclusivamente em instituigbes financeiras publicas oficiais

brasileiras”.

Nesse sentido, os principais requisitos @ serem observados pela Instituicio Financeira

A
\ O | }_‘?‘_ .

recebedora de recursos financeiros do IPASEM, de acordo com as diretrizes desta politica de

investimento sao: %
- P . . 5 - - ' X .l.
)
)

1) Ser Instituicio Financeira Publica (Banco nao privado),

2) Atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do |
Brasil ou Comissao de Valores Mobiiiarios ou orgé&o competents;

N
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3) Elevado padrao ético de conduta nas operagbes realizadas no mercado financeiro €
auséncia de restrigbes gue, a critério do Banco Central do Brasil, da Comiss&o de Valores
Mobiliarios ou de outros 6rgdos competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

4) Regularidade fiscal e previdenciaria;

5} Demais obrigagbes previstas na legislagado gue rege o0s investimentos financeiros do

instituto.

Quando a aplicacdo de recursos financeiros se der através da aquisi¢do de cotas de fundos
de investimentos, além do respectivo fundo de investimentc ser comercializado por Instituigao
financeira pablica, o IPASEM devera observar s seguintes requisitos em relagac ao Administrador &

ao Gestor do fundo:

1) Que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo
BACEN, cbrigada a instituir comité¢ de auditoria e comité de riscos, nos termos da
regulamentagio do CMN;

2) Analise do histérico e experiéncia de atuagdo do gestor e do administrador do fundo de

investimento 2 de seus controladores;

3} Andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestao e administragao, bem como guanto
& gualificagio do corpo técnico e segregacao de atividades,

4) Avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos
assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administragcao, no periodo ]
minimo de dois anos anteriores a aplicagao do recursao;

5) Demais obrigagdes previstas na legislacdo que rege os investimenios financeiros do ij
Instituto.

| 4

'\\ \

8.2. CONTROLE DE RISCOS

E relevante mencionar que qualquer aplicagao financeira esta sujeita a incidéncia de fatores
de risco que podem afetar adversamente o seu retorno. Sendo assim, o Risco e definido como a /
probabilidade estatistica do retorno esperado por um investimento nao se realizar.

Dentre os riscos existentes no mercado financeiro aos quais os recursos do IPASEM estarﬁu i
expostos, podemos enumerar alguns, de forma g phﬁcatwa

SN % | 4 é@ g gy
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- Risco de mercado - correspondem & incerteza em relaglo ao resultado de um investimento
financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras na condigao de

mercado, tais como os precos de um ativo, taxas de juros, volatilidade de mercado e liquidez;

- Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas por mudancas verificadas nas
condigdes politicas, culturais, sociais, econdmicas ou financeiras do Brasil ou de oufros paises, bem
coma em virtude de dificuldades financeiras de uma ou mais instituigdes que provoguem danos
substanciais a outras, ou ruptura na condugdo operacional de normalidade do Sistemna Financeiro
MNacional — SFN;

- Risco de crédito — Definido como a possibilidade de uma obrigacéo (principal e juros) nao vir a ser
honrada pelo emissor/contraparte na data e nas condigdes negociadas e contratadas. A obrigagao
pode decorrer de valores pactuados com tomadores de emprestimos, contrapartes de contratos ou
emissdes de titulos.

- Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado, que € a possibilidade de
perda decorrente da incapacidade de realizar uma transagdo em tempo razoavel e sem perda
significativa de walor, ou risco de liquidez de fluxo de caixa (funding), que estd associado &
possibilidade de falta de recursos para honrar 0S cOMpromissos assumidos em fun¢do do

descasamento entre os ativos e passivos,

- Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagéo, € quando da securitizacao
de divida existe endosso por parte de terceiros e este também fica sem liquidez;

- Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de multas, penalidades
ou indenizacies resultantes de agdes de ¢érgdos de supervisao e controle, bem como perdas /J
decorrentes de decis&o desfavoravel em processos judiciais ou administrativos.

- Risco préprio do ativo: consiste no risco intrinseco ao ativo e ac subsistema ao qual o ativo /gg
A

pertenca;

Para minimizar tais riscos, o IPASEM fara o controle dos riscos dos investimentos atraves do '||,
acompanhamento dos riscos de mercado, de liquidez, de credito, analisando as informagbes '
disponiveis sobre os ativos da carteira do Instituto, em especial, 0s relatérios disponiveis dos fundos &/;

de investimentos aplicados.

O IPASEM devera eleger fundos de investimentos que possuam formas de controle €
medigio dos riscos dos ativos que compdem as carteiras dos mesmos, tais como Value-at-Risk -
VaR, entre outras formas que avaliem a perd otenmal maxima, r:ientro de um horizonte tempr:rral

—%{ _\v\ \) / . & 7 . 19 /J‘
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que o investimento pode vir a sofrer, dentro de um determinado intervalo de confianga, além de testes
de estresse gue possibilitem avaliar, preventivamente, a performance tedrica das careiras de
investimentos sob condigdes extremas de mercado, tais como crises e chogues econdmicos,

A medic3o e o controle do VaR dos Fundos de Investimentos, bem come dos outros testes de
controle de riscos, serdo efetuados pela instituigao financeira responsavel pela gestao do fundo de

investimento aplicado.

Para avaliacdo dos riscos da carteira geral de investimentos do IPASEM, entendida como o
conjunto de todos os ativos aplicados nos diferentes produtos permitidos pela legislag3o, a gestao
dos recursos financeiros, em conjunto com o Comité de Investimentos do IPASEM, analisard o VaR e
a volatilidade dos Fundos de Investimentos aplicados, com base nas informagdes disponibilizadas
pela Instituicdo financeira Gestora dos fundos. A analise de risco de mercado da carteira de
investimentos do IPASEM devera integrar o relatério mensal dos investimentos.

Ademais. o IPASEM somente podera aplicar recursos em fundos de investimentos cujos
papéis integrantes de suas carteiras sejam classificados por agéncia classificadora de risco registrada
na CVM, ou reconhecida por essa autarguia, como de baixo risco de credito. Cabe aos responsaveis
pela gestéio dos recursos financeiros do IPASEM certificar-se de gue os direitos, titulos e valores
mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos de investimento de gue trata este artigo e os
respectivos emissores 580 considerados de baixo risco de crédito.

Como exemplo de baixo risco de crédito, colocamos, abaixo, tabela contende as notas de
classificacsio de crédito dadas pelas principais agéncias classificadoras de risco de crédito do mundo
para o grau de investimento, ou seja, dentro do grau considerado como de baixo risco de

inadimpléncia LQQ
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Tabela 3 - Notas de classificagiio de risco de crédito - RATING MINIMO PARA CLASSIFICACAD COMO GRAU DE
INVESTIMENTO

INSTITUICAO FINANCEIRA | INSTITUIG

AGENCIA DE CLASSIFICACAD
TO
DE RISCO i::zo

BEB-(bra) F3(bra} BEB-(bra) F3ibra)

Baad. by 7] 2] Baal.bs ; beP-3
hrBEE- bri-3. brEBE-. bra-3.
LrHEE- bra-3 -‘brBBB- bra-3
brBBB- KA brBBE- LA
BEE N/A BBE :'Nm

8.3. DIRETRIZES PARA ALOCACAO DOS RECURSOS FINANCEIROS
Para fins de cOmputo dos limites definidos nesta Politica de Investimentos, sio consideradas

as aplicacbes dos recursos provenientes: das disponibilidades oriundas das receitas correntes e de
capital; das aplicagbes financeiras; dos titulos & os valores mabiliarios; demais ativos vinculados por

lei ao plano de Assisténcia a Saude

8.3.1. CRITERIOS E ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO, CARREGAMENTO DE POSICAO E
DESINSVESTIMENTO — FORMACAO DE PRECOS !
bt

A definigao estratégica da alocagio de recursos nos segmentos permitidos pela legislagao
em vigor foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos nos anos de /~X¥i—
2026 e 2027, conforme os cenarios e as proje¢des apresentadas nesta politica. o4

Dadas tais expectativas de retorno dos ativos em cada um dos cenarios, a variavel chave
para a decisdo de alocagfo & a probabilidade de satisfagao da rentabilidade projetada para cada
periodo de 12 meses, aliada & avaliacdo qualitativa do cenario de curto prazo.

A metodologia de investimento prevé a diversificagao, tanto no nivel de classe de ativos da
e ativos, emissor, vencimentos diversos e

renda fixa, guanto na segmentagido por subclass

indexadores, visando, igualmente, otimizar a relag#o risco-retornc do montante to aplicado.

N //// up{;{ _ ; f@/
Y A .
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Desta forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levara em consideracdo dois
aspectos: a expectativa de rentabilidade e o risco associado aos produtos e a liquidez.

A partir da analise do cendric macroecondmico de curto e médio prazo, da avaliagao dos
riscos e das possibilidades de retorno, o Comité de Investimentos, encaminhara sugestiao de
investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos, a Diretoria Executiva
do IPASEM, que tomara a decisdo final sobre a alocagao dos recursos. Todavia, 05 recursos
recebidos no periodo compreendido entre as reunides do Comité de Investimentos do IPASEM,
ou os resgates necessarios para pagamentos das despesas da Assisténcia a Sadde e
administrativas, devero ser aplicados ef/ou resgatados em produtos onde a Assistencia a Saude ja
possua investimentos anteriores, & em produtos constituidos por atives de curto-prazo (fundos de
investimentos CDI exclusivos Titulos Publicos ou IRF-M1), para posterior discuss&o do Comite de
Investimentos na préxima reunido, afravés da analise da distribuicao das aplicagfes da carteira de

investimentos.

APLICACOES

Na aplicagdo dos recursos da Assisténcia & Salde em titulos e valores mobiliarios, oS
responsaveis pela gestéo dos investimentos devem:

| - observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia. liquidez, motivagdo, adequacio
a natureza de suas obrigages e transparénciz; /J

Il -exercer suas atividades com boa f&, lealdade e diligéncia;
Il - zelar por elevados padries eticos; \
2,

I\ - adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento de suas - _
obrigacées, respeitando a politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos, limites e ,a—f":rf_,
demais requisitos previstos nesta Politica de Investimentos; {

V - realizar com diligéncia a selegdo, o acompanhamento e a avalia¢ao de prestadores de servigos /{}’

contratados; }5/

VI - realizar o acompanhamento e a avaliagdo do gestor & do administrador dos fundos de
investimenta e das demais instituicdes escolhidas para receber as aplicagbes, observados 0s
parametros estabelecidos de acordo com o inciso IV. |

Para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos na legislagao, os
responsaveis pela gest&o dos recursos financeiros do IPASEM e 05 demms partliantes do processm

& oy p AR 2
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decisério dos investimentos deverdo comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico

conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais do IPASEM.

As aplicagbes em fundos de investimentos nos quais incidam taxa de performance, deverao
obedecer. cumulativamente, os seguintes critérios: a) rentabilidade do investimentc superior a
valorizag&o de, no minimo, 100% (cem por cento) do indice de referéncia; b) montante final do
investimento superior ao capital inicial da aplicagdo ou ao valor do investimento na data do ditimo
pagamento; c) periodicidade, no minimo, semestral, e d) conformidade com as demais regras
aplicaveis a investidores gque n&o sejam considerados qualificados, nos termos da regulamentac&o da
Comissao de Valores Mobiligrios.

As aplicagies gue apresentem prazes para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para
conversao de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do (a) Diretor (a)
Presidente do IPASEM, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras
do Instituto.

RESGATES

O resgate das cotas dos fundos de investimento sera realizado nas seguintes hipoteses: a)
quando apresentarem desempenho inferior ao de mercado, quando comparados a outros fundos da
mesma categoria que possuam ativos da mesma caracteristica em suas carteiras; b) alteracdo do
regulamento que venha a gerar um desacordo com os termos desta Politica de Investimentos; ¢) no
caso em gue, na composigdo de sua carleira, constem ativos considerados inadequados pela
administragao do IPASEM, ou que os ativos que compde a carteira nao sejam aderentes ao indice ou
subindice de mercado ac qual assumiu o compromisso de buscar, d) sempre que conveniente, caso
ocorra uma reavaliacao da estratégia de investimento pelo Comité de Investimento, com a aprovacac M
da Diretoria.

8.3.2. ATOS ELEGIVEIS
Observado o Art 89 da Lei 154/1992, considerando que o plano de Assisténcia 4 Salde nao /

se submete a legislacdo emanada pelo Ministério da Previdéncia no que tange a aplicagao dos

recursos financeiros, mas visando observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, f

liquidez, motivagdo, adequagio & natureza de suas obrigagles e transparéncia, define-se nesta /

politica de investimentos gue a aplicagao dos recursos da Assisténcia 2 Salde devera seguir os i

parametros estabelecidos RESOLUCAD CMN n° 5272/2025 para os recursos da Previdéncia,

observando as mesmas condigbes de eieglmhda\g ativos, padend tudc: a critério da gestao /E)f\
.
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dos recursos o IPASEM definir outros limites para alocag8o dos recursos dos estipulados no Art7 da
referida Resolucdo. Diante disso, as aplicagbes dos recursos da Assisténcia & Salde observam
também as seguintes condigdes:

Serdio considerados ativos elegiveis para os segmentos de renda fixa, os fitulos permitidos
pela legislagao vigente aplicavel acs Regimes Proprios de Previdéncia.

Os titulos publicos, quando comprados, obrigatoriamente deverac ser registrados junto ao
SELIC - Sistema Especial de Liquidaco e custodia — e mantidos em conta de deposito em instituicao
ou entidade autorizada a prestagdo do referido servigo junto @ CVM - Comissao de Valores
Mobiliarios. Os registros devem permitir a identificacdo do comitente final, com a consequents
segregacao do patrimonio do regime proprio de previdéncia social do patrimdnio do custodiante e
liquidante. Para os servicos de custddia e aprecamento dos titulos pablicos, devera ser contratada
uma Instituicdo Financeira que possua capital majoritariamente publico. Ser2o registrados
contabilmente e terdo seus valores reajustados pela marcagao a mercado efou pela marcacgao pela
curva de juros, sempre observando o vencimento dos mesmos e o equillbrio entre a necessidade de
custeio do passivo e a liquidez do ativo. As operagbes que envolvam a compra ou venda de titulos
plblicos deverdo ser realizadas por meio de plataformas eletronicas administradas por sistemas
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM),
nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se. ainda, aquisicbes em ofertas publicas do
Tesouro Nacional por intermédio das instituigdes regularmente habilitadas, desde que possam ser

devidamente comprovadas.

Em cumprimento ao disposto no §2° do art 21 da Resolugdo CMN §,272/2025 o IPASEM /‘)
somente podera aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as sequintes condicdes:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituigao autorizada a funcionar /XB .
pelo Banco Central do Brasil, classificadas come 51 ou 52, nos termos da regulamentagao do pj:
Conselho Monetario Nacional, Eii

dos recursos sob sua administracao oriundos de regimes proprios de previdéncia social; J '

Il - 0 administrador do fundo de investimento detenha, no méximo, §0%(cinquenta por cento)

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objelo de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do art. 1°, e sejam considerados pelos responsavels
pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa qualidade de gestao e

de ambiente de controle de investimento () _-f rg@/
i. ¢
; AN }V/ *"’J}F f
o “l L)
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As aplicacbes dos regimes proprios de previdéncia social em fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento serdo admitidas desde que seja possivel identificar e demonstrar
que os respectivos fundos mantenham as composigdes, limites e garantias exigidas para os fundos

de investimento pela legislagio vigente.

Considerando o saldo do Patriménio em dezembro 2025 e que as aplicagbes da carteira 530
exclusivamente diversificadas no segmento de renda fixa, devido a perspectiva socio economica e a
estratégia de alocaglo dos recursos no item 8.3 4 desta Politica de Investimento, fica estabelecido
que as aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento ou fundo de indice n3o podem, direta ou indiretamente, exceder a 20% (vinte
por cento) das aplicagbes dos recursos da Assisténcia a Saude, diferentemente da versdo anterior da
Politica de Investimentos de 2026/2027 que o limite foi definido em 25% do PL da carieira, a
alteragfo foi motivada pela mudanca da legislacao em dezembro/2025 aplicada & carteira da
Previdéncia, sendo o prazo de dois anos para adequacéo conforme Res CMN 5 272/2025.

8.3.3. VEDACOES, RESTRICOES E LIMITES ESTABELECIDOS PARA INVESTIMENTO,
INCLUSIVE DE CONCENTRACAO PARA TITULOS E VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO OU
COOBRIGACAO DE UMA MESMA PESSOA JURIDICA OU PARTES RELACIONADAS

Em observancia & legislagio e a esta Politica de Investimentos, & vedado ao IPASEM a
realizacdo dos seguintes investimentos: a) Aplicar recursos no segmento de imdveis; b) Aplicar
recursos na aquisico de cotas de fundo de investimentos cuja atuacao em mercados derivativos
gere exposicao superior a uma vez o respectivo patriménio liquido; ¢) Aplicar recursos na aquisicao [.)
de cotas de fundo de investimento cujas carteiras contenham titulos que o ente federativo como
devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigacdo sob qualguer outra forma, d) Aplicar recursos
na aquisicio de cotas de fundo de investimentos em direitos creditorios nao padronizados; €) Praticar M
operagdes denominadas day-frade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo I_,f
dia. independentemente de o regime proprio possuir estogue ou posicao anterior do mesmo ativo, //,Io‘/’
quando se tratar de negociagdc de titulos publicos federais realizados diretamente pelo regime !
préprio de previdéncia social; e f) Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, /f
titulos de crédito ou outros ativos que nao os previstos na Resolug@o CMN n® 5.272/2025 aplicada
aos recursos da Previdéncia; g) Negociar cotas de fundos de indice '@m mercado de balcao; h) Aplicar '
recursos diretamente na aquisicio de cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente a
investidores qualificados ou profissionais, quando nao atendidos os critenos estabelecidos em | |
regulamentacdo especifica; i) remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou
indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta

das seguintes: taxas de administragae, perfnr/manw. iNgresso ou sailtfa previstas em regulamento ou /ﬁ?{
X | ‘- jw (< .- / . 25 -“ﬂ
P o R /
m s}
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contrato de carteira administrada: ou encargos do fundo, nos termos da regulamentacao da Comissao
de Valores Mabiliarios; j) aplicar recursos na aquisicéo de cotas de fundo de investimento cujos
prestadores de servico, ou partes a eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como
emissores dos ativos das carteiras, salvo as hipéteses previstas na regulamentagao da Comissao de
Valores Mobiligrios; e k) aplicar recursos diretamente em certificados de operacfes estruturadas
(COE).

Além das vedagbes e restnigbes supramencionadas, as aplicacbes dos recursos devem
obedecer aos limites gerais e vedagdes dispostas no Capitulo IV Secéo VI (at. 28) da Resolugao
CMN 5.272/2025.

8.3.4. ESTRATEGIAS DE ALOCACAO

Fica aprovada a planilha de alocagio, conforme as possibilidades de aplicagao, elaborada
como sugestdo do Comité de Investimentos e a devida analise e deferimento da Diretoria
Administrativa, o qual aprova as seguintes propostas de alocago para o ano de 2026 e 2027

A estratégia da alocacdo posiciona 100% dos recursos no segmento da Renda Fixa, por
motivos de liquidez, considerando-se o perfil de utilizag&o das reservas de um fundo de assisténcia a
saude, o menor risco envolvido pelo tipo de ativo e por considerar a analise da evolugéo patrimonial,
item 9 desta politica rj

A estratégia de diversificac3o da carteira sera nos segmentos da renda fixa, em fundos CDl &

em fundos de titulos do Tesouro. que tenham titulos com vencimento no curto , observando-se
a liguidez e a rentabilidade. &j/q % @
7 ¥
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Tabela 4 - Alocacdo Estratégica para o exerciclo de 2026

Estratégia de Alocacdo -
Politica de Investimento de
2026
Posicdo ;
Limite Limite
Posigdo Atual da | Atual da Estratégia
Begmente Tvo de Mivo Cartoirs Atual | Cartoira | ™120001 uaisy | Duperio
(%) r (%)
Atual
Titulos Publicos de emissao do TN RS 0.00 0,00% | 0.00% 0,00% 50,00%
Renda | Fl 100% titulos TN RS 1538894310 | 4575 |2000%| 60% | 100,00%
Fixa || Renda Fixa - RS 1822207449 | 54.17% | 15.00% |  40% | 100,00%
Fl Renda Fixa "Credito Privada” | R% 2774334 | 008% | 0,00% 0,00% 0.08%
Limite de Renda Fixa R$ 33.638.760,93 100% 100%
TOTAL | R$ 33.638.760,93
Disponibilidade financeira em conta corrente R$ 2.195,82
TOTAL em 31/12/25 | RS 33.640.946,75 &

2 &S L
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Tabela 5 - Alocagio Estratégica para 2027

Estratégia de
Alocagdo - 2027
Posica
Ad o Atual | Limite Limite
Segmento Tipo de Ativo Pn;l;li:n . “:' da Iinferior | Superior
Carteir (%) (%)
a Atual
Titulos Publicos de emiss8o do TN - RS 0,00 0.00% | 0,00% 50,00%
Renda _Fl_ 100% titulos TN - | RS 15.388.943,10 | 45,75% | 30,00% | 100,00%
Fixa |r| Renda Fixa - RS 18.222.074.49 | 54,17% | 30,00% | 100,00%
FI Renda Fixa "Crédito Privado’- 'Rs 2774334 | 008% | 0,00% | 1,00%
Limite de Renda Fixa RS 33.638.760,93  100% | 60,00% | 100%
TOTAL | R$ 33.638.760,93
Disponibilidade financeira em conta corrente | Rg 2 195,82
TOTAL em 3112125 m 33.640.!46.?5

Para garantir a transparéncia e 0 acompanhamento da gestao dos recursos financeiros, a
gestdo dos recursos financeiros do IPASEM elaborara relatorios detalhados sobre a rentabilidade, os
riscos das diversas modalidades de operagdes realizadas nas aplicacbes dos recursos do IPASEM e
a aderéncia & politica anual de investimentos e suas revisdes, e submeté-ios as instancias superiores )j\ '

de deliberagao e controle, h/j{;" :ﬁ

I

8.4. RELATORIOS GERENCIAIS DE ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS [)

9. PATRIMONIO ADMINISTRAVEL E DESEMPENHO DA CARTEIRA /ﬁ

Ao final do ano de 2025, os recursos financeiros da Assisténcia a Saude do IPASEM Novo f\
Hamburgo somaram RS 33.640 946,75 (trinta e trés milhdes, seiscentos e quarenta mil, nﬂvecenms

guarenta e seis reais e setenta e cinco mnmw gé

__ﬂ,,
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A evolugao do patriménio financeiro da Assisténcia a Sadde do IPASEM, nos ultimos 20 anos,

esta ilustrada no grafico a segquir.

Grafico 1° Evelugdo do Patriménio Financeiro dos Recursos da Assisténcia a Saude

(Dezembro 2005 a Dezembro de 2025)
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Em relagdo ao desempenho da carteira de investimentas nos tltimos anos, os saldos anuais \

evidenciam gue o Patriménio da Assisténcia 8 Saude manteve-se mesmo com o Corona Virus —

Covid 19, que afetou drasticamente a rentabilidade dos investimentos financeiros, de forma global, no
ano de 2020. Em 2021 apresentou reducdc e em 2022 demonstrou recuperagao. Em 2023 os f

relatérios financeiros & cuntébens d%Mm gue o PL diminui, havendo
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de 2024 onde a rentabilidade anual foi de 8,76% e a queda patrimonial foi de 34,03%. No ano de
2025 a queda patrimonial de foi 20,98% e a rentabilidade acumulada foi 13,60%.

10. DISPOSICOES GERAIS

A Politica de Investimentos da Assisténcia & Salide do IPASEM — Instituto de Previdéncia e
Assisténcia dos Servidores Municipais de Novo Hamburgo foi elaborada pelos membros do Comité
de Investimentos, aprovada pela Diretoria do Instituto e apresentada ao Conselho Deliberativo em 30
de margo de 2026, conforme Ata da reunido do Conselho Deliberativo de mesma data, a qual foi

aprovada.

As informacgBes contidas na presente Politica de Investimentos, bem como suas revisdes,
serdo divulgadas pela Diretoria Executiva, no prazo de trinta dias contados da data de sua aprovagao,
através de meio eletrénico, na pagina do Instituto na internet (www.ipasemnh.com.br).

Novo Hamburgo, 30 de margo de 2026.

ﬁNGm:ﬂ;ﬂ DEISI S

ILVA SCHACHT
Conselho Deliberativo Conselho Deliberativo
9 oﬂg«% ' %ﬁ
i % A / s
JANICE ROSAMNE CAMPANHOMI JAGQUELINE ROSIMARE DIOGO FALKOSKI
Conpselho Delibarative Conselhoe Deliberative

e

JULIANA ALMEIDA LUIZ PEREIRADOS SANT

Conselho Deliberative Consalifa Deliberativa
f_‘“\l A
; .II F ! L . "
=) gt (V2 e T
Cod Aﬁ?’ e ld_Yuda
GO AVELINO DASTCVA ROSALIA PRATES DE/ALMEIDA
Conselho Deliberativo Cansalho Deliberative

Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores Municipais de Novo Harnl::r-.,zrgt::y‘J f@/
Rua Julio de Castilhos, 419 | Bairro Centro | CEP 93510-130 | Nove Hamburgo - RS | CNPJ 94.707.684/0001-00
Fone/Fax: (51) 3594-9162 | E-mail: contato@ipasemnh.com.br




Ipasem

HOUC HAMBLIRGO
]
A L\ £ H 3
ANDERSORBERTOTTIV ' I
Conselho Deliberativo
CDRIGUES
estimantos
[P
LEOMARDO STEIN JAMARA REMATA HAEFLIGER
Comité de Investimantos Comité de In ntos
MARIA CRIST|NA SCHMITT MICOLAS GERARDC GOECKLER ALVES
Diratora Presigenis Dirator de Administragio

31

Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores Municipais de Novo Hamburgo
Rua Julio de Castilhos, 419 | Bairro Centro | CEP 93510-130 | Novo Hamburgo - RS | CNPJ 94.707.684,/0001-00
Fone/Fax: (51) 3594-9162 | E-mail: contato@ipasemnh.com.br




Ipasem

PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS
APLICACOES FINANCEIRAS - 2025

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos
Servidores Municipais de Novo Hamburgo/RS — IPASEM-NH, no uso de suas atribuicbes
e em cumprimento ao art.13-F e art.13-G da Lei Municipal n? 154/1992, vem, por meio
deste, DECLARAR a CONFORMIDADE das aplicagbes financeiras dos recursos
financeiros da Previdéncia do exercicio de 2025, findo em 31 de dezembro de 2025, em
relagdo & aderéncia & Politica de Investimentos do exercicio de 2025, a Resolugdo CMN
n? 4.963/21 do Conselho Monetario Nacional e ao disposto na legislagdo e demais atos

normativos federais aplicaveis.

Novo Hamburgo, 24 de margo de 2026.

1
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LEONARDO STEIN™

JANA Rma HAEFLIGER RICARDO RIGUES
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS
META — 2025 PREVIDENCIA

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos
Servidores Municipais de Novo Hamburgo/RS — IPASEM-NH, vem, por meio deste,
informar que a meta acumulada da Previdéncia em 2025 foi de 9,29% ( INPC +5,19%
a.a) e a rentabilidade atingida foi de 13.48%. A rentabilidade acumulada foi de
R$ 50.287.886,98. Investimentos em renda fixa representavam 99,29% da carteira em
dezembro/2025 e a renda variavel representava 0,71% do valor investido, O total de
movimentagdes em aplicagbes na renda fixa foi de RS 409 .396.901,57 e de resgates
fol de R$ 415.600.309,81. Na renda variavel ndo houve aplicagdes em 2025, apenas
resgates do fundo imobiliario RBVA11 no valor de R$ 1.070.733.22, esse saldo
corresponde aos dividendos recebidos mensalmente e o desinvestimento no fundo. O
patriménio investido teve aumento de 12,22% no ano, até o més de outubro foi
aumentando e em novembro e dezembro diminui, em fungio das obrigagdes de folha
de pagamento com o 13° terceiro salario. Diante do cenario econdmico de 2025, a
renda varidvel no primeiro e segundo trimestres teve rentabilidade acumulada
negativa, @ no terceiro e quarto trimestres apresentou rentabilidade positiva. A renda
fixa foi apresentando melhores retornos devido ac cenario econdmico e a politica
monetaria em 2025, que foi aumentando a taxa Selic no decomer do ano, em dezembro/2024
estava em 12,25%, em janeiro/2025 passou para 13,25%, em margo/2025 passou para 14,25%
e em junho/2025 alcancou 15%, taxa gque se manteve até o final do ano. A rentabilidade
comegou a superar @ meta mensal, a partir de margo de forma continua, com isso a
rentabilidade acumulada anual superou a meta no ano de 2025

Novo Hamburgo, 24 de marco de 2026.

Mﬂ/@b ﬂfﬂ

LEONARDO STEIN

JANARA RE TMAEFUGER RICARDO RODRIGUES
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PARECER DO COMITE DE INVESTIMENTOS
META — 2025 ASSITENCIA A SAUDE

O Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores
Municipais de Novo Hamburgo/RS — IPASEM-NH, vem, por meio deste, informar que a meta
acumulada da Assisténcia a Saude em 2025 foi de 8,83% ( INPC +4,75% a.a) e a rentabilidade
atingida foi de 13,60% Em janeiro 2025 o Patiménio investido era de R$ 42.568.155,36 e em
dezembro/2025 o saldo patrimonial investido era de R$ 33.638 760,93, o patriménio investido
diminuiu 20,98% no decorrer de 2025 A rentabilidade acumulada foi de R$ 4 955.427,10. O
total de movimentagfes em aplicagtes foi de R$ 65.16966634 e de Resgates
R$ 79.054.4887.86. Conforme a Politica de Investimentos, a carteira possui somente alivos no
segmento de renda fixa, em fundos de cotas de titulos publicos e fundos CDI. Diante do
cenario econémico e da politica monetana em 2025, que foi aumentando a taxa Selic no
decorrer do ano, em dezembro/2024 estava em 12,25%, em janeiro/2025 passou para
13,25%, em margo/2025 passou para 14,25% e em junho/2025 alcangou 15%, taxa que se
manteve até o final do ano. A rentabilidade superou a meta devido 3 alocag3o dos recursos no
segmento renda fixa e da taxa Selic ter aumentado no decorrer do ano, mesmo 0 patriménio
tendo diminuido consideravelmente.

Novo Hamburgo, 24 de margo de 2026.
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