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REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS

ATA N.° 04/2026

Aos vinte e quatro dias do més de margo de deois mil e vinte e seis, as quatorze horas, reuniram-se no
auditéric da IPASEM os integrantes do Comité de Investimentos do IPASEM, Juliana Michellon,
nomeada através da Portaria n® 29/2022 e renomeada través da Portaria n°® 22/2024, Janara Renata
Haefliger nomeada através da Portaria 38/2023 e Portaria 67/2023 e renomeada pela Portaria
38/2025, Leonardo Stein nomeado através da Portaria n°® 40/2024, e Ricardo Contreiras Rodrigues
nomeado através da Portaria n® 26/2025. Foram debatidos os seguintes itens da pauta: 1) O Comité
analisou a evolugdo do patrimonio na carteira da previdéncia, ¢ saldo do patrimbnio investido
encerrou 0 més de fevereiro em R$ 422.309.011,43, onde foi constatado um aumento de R$
19.011.514,66 em relagdo ao saldo do més anterior. O saldo dos rendimentos obtidos no referido més
10 foi de R$ 4.761.856,37, sendo que a rentabilidade foi de 1,14% no periodo. A meta do més foi 0,94%.
11 O fundo de renda fixa RECUPERAGAO BRASIL e BB IMA-B 5+ apresentaram os melhores retornos
12 no més, eles representam 6,95% do PL da carteira. O retorno sobre o valor total investido na renda
13 fixa foi de 1,13%. Na renda variavel o BB AGRO apresentou rentabilidade de 3,23%. O total de
14  movimentacdes em Aplicagbes foi de R$ 33.539.000,00 e de Resgates foi de R$ 19.289.341,71. A
15 evolugdo do PL da carteira no més de fevereiro foi de 6,94% do valor inicial. 2) O Comité analisou a
16 evolucdo do patriménio na Assisténcia & Salude, o saldo do patriménio investido em fevereiro foi de
17 R$ 32.441.14950 onde foi constatado uma diminuicéo de R$ 615.676,78 em relaglo ao saldo do
18 més anterior. Nesta carteira, a rentabilidade auferida no més foi de 0,97%, sendo que a meta
19 calculada para fevereiro foi de 1%. O saldo dos rendimentos no més de fevereiro foi de R$
20 320.386,41. Os melhores retornos sobre os valores investidos foram do fundo RECUPERAGAQ
21 BRASIL e BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL, estes fundos representam 11,34% do PL da
22 carteira. O total de movimentacSes em Aplicagdes foi de R$ 3.862.000,00 e de Resgates foi de R$
23 4.798.063,19. O PL diminuiu 3,56% em relagao ao saldo inicial do ano. 3) O item seguinte da pauta
24 foi a andlise e aprovacéo dos relatorios analiticos dos investimentos de fevereiro de 2026, referente a
25 Previdéncia e Assisténcia, que serdo encaminhados ao Conselho Fiscal para aprovagio e posterior
26 publicagdo no site do Instituto. 4) Realizou-se a conferéncia dos saldos do Relatorio
27  Orgamentario/Financeiro de janeiro/2026. 5) Na andlise de cenario: A escalada de conflitos globais se
28 intensifica com o ataque de Israel e EUA em guerra no lran, que j& mataram varios fideres religiosos
29 no Iran. Esse conflito afeta fortemente os pregos do petrdlec e do ddlar. O estreito de Ormuz, por
30 onde passa a produ¢ao de petréleo dos paises do Oriente Médio & controlada pelo iran. Os EUA tém
31 reservas suficientes em petroleo, mas Europa € Jap#o s30 importadores de petrdleo bruto, tendo o
32 consequéncias diretas sofridas pelo bloqueio da rota maritima na zona de guerra. Quando ¢ prego do
33  petrleo aumenta, o délar tende a se valorizar. No Brasil, conforme divulgado pelo IBGE o IPCA
34 aumentou 0,70% em fevereiro, @ 3,81% no acumulado de 12 meses. O INPC teve aita de 0,56% em
35 fevereiro e acumula alta de 0,95% no ano e 3.36% nos ultimos 12 meses. No relatorio FOCUS,
36 divulgado em 23/03/2026, a projegac de 2026 do IPCA subiu para 4,17%, a estimativa do PIB subiu 1,84%,
37 o dolar se manteve em R$ 5,40, a taxa de juros no Brasil subiu para 12,50% em relagso ao relatéric anterior.
38 Em margo o COPOM iniciou um ciclo de cortes de juros, reduzindo a taxa Selic em 0,25 ponto percentual,
39 reduziu de 15% para 14,75% conforme ja havia sinalizado na Ata da reunigo de janeiro. 6) Fatos relevantes
40 referente aoc fundo RECUPERACAQ BRASIL foram encaminhados e deliberados por e-mait pelos
41  membro do Comité de Investimentos, em fevereiro/2026: Na qualidade de Gestor do Fundo de 3?{5
42 Investimento Financeiro Recuperacéo Brasil Renda Fixa Longo Prazo Responsabilidade Limitada, %

Lo~ R b —

43  CNPJ n° 11.902.276/0001-81, a BRZ informou a atualiza¢io relevante sobre o Processo n® 0244569-
44 75.2015.8.19.0001, movido por Adalberto Salgado Janior contra o Fundo, a Massa Falida da
45 Corretora e a Drachma Investimentos S.A. Primeiramente, ressalta-se que esse processo foi iniciado
46 em 2015, antes do inicio da atual gestdo, que assumiu o Fundo em 2019. A época, o Fundo era
47 gerido pela Drachma Investimentos S.A. O Superior Tribunal de Justica rejeitou o Gltimo recurso
48 apresentado, mantendo a decis&o que reconheceu o direito do autor sobre ¢ CDB n°® 0080FMRR e '+
49  determinou o pagamento do valor do titulo, com atualizagdo monetaria e juros. O valor atualizado
50  reconhecido na decisac é de aproximadamente R$ 96,9 milhdes. Também foram fixados honorarios
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51 advocaticios e custas estimados em cerca de R$ 2,2 milhdes. Durante o processo, o Fundo ja havia

52 realizado um dep6sito judicial no valor original do CDB (R$ 26,3 milhdes), que hoje esta atualizado

53 para cerca de R$ 49,1 milhdes. Esse valor sera considerado para abatimento do total devido. Assim o

34  risco financeiro estimado para o Fundo é atualmente da ordem de aproximadamente R$ 50 milhdes,

55 valor que sera objeto de execug8o. Adicionalmente, reforgamos que o Fundo atualmente se encontra

56 sem liquidez, com obriga¢des financeiras em atraso, inclusive sem pagamento da remuneragéo do

57 Gestor ha 2 anos, o que torna o cenario financeiro ainda mais sensivel. Os membros do Comité de

58 |nvestimentos Janara e Leonardo participaram da reunisio por video conferéncia, dia 27102126, na

59 qual o Gestor do fundo esclareceu a proposta de que seria oferecido no acordo de execugao judicial o

60 CDB2 (ativo bloqueado Banco Pan) para abatimento do saldo devedor de R$ 50 milhdes. Diante da

61 ciéncia do fato relevante, os membros do Comité manifestaram favoravel a tentativa de acordo para

62 abatimento da divida pelo Gestor do fundo, a Diregéo do Instituto ciente da posigao do Comité de

63  Investimentos sobre a proposta, deferiu pela manifestagéo por e-mail ao gestor do fundo na mesma

64 data, a favor da tentativa de acordo através da proposta apresentada. Diante de um novo fato

65 relevante, uma nova reunido ocorreu em 19/03/26, em que a Gestora de Recursos do instituto

66 participou, na qual foi informado que a proposta apresentada pela BRZ ainda néo teve éxito, devido a

67 troca de advogados por parte do Sr. Adalberto, € que uma nova proposta serd apresentada para

68 abatimento da divida cobrada em execugdo judicial. Diante do exposto, foi sugerido que a BRZ

69 enviasse por escrito as propostas para andlise dos institutos de RPPS, para se manifestarem na

70 Assembleia, que sera convocada para registro das decisbes dos cotistas do fundo. A BRZ

71  Investimentos manifestou a vontade de deixar de ser a gestora do fundo, e que esta trabalhando para

72 isso se realizar em breve. 7) Sugestdes de movimentagdes: na Assisténcia a Saude, devido a

73  atualizagdc da Politica de Investimentos 2026/2027 e adequagdo da carteira, resgate R$

74 4.000.000,00 do fundo BB IRF-M1 e aplicagéo no fundo BB IRF-M por motivos de rentabilidade,

75 resgate (D+1) e fluxo de caixa , sendo R$ 2.000.00.00 de cada conta 24916-5 e 80800-8. Na

76 previdéncia houve o pagamento de CUPOM de juros dos titulos publicos no valor de R$ 610.904,87 e

77 R$ 375.763,61, sendo que foram aplicados no fundo BB IRF-M 1, conforme definido na Politica de

78 Investimentos. Sugestdes da Gestora de Recursos; 0 resgate total do valor investido no fundo BB

79 ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL para aplicagdo no fundo IMA-B 5 por motivos de rentabilidade

80 e pela perspectiva dos juros dos titulos publicos. Na reunido, Leonardo sugeriu consultar o perfil

81 mensal do Fundo para cbservar o limite investido pelos RPPS e ap6s os membros do Comité de

82  Investimentos estio de acordo coma a sugestdo apresentada. 8) Os relatérios enviados por e-mail

83 pela Gestora de Recursos como sugestéio de Parecer referente a conformidade das aplicagdes com a

84 legislagho no ano 2025 e parecer referente a execugéo da meta de 2025, foram analisados pelos

85 membros e a redagao final foi definida, os quais serdo encaminhados para o Conselho Deliberativo.

86 9) Debateu-se o desinvestimento do fundo de renda varavel BB AGRO devido ao cenario de

87 mercado de renda variavel: o investimento inicial foi 24/03/2022 no valor de R$ 6.000.000,00, saldo

88 de 5178.452,203186 cotas (R$ 1,158847365/cota), sendo que em 14/12/2023 foi feita o

80 desinvestimento de R$ 4.000.000,00, a venda de 3.499.571,332696 cotas ao prego de RS

90 1,142997/cota, no ano de 2024 teve desvalorizagao de 11.48% e em 2025 de 2,93%, esse ano

91 podemos acompanhar uma valorizago da cota, sendo que em janeiro o melhor valor alcangado foi

92 de R$ 1,11/cota e em fevereiro foi de R$ 1,14/cota. Para superarmos o valor investido a cota deveria

93 superar R$ 1,19, diante do valor do desinvestimento em 2023, onde o valor da cota ficou um pouco

94 abaixo do valor inicial. A posicao dos membros do comité sobre os desinvestimento & de: Janara

95 opina pela venda quando a cota superar R$ 1,07, visto que a cotagho nao alcangou nos altimos 26

06 meses o valor de R$ 1,19. O valor resgatado, mesmo com prejuizo em torno de R$ 203.000,00,

97 considerando um valor de R$1.07/cota, poderia ser recuperado se aplicado em um fundo de renda

98 fixa, mesmo considerando que rentabilidade passada ndo & garantia de rentabilidade futura, o valor }
99 do prejuizo seria recuperado e superado no periodo dé 12 meses em fundos como CDI, IRF-M 1, P
100 IRF-M 1+ ou IMA B5. Leonardo: opina pela manutengao do investimento no fundo considerando o '
101 recente corte na taxa Selic, que historicamente tende a valorizar o segmento de renda variavel.
102  Juliana: opina pela manutengdo do investimento no fundo até alcancar o valor da cota em R$ 1,19!
103  Ricardo: opina em manter o investimento visto que a média de rentabilidade dos Ultimos trés € acima.;
104 de 3% a.m., evidenciando uma alta rentabilidade. Deliberou-se pela manutencéo do investimento,
105 conforme as manifestagdes apresentadas. 10} O procurador Tiago Quadros encaminhou o relatorio I)QQ/
106 referente a fato relevante do fundo TRENDBAK, em 19/03/26 o quai foi encaminhado aos membrc%
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107 do Comité para ciéncia e registro dos eventos relativos ao fundo: saiu decis#o judicial em desfavor ao
108 IPASEM referente a chamada de capital aos cotistas em 12/04/2023, scbre aporte financeiro para
109 pagamento de cobertura de despesas ordinarias do fundo e custeio de uma acio indenizatoria em
curso de responsabilidade dos cotistas, o valor cobrado € de R$ 70.939,54 (a corrigir desde 12/04/23
111 pelo IPCA e 1% ao més) e custas judiciais de 10% sobre o valor da condenagao. Diante do exposto,
o procurador informa no relatério a possibilidade de interpor recurso a segunda instancia, sendo o
risco do prejuizo em grau recursal em caso de manutencao da decisao, o incremento de até 20% em
relacdo ao valor a ser aportado. 11) Atualizagio da Politica de investimentos da Assisténcia a
Saude: foi finalizada como sugestdo a nova Politica de Investimentos da Assisténcia a Saulde
2026/2027, a qual sera enviada para a Diregio e Conselho Deliberativo para aprovagdc. 12)Ficam
convocados os membros do Comité para a proxima reunide ordindria gue se realizara em 22/04/2026.
Encerrados os trabalhos, nada mais havendo a constar, esta ata foi lavrada e assinada pelos
presentes.
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Este relatério atende a Portaria MTP N° 1.467, de 2 de junho de 2022.



A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

""dsaic Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 27/02/2026
Total para célculo dos limites da Resolucdo: R$ 422.309.011,43 Disponibilidades Financeiras: R$ 1.578.637,49 PL Total: R$ 423.887.648,92
Fund Resgate Sald Particip. Cotist % PL Fundo Lei
ndo aldo otistas e
“ Caréncia S/PL ' % RPPS/Fundo :
TITULOS PUBLICOS - OFERTA BALCAO 40.025.269,89 9,48% 0,00% 7° 1
21.743.480/0001-50 D+0
L, 19.189.809,47 4,54% 514 0,24% 7°1
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP Nao ha
03.543.447/0001-03 D+1
. L, 1.137.601,22 0,27% 603 0,03% 7°1
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP Nao ha
13.327.340/0001-73 D+2
. . . o, 29.243.800,05 6,92% 168 3,79% 7°|
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Nao ha
11.328.882/0001-35 D+0
. . i 71.993.146,73 17,05% 1.193 0,63% 7°1
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Nao ha
32.161.826/0001-29 D+1
. L 27.544.932,12 6,52% 57 7,07% 7°1
BB IRF-M 1+ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Nao ha
07.111.384/0001-69 D+1
. B . o 3.040.147,68 0,72% 488 0,11% 7°1
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Nao ha
49.963.751/0001-00 D+0
. . i . 25.031.659,93 5,93% 138 2,66% 7°1
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 15/08/2028
49.963.803/0001-30 D+0
. . . . 21.311.198,34 5,05% 39 9,12% 7°|
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 16/08/2032
55.750.036/0001-84 D+0
. i 10.312.147,79 2,44% 36 3,47% 7°1
BB TP VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIARIO 15/08/2029
50.642.114/0001-03 D+0
. . 10.722.980,08 2,54% 97 1,97% 7°1
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 17/05/2027
18.598.042/0001-31 D+0
. . 19.864.302,20 4,70% 34 6,54% 7°1
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 16/08/2030
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Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 27/02/2026

Fundo

56.134.800/0001-50
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

56.208.863/0001-03
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

56.209.124/0001-36
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

10.740.670/0001-06
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

35.292.588/0001-89
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

13.077.418/0001-49
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

03.737.206/0001-97
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

11.902.276/0001-81
RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

40.054.357/0001-77
BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

Resgate
Caréncia

D+0
17/08/2026

D+0
17/05/2027

D+0
15/08/2028

D+0
Nao ha

D+3
Néo ha

D+0
N&o ha

D+0
Né&o ha

D+3 ou ...
90 dias

D+2 du
N&o ha

Saldo

15.900.030,35

15.787.583,75

16.678.633,89

1.918.669,09

3.229.469,04

35.927.604,71

51.430.742,41

128.512,69

1.890.770,00

Particip.

S/PL

3,77%

3,74%

3,95%

0,45%

0,76%

8,51%

12,18%

0,03%

0,45%

Cotistas

304

99

71

1.137

466

1.318

1.295

19

2.869

% PL Fundo

Lei
% RPPS/Fundo
0,48% 7°1
2,17% 7°1
1,46% 7°1
0,02% 7°1
0,07% 70y
58,50%
0,16% 70V
51,20%
0,21% 70y
70,50%
5,04% 7oVI1
100,00%
1,59% .
42,30%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Fevereiro / 2026) - Resolu¢do CMN n° 5.272, 18/12/2025

Artigos - Renda Fixa Resolugao
7° | - Fundo/Classe 100% Titulo Publicos ou ETF 0,00%
TP TN
7° 11 - Titulos Publicos - Oferta 0,00%

Primaria/Plataformas
7° 1l - Titulos Publicos - Oferta Balcao 0,00%

7°V - Fundo/Classe de Investimento em Renda 0,00%
Fixa/ETF sem Crédito Privado

7° VIl - Fundo/Classe de Investimento em 0,00%
Crédito Privado

Total Renda Fixa 100,00%

Estratégia Pl - 2026

Carteira $ Carteira
Inf

289.676.642,69 68,59% 60,00%

0,00 0,00% 0,00%

40.025.269,89 9,48% 0,00%

90.587.816,16 21,45% 0,00%

128.512,69 0,03% 0,00%

420.418.241,43 99,55% | 60,00%

Alvo

84,77%

5,00%

10,20%

0,00%

0,03%

100,00%

Sup

100,00%

5,00%

10,20%

0,00%

0,03%

115,23%

GAP
Superior

132.632.368,74

21.115.450,57

3.050.249,28

-90.587.816,16

-1.819,99

RENDA FIXA 420.418.241,43

[ RENDA VARIAVEL 1.890.770,00
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il Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

mMOsaIco

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Fevereiro / 2026) - Resolugdo CMN n° 5.272, 18/12/2025

Estratégia Pl - 2026

GAP
Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario Resolugao Carteira $ Carteira s i
Inf  Alvo  Sup uperior
8° | - Fundo/Classe de Investimento em Agdes 0,00% 1.890.770,00 0,45% 0,00%  0,00%  0,00% -1.890.770,00
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 30,00% 1.890.770,00 0,45%  0,00% @ 0,00% = 0,00%
Estratégia de Alocacéao PI - 2026 GAP
Empréstimo Consignado Resolucao Carteira $ Carteira S .
Inferior Alvo Superior yperior
| R 7n v 7w e
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

Estratégia de Alocacao para os Proximos 5 Anos

Estratégia de Alocagao - 2026

. Limite Limite
Artigos Inferior (% Superior (%
erior
Carteira $ Carteira % nferior (%) uperior (%)
Artigo 7°, Inciso | 289.676.642,69 68,59 0,00 0,00
Artigo 7°, Inciso llI 40.025.269,89 9,48 0,00 0,00
Artigo 7°, Inciso V 90.587.816,16 21,45 0,00 0,00
Artigo 7°, Inciso VII 128.512,69 0,03 0,00 0,00
Artigo 8°, Inciso | 1.890.770,00 0,45 0,00 0,00
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Fevereiro/2026 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 1,05% 1,80% 2,61% 4,65% 9,00% 20,24% - -
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... -1,75% -0,62% 0,35% 3,22% 5,02% - 5,16% 4,23%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,27% 2,36% 3,48% 3,21% 5,02% - 0,24% 4,28%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,27% 2,34% 3,45% 3,17% 4,92% 5,01% 0,24% 4,27%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... -1,90% -0,64% 0,42% 2,93% 5,50% - 5,12% 4,85%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 1,10% 2,39% 3,47% 6,04% 12,00% 16,00% 0,48% 2,34%
BB TP VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIARIO 1,18% 2,59% 3,55% 6,16% 12,58% - 0,62% 2,75%
IPCA + 6,00% ao ano (Benchmark) 1,12% 1,95% 2,85% 5,15% 10,04% 22,54% - -
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA -2,16% -1,35% -0,56% 1,59% 4,07% 9,44% 517% 4,10%
IRF-M 1+ (Benchmark) 0,97% 3,27% 3,21% 8,06% 19,49% 20,63% - -
BB IRF-M 1+ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 0,94% 3,17% 3,07% 7,81% 19,00% 19,63% 1,10% 4,02%
IMA-B 5+ (Benchmark) 2,24% 3,09% 2,89% 7,37% 16,75% 8,62% - -
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDE... 2,22% 3,05% 2,85% 7,25% 16,49% 8,27% 2,24% 5,79%
IRF-M 1 (Benchmark) 1,02% 2,24% 3,42% 7,15% 14,69% 26,40% - -
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREV... 1,00% 2,20% 3,35% 6,98% 14,34% 25,62% 0,07% 0,26%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 1,01% 2,21% 3,37% 7,04% 14,46% 25,88% 0,07% 0,26%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Fevereiro/2026 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
IMA-B 5 (Benchmark) 1,22% 2,44% 3,41% 6,29% 11,53% 19,89% - -
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,20% 2,40% 3,35% 6,18% 11,35% 19,37% 0,39% 1,60%
IMA-B (Benchmark) 1,79% 2,81% 3,13% 6,90% 14,54% 13,40% - -
RECUPERAGCAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 16,34% 12,05% 7,23% -2,64% -18,60% -47,65% 33,21% 503,27%
IRF-M (Benchmark) 0,99% 2,97% 3,28% 7,78% 17,95% 22,60% - -
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI... 0,97% 2,93% 3,22% 7,62% 17,64% 21,98% 0,79% 2,75%
CDI (Benchmark) 1,00% 217% 3,42% 7,13% 14,50% 27,24% - -
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,01% 2,19% 3,44% 7,15% 14,57% 27,52% 0,02% 0,04%
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,99% 217% 3,41% 7,12% 14,46% 27,26% 0,01% 0,05%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIXA ... 1,04% 2,24% 3,47% 7,04% 14,19% 24,13% 0,09% 0,25%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 1,01% 2,22% 3,47% 7,21% 14,60% 27,48% 0,01% 0,05%
IPCA (Benchmark) 0,70% 1,03% 1,37% 2,13% 3,81% 9,06% - -
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 1,64% 2,80% 3,05% 6,56% 14,32% 11,55% 1,32% 4,32%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
il Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Fevereiro/2026 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
| Ibovespa (Benchmark) 4,09% 17,17% 18,68% 33,49% 53,74% 46,32% - -
| BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 3,23% 11,87% 10,19% 9,47% 16,92% 0,75% 9,84% 17,02%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
’O"'-gaico Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Fevereiro / 2026)

BANRISUL CORRETORA: 4,54% BANVOX DISTRIBUIDORA: 0,03%

TESOURO NACIONAL: 9,48%

BB GESTAO 230.662.477,61
B caixa Economica 132.302.941,77
I TESOURO NACIONAL ~ 40.025.269,89

BB GESTAQ: 54,62% [ BANRISUL CORRETORA  19.189.809,47
CAIXA ECONOMICA: 31,33%

. BANVOX DISTRIBUIDORA 128.512,69
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Fevereiro / 2026)

GESTAO DURATION: 0,76%

IRF-M: 0,72%

VERTICE CURTO: 3,75%

VERTICE LONGO: 5,03%

IRF-M 1+: 6,50%

IMA-B 5+: 6,90%

TITULOS PUBLICOS: 9,44%

IRF-M 1:17,44%

AGOES - SETORIAIS: 0,45%

DISP. FINANCEIRA: 0,37%

IMA-B 5:0,27%

IMA-B: 0,03%

CDI: 25,14%

VERTICE MEDIO: 23,21%

m CDI 106.548.156,59 VERTICE MEDIO 98.397.307,64 mIRF-M1 73.911.815,82 mTiTULOS PUBLICOS  40.025.269,89
m IMA-B 5+ 29.243.800,05 mIRF-M 1+ 27.544,932,12 m VERTICE LONGO 21.311.198,34  m VERTICE CURTO 15.900.030,35
= GESTAO DURATION  3.229.469,04 m IRF-M 3.040.147,68 mAGOES - SETORIAIS  1.890.770,00 DISP. FINANCEIRA 1.578.637,49
m IMA-B 5 1.137.601,22 mIMA-B 128.512,69
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

Carteira de Titulos Publicos no més de (Fevereiro / 2026)

Titulos Publicos Forma Aquisigao

NTN-B - 15/08/2028 OFERTA BALCAO
NTN-B - 15/08/2032 OFERTA BALCAO
NTN-B - 15/05/2035 OFERTA BALCAO

Compra

05/12/2025

05/12/2025

05/12/2025

Qtde P.U. Compra P.U. Atual $ Pago
4.492 4.451,386841 4.431,659794 19.995.629,69
2.763 4.342,478614 4.314,705004 11.998.268,41
1.884 4.246,265154 4.350,691447 7.999.963,55

$ Atual Marcagdo
19.907.015,79 Curva
11.921.529,93 Curva
8.196.702,69 Curva

1,40%

1.26%

1,20%

1,00%

0,80%

0,60%

0,40%

020%

0.00%
jan26

fev/26

Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial (mensal)

B RENTABILIDAIE ATINGHIA (%) BMETA (MES)

mar26

abr/26 mai/26 jun26 jul /26 ago26 set/26 out 26 nov/26 dez 26

FONTE: IPASEM NH
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
‘-“'A

Qsaico Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2026

Més Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 394.911.817,78 21.675.000,00 18.311.214,49 403.297.496,77 5.021.893,48 5.021.893,48 1,26% 1,26% 0,84% 0,84% 150,45% 0,59%
Fevereiro 403.297.496,77 33.539.000,00 19.289.341,71 422.309.011,43 4.761.856,37 9.783.749,85 1,14% 2,42% 0,94% 1,79% 134,91% 1,18%

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

2,42%
1,79%

6,94%
T T T
0 2 4 6
Investimentos INPC + 5,49% a.a. Evolugéo PL
Pagina 12 Mosaico Consultoria

Otto Weiss, 10, sala A - Rio Negrinho - SC
CEP: 89295-000 - Telefone: (47) 9135 4237



/i\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
fd

Qsaico Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

Graficos ilustrativos de Evolucao Patrimonial e indicadores

} o ANO 36M
Evolugao do Patrimdnio Comparativo

450.000.000,00

2.68
420.000.000,00
I 2.06
£ 390.000.000,00 s
2 S
<O C
£ 5
£ 360.000.000,00 2
o
1.45
330.000.000,00
300.000.000,00
I I I I I 0.84 T T T T T T
Jul'23 2024 Jul 24 2025 Jul’25 30Jan 03Fev 07Fev 11Fev 15Fev  19Fev 23 Fev
Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1
IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

Retorno dos Investimentos apos as movimentacoes (aplicacbes e resgates) no més de Fevereiro/2026

Ativos Renda Fixa
RECUPERACAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN...

BB TIiTULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADAFIF...

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP L...

CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA...
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVID...

BB TP VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIARI...

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP L...

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP L...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF...

BB ALOCAGCAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFIF ...

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD...

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC...

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN...
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ...
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
BB IRF-M 1+ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENC...
TITULOS PUBLICOS - OFERTA BALCAO

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA...

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC ...

Saldo Anterior

110.465,27
28.608.894,53
21.627.481,95
15.588.920,35
10.588.725,26

1.124.108,89
10.191.511,81
16.183.839,78
17.000.851,13
25.497.244 47

3.196.152,15

1.899.482,55
50.919.111,46
37.617.331,39

3.010.924,39
32.137.156,21
27.288.024,82
40.662.820,32
20.301.926,80

37.910.846,26

Aplicagoes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

33.539.000,00

Resgates

0,00

0,00
664.350,79
0,00

0,00

0,00

0,00
475.313,75
508.732,30
743.829,39
0,00

0,00

0,00
2.067.000,00
0,00
13.250.910,08
0,00
986.668,49
592.536,91

0,00

Saldo Atual

128.512,69
29.243.800,05
21.311.198,34
15.787.583,75
10.722.980,08

1.137.601,22
10.312.147,79
15.900.030,35
16.678.633,89
25.031.659,93

3.229.469,04

1.918.669,09
51.430.742,41
35.927.604,71

3.040.147,68
19.189.809,47
27.544.932,12
40.025.269,89
19.864.302,20

71.993.146,73

Retorno (R$)

18.047,42
634.905,52
348.067,18
198.663,40
134.254,82

13.492,33
120.635,98
191.504,32
186.515,06
278.244,85

33.316,89

19.186,54
511.630,95
377.273,32

29.223,29
303.563,34
256.907,30
349.118,06
154.912,31

543.300,47

Retorno (%)

16,34%
2,22%
1,61%
1,27%
1,27%
1,20%
1,18%
1,18%
1,10%
1,09%
1,04%
1,01%
1,00%
1,00%
0,97%
0,94%
0,94%
0,86%
0,76%

0,76%

FUNDOS DE RENDA FIXA
(%) Instit Var - Més
16,34% 33,21%
2,22% 2,24%
1,64% 1,32%
1,27% 0,24%
1,27% 0,24%
1,20% 0,39%
1,18% 0,62%
-1,75% 5,16%
-1,90% 5,12%
1,10% 0,48%
1,04% 0,09%
1,01% 0,07%
1,00% 0,02%
1,01% 0,01%
0,97% 0,79%
0,99% 0,01%
0,94% 1,10%
-2,16% 517%
1,00% 0,07%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

‘b‘?aico Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026
Retorno dos Investimentos apos as movimentacoes (aplicacbes e resgates) no més de Fevereiro/2026 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
Total Renda Fixa 401.465.819,79 33.539.000,00 19.289.341,71 420.418.241,43 4.702.763,35 1,13% 1,14%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

’o"‘g“aico Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026
Retorno dos Investimentos apos as movimentacoes (aplicacbes e resgates) no més de Fevereiro/2026 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL, ESTRUTUADOS E FUNDO IMOBILIARIO
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1.831.676,98 0,00 0,00 1.890.770,00 59.093,02 3,23% 3,23% 9,84%
Total Renda Variavel 1.831.676,98 0,00 0,00 1.890.770,00 59.093,02 3,23% 9,84%
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»‘A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
5§a‘co Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026
Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatorio, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da MOSAICO CONSULTORIA. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informacdes e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e
venda ou solicitacio de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e sdo consubstanciadas em
informacdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizagdo destas informagSes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencéo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribui¢do, administracdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracédo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos

investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observacées diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencao de risco. Cabe a

Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTAGCAQ SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragao do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugao CMN n® 5.272/2025, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobiliarios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas altera¢des, além da

Resolugdo CMN n° 5.272/2025, que dispdem sobre as aplica¢des dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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MOVO HAMBURGO

Previdéncia (RPPS)

Assisténcia a Salde

Relatério Orcamentdrio/Financeiro

Receita Orcamentdria (previd) RS 26.096.222,91 Receita Orcamentaria (assist) RS 3.850.947,91
Receita Orcamentaria (adm) RS 1.374.636,45 Receita Orcamentaria (adm) RS 500.431,75
Total receitas RS 27.470.859,36 Total receitas RS 4.351.379,66
Despesa orcamentaria (previd) RS 19.825.159,93 Despesa orcamentaria (assist) RS 4.726.876,37
Despesa orcamentaria (adm) RS 301.510,76 Despesa orcamentaria (adm) RS 357.502,19
Total despesas RS 20.126.670,69 Total despesas RS 5.084.378,56
Resultado orgamentdério RS 7.344.188,67 Resultado orgamentario -RS 732.998,90
Receitas x Despesas Receitas x Despesas
R$30.000.000,00 R$5.500.000,00
R$20.000.000,00 R$5.000.000,00
R$4.500.000,00
R$10.000.000,00 R$4.000.000,00 -
RS- R$3.500.000,00
Receitas Despesas Receitas Despesas
Previdéncia (RPPS): superdvit financeiro de RS 8.696.696,44
Conta Contébil ‘Descrigio da Conta ‘ Tlpo‘ s. ‘ Saldo Anterior | Débito Periodo :er:do:: ‘ Saldo Atual

1.1.1.1.0.00.00.00.00.00.00.00.0 Caixa e equivalentes de caixa em moeda nacional

1.1.4.4.0.00.00.00.00.00.00.00.0

Investimentos e aplicagbes temporarias de curto prazo - RPPS

Assisténcia a Saude: déficit financeiro de RS 479.618,26

3
3

60.480.513,69 4112775176

33443213550 20.324.871,99

39.694.623,89
22.061.303,42

61.913.641,56

34169570407

. _ Saldo Anterior | Débito Periodo Crédito
Conta Contabil Descrigio da Conta Tipe | § ) Saldo Atual
Periodo
1.1.1.1.0.00.00.00.00.00.00.00.0 ‘ Caixa e equivalentes de caixa em moeda nacional ‘ 5 ‘ ‘ 33.541.072,85‘ 18.005.253,02‘ 18.485.881,28‘ 33.151.454,50‘

Janeiro/2026

Informacdes relevantes:

PREVIDENCIA (RPPS)

Rendimentos de investimentos independente de execuc¢do orcamentdria: RS 5.041.937,97
*Rendimentos de investimentos langados conforme IPC-14, cuja receita orgamentaria serd registrada apenas no momento
do resgate.

Transferéncias financeiras recebidas: RS 825.459,77
* Repasses para pagamento de beneficios cuja responsabilidade é do Ente (Lei Mun. 28/53)

Contribuicbes do servidor e patronais acima da média mensal em razdao das competéncias
dezembro e 132 salario

Repasses dos parcelamentos em dia
Contribui¢des patronais em atraso RS 32,5mi
PMNH - Repasses devidos ho més: Contr patr RS 5.757.189,53, pago RS 3.019.347,64 (saldo

devedor RS 2.737.841,89/Custeio esp. RS 15.965.276,98, pago RS 7.813.933,64 (saldo devedor
RS 8.151.343,34)

ASSISTENCIA A SAUDE

ContribuicGes do servidor e patronais acima da média mensal em razdo das competéncias
dezembro e 132 salario

Gastos com decisOes judiciais: 38.672,50

Valores pagos a credenciados RS 4.491.777,20 (PJ) e R$ 191.523,67 (PF)
Parcelamentos em atraso: 21,5mi (abr/23 a dez/24)

Contribui¢des patronais em atraso RS 24mi

Saldos em cobranca (divida ativa de coparticipacdo) RS 2,3mi

PMNH - Repasses devidos no més: Contrib. patronal RS 2.237.773,45, pago RS 224.367,82
(saldo devedor RS 2.013.405,63)
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Fundo
21.743.480/0001-50
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

11.328.882/0001-35
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

10.740.670/0001-06
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA

35.292.588/0001-89
BB ALOCAGAO ATIVARETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

13.077.418/0001-49
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP

03.737.206/0001-97
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP

05.164.364/0001-20
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

11.902.276/0001-81
RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

Resgate
Caréncia

D+0
Nao ha

D+0
N&o ha

D+0
N&o ha

D+3
Nao ha

D+0
Nao ha

D+0
N&o ha

D+0
Nao ha

D+3 ou ...
90 dias

PL Total: R$ 32.441.149,50

Saldo

5.217.676,75

7.940.492,53

2.299.919,04

3.645.690,35

4.203.570,80

5.290.769,66

3.811.944,19

31.086,18

PLAdm:R$ 7.421.037,92

PL Assis: R$ 25.020.111,58

Particip.

S/ PL

16,08%

24,48%

7,09%

11,24%

12,96%

16,31%

11,75%

0,10%

Cotistas

514

1.193

1.137

466

1.318

1.295

54

19

% PL Fundo
% RPPS/Fundo

0,07%

0,07%

0,02%

0,08%
58,50%

0,02%
51,20%

0,02%
S/Info

2,36%
S/Info

1,22%
S/Info
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120%

1.15%

1.10%

1.05%

1.00%

095%

090%

085%

1.16%

jan’26

fev/26

Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial (mensal)

® RENTARILIDADE ATINGIDA (#)

mar26

abr26 mai/26 Jun/26 Jul/26 ago'2h set/26 out/26 nov/26 dez 26

= METACTH

FONTE: IPASEM NH

Pagina2

Mosaico Consultoria
Otto Weiss, 10, sala A - Rio Negrinho - SC
CEP: 89295-000 - Telefone: (47) 9135 4237



A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
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MOSaICO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Fevereiro/2026 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IRF-M 1 (Benchmark) 1,02% 2,24% 3,42% 7,15% 14,69% 26,40% 3 g

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREV... 1,00% 2,20% 3,35% 6,98% 14,34% 25,62% 0,07% 0,26%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 1,01% 2,21% 3,37% 7,04% 14,46% 25,88% 0,07% 0,26%
IMA-B (Benchmark) 1,79% 2,81% 3,13% 6,90% 14,54% 13,40% - -
RECUPERAGCAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 16,34% 12,05% 7,23% -2,64% -18,60% -47,65% 33,21% 503,27%

CDI (Benchmark) 1,00% 217% 3,42% 7.13% 14,50% 27,24% - .
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,99% 2,17% 3,41% 7,12% 14,46% 27,26% 0,01% 0,05%

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 1,01% 2,22% 3,47% 7,21% 14,60% 27,48% 0,01% 0,05%
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 0,98% 2,22% 3.41% 711% 14,34% 26,71% 0,05% 0,11%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADAFIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,01% 2,19% 3,44% 7,15% 14,57% 27,52% 0,02% 0,04%

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA ... 1,04% 2,24% 3,47% 7,04% 14,19% 24,13% 0,09% 0,25%
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Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Fevereiro / 2026)

BANVOX DISTRIBUIDORA: 0,10%
BANRISUL CORRETORA: 16,08%

BB GESTAO 15.789.753,68

- B cAixa EconOmica 11.402.632,89
BB GESTAO: 48,67%

I BANRISUL CORRETORA ~ 5.217.676,75

|| BANVOX DISTRIBUIDORA 31.086,18

CAIXA ECONOMICA: 35,15%
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MOSaAICo

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Fevereiro / 2026)

IMA-B: 0,10%
GESTAO DURATION: 11,24%

IRF-M 1:31,57%
CDI: 57,10%

m CDI 18.523.961,40 IRF-M 1 10.240.411,57 m GESTAO DURATION ~ 3.645.690,35 mIMA-B 31.086,18
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2026

Més Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 33.638.760,93 2.570.000,00 3.530.550,44 33.056.826,28 378.615,79 378.615,79 1,13% 1,13% 1,16% 1,16% 96,68% 0,06%
Fevereiro 33.056.826,28 3.862.000,00 4.798.063,19 32.441.149,50 320.386,41 699.002,20 0,97% 2,11% 1,00% 2,17% 96,91% 0,08%

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

3,56%
T T T T T T
-4 -3 -2 -1 0 1 2
Investimentos CDI + 0,00% a.a. Evolugdo PL
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Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 27/02/2026

Graficos ilustrativos de Evolucdo Patrimonial e indicadores

Evolucdo do Patrimdnio Comparativo 36M
80.000.000,00 2.66
70.000.000,00
@“ 2.15
~ 60.000.000,00 3
Q =~
(C E
: g
3 50.000.000,00 -4
1.64
40.000.000,00
30.000.000,00 | T . i . 113 . : . : . :
Jul 23 2024 Jul 24 2025 Jul'25 30Jan 03Fev 07Fev 11Fev 15Fev 19Fev  23Fev
Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1
IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV
Investimentos
IMA-B 5 Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+
Ibovespa IBX SMLL IDIV
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicaces e resgates) no més de Fevereiro/2026

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

RECUPERAGAQ BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 26.720,65 0,00 0,00 31.086,18 4.365,53 16,34% 16,34% 33,21%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFIF ... 3.608.079,49 0,00 0,00 3.645.690,35 37.610,86 1,04% 1,04% 0,09%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... 2.276.920,04 0,00 0,00 2.299.919,04 22.999,00 1,01% 1,01% 0,07%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 5.238.137,31 0,00 0,00 5.290.769,66 52.632,35 1,00% 1,00% 0,02%
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 5.280.527,56 0,00 115.063,19 5.217.676,75 52.212,38 0,99% 0,99% 0,01%
CAIXARS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 3.774.815,80 0,00 0,00 3.811.944,19 37.128,39 0,98% 0,98% 0,05%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 5.227.623,06 223.000,00 1.291.000,00 4.203.570,80 43.947,74 0,81% 1,01% 0,01%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC ... 7.624.002,37 3.639.000,00 3.392.000,00 7.940.492,53 69.490,16 0,62% 1,00% 0,07%

Total Renda Fixa 33.056.826,28 3.862.000,00 4.798.063,19 32.441.149,50 320.386,41 0,97% 0,08%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou analise) foi preparado para uso exclusivo do destinatério, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizagdo da MOSAICO CONSULTORIA. As informagdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e
venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilirio ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da anélise e sdo consubstanciadas em
informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

As informagBes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacgdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacéo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencéo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissdo de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboragdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situagdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observacées diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengao de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacido dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuragdo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°®
1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas altera¢des, além da

Resolugdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e dé&
outras providéncias.
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