Ipasem

NOVO HAMBLIRG

REUNIAO ORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
ATA N.° 03/2026

Aos dezoito dias do més de fevereiro de dois mil e vinte e seis, as quatorze horas,
reuniram-se no auditério do IPASEM os integrantes do Comité de Investimentos do
IPASEM, Juliana Michellon, nomeada através da Portaria n® 29/2022 e renomeada
través da Portaria n® 22/2024, Janara Renata Haefliger nomeada atraves da
Portaria 38/2023 e Portaria 67/2023 e renomeada pela Portaria 38/2025, Leonardo
Stein nomeado através da Portaria n® 40/2024, e Ricardo Contreiras Rodrigues
nomeado através da Portaria n°® 26/2025. (Foram debatidos os seguintes itens da
pauta: 01) O Comité analisou a evolugéo do patriménio na carteira da previdéncia, o
saldo do patriménio investido encerrou 0 més de janeiro em R$ 403.297 496,77,

10 onde foi constatado um aumento de R$ 8.385.678,99 em relagéo ao saldo do més

11 anterior. O saldo dos rendimentos obtidos no referido més foi de R$ 5.021.893,48,

12 sendo que a rentabilidade foi de 1,26% no periodo. A meta do més foi 0,84%. O

13 fundo de renda fixa BB IRF-M1+ e BB IRF-M apresentaram os melhores retornos no

14 meés, eles representam 7,52% do PL da carteira. O retorno sobre o valor total

15 investido na renda fixa foi de 1,20%. Na renda variavel os dois fundos da carteira

16 apresentaram rentabilidade de 9,20%, diante da valorizagao das cotas foi realizado

17 o desinvestimento do fundo BB DIVIDENDOS MIDCAPS. O total de movimentagdes

18 em Aplicagdes foi de R$ 21.675.000,00 e de Resgates foi de R$ 18.311.214,50. A

19 evolugdo do PL da carteira no més de janeiro foi de 2,12% do valor inicial. 2) O

20 Comité analisou a evolugdo do patriménio na Assisténcia & Salde, o saldo do

21 patriménio investido em janeiro foi de R$ 33.056.826,28 onde foi constatado uma

22 diminuicdo de R$ 581.934,65 em relagao ao saldo do més anterior. Nesta carteira, a

23 rentabilidade auferida no més foi de 1,13%, sendo que a meta calculada para janeiro

24 foi de 1,16%. O saldo dos rendimentos no més de janeiro foi de R$ 378.615,79. Os

25 melhores retornos sobre os valores investidos foram do fundo CAIXA RS TP e

26 CAIXA BRASIL IRFM-1. O total de movimentagbes em Aplicagdes foi de R$

27 2.570.00,00 e de Resgates foi de R$ 3.530.550,44. O PL diminuiu 1,73% em relagao

28 ao més anterior. 3) O item seguinte da pauta foi a andlise e aprovagao dos relatérios _
29 analiticos dos investimentos de janeiroc de 2026, referente & Previdéncia e Dg
30 Assisténcia, que serdo encaminhados ao Conselho Fiscal para aprovagao e

31 posterior publicacao no site do Instituto. 4) Realizou-se a conferéncia dos saldos dos

32 rendimentos do Relatorios de Receitas e Despesas de novembro/2025 e N /
33  dezembro/2025. 5) Na analise de cenario: Conforme divulgado pelo IBGE o IPCA/ s
34 aumentou 0,33% em janeiro, e 4,44% no acumulado de 12 meses. O INPC teve alta \/
35 de 0,39% em janeiro e acumula alta de 4,3% nos tltimos 12 meses. No relatorio %

L=l - N = R R S S

36 FOCUS (09/02/2026), a proje¢ao de 2026 do IPCA diminuiu para 3,97%, a estimativa do
37 PIB se manteve em 1,80%, o dblar se manteve em R$ 5,50, a taxa de juros no Brasil
38 permaneceu com a previsao de 12,25% em relagéo ao relatério anterior. Conforme a 276°

39 reunido do COPOM em 27 de janeiro, as incertezas de riscos de longo prazo se mantém, =
40 devido a elevagdes das tensdes geopoliticas no cenario externo. No cenario domestico a (%
4] trajetéria de crescimento é moderada, compativel com a politica monetaria em curso. O
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COPOM decidiu manter a taxa basica de juros em 15,00% a.a. diante da incerteza do
cendrio atual para atingir a meta da inflagéo. 6) Sugestoes de movimentagoes: O comité
deliberou por e-mail a aplicagdo R$ 20.000.000,00 no fundo BB IMA-B 5+, em
dezembro/2025, e em janeiro deliberou-se pelo resgate total do fundo BB ACOES
DIVIDENDOS MIDCAPS devido a valorizagdo da cota chegar a R$ 3,51 em
26/01/26, o IBOVESPA atingiu 178 mil pontos nesta data, sendo que ©
desinvestimento esta previsto na nova politica de investimentos de 2026 de acordo
com a Res. CMN 5.272/2025. A aplicagdo inicial no BB DIVIDENDO MIDCAPS
ocorreu em 26/03/24, valor inicial R$ 1.000.000,00 a R$ 2,86/cota. Essas sugestoes
foram acatadas pela diregéo e executadas nos respectivos periodos. O pagamento
de cupom de juros dos fundos vértice da CAIXA e BB com vencimento em anos
pares sera pago nesta data, os valores serao aplicados nos fundos IRF-M1. 7) A
continuidade dos credenciamentos dos fundos CAIXA IRF-M1, BB PREVID IMA-B
5. BB PREVID IRF-M, BB PREVID IRF-M1 e BANRISUL ABSOLUTO com
vencimento em 2026 foram analisados e sugerimos a continuidade dos
credenciamentos por terem recursos investidos e estdo de acordo com a
possibilidade de receber novos aportes de investimento conforme Res. CMN
5.272/25. 8) Ficam convocados os membros do Comité para a proxima reunido
ordinaria que se realizara em 24/03/2026. Encerrados os trabalhos, nada mais
havendo a constar, esta ata foi lavrada e assinada pelos presentes.

/
~
"'_}f(\',"- !."_J“ {é,_
LEOKARDO STEIN

Membro

BN ~

- ."//
\;_/C< Cre >4 "‘h’\'ccl/é?ﬂ- Lf\J

JULIANA MICHELLON JANARA RENATA HAEFLIGER
Membro- Presidente Membro
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Este relatério atende a Portaria MTP N° 1.467, de 2 de junho de 2022.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/01/2026

Carteira consolidada de investimentos - base (Janeiro / 2026)

CNPJ Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Lei
TITULOS PUBLICOS 40.662.820,32 10,08% 0,00% 7°la
21.743.480/0001-50 BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAL... D+0 N&o ha 32.137.156,21 7,97% 506 0,40% 7°1b
03.543.447/0001-03 BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREV... D+1 N&o ha 1.124.108,89 0,28% 601 0,03% 7°1b
13.327.340/0001-73 BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF R... D+2 Né&o ha 28.608.894,53 7,09% 168 3,75% 7°lb
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF Cl... D+0 Nao ha 37.910.846,26 9,40% 1.152 0,35% 7°1b
32.161.826/0001-29 BB IRF-M 1+ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDE... D+1 N&o ha 27.288.024,82 6,77% 56 7,14% 7°1b
07.111.384/0001-69 BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND... D+1 N&o ha 3.010.924,39 0,75% 469 0,12% 7°1b
49.963.751/0001-00 BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADAF... D+0 15/08/2028 25.497.244 47 6,32% 138 2,66% 7°lb
49.963.803/0001-30 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADAF... D+0 16/08/2032 21.627.481,95 5,36% 39 9,15% 7°1b
55.750.036/0001-84 BB TP VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIA... D+0 15/08/2029 10.191.511,81 2,53% 36 3,47% 7°lb
50.642.114/0001-03 CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITA... D+0 17/05/2027 10.588.725,26 2,63% 96 1,97% 7°1b
18.598.042/0001-31 CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITA... D+0 16/08/2030 20.301.926,80 5,03% 34 6,54% 7°lb
56.134.800/0001-50 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP... D+0 17/08/2026 16.183.839,78 4,01% 302 0,48% 7°1b
56.208.863/0001-03 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP... D+0 17/05/2027 15.588.920,35 3,87% 97 2,18% 7°lb
56.209.124/0001-36 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP... D+0 15/08/2028 17.000.851,13 4,22% 69 1,49% 7°1b
10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMIT... D+0 Nao ha 1.899.482,55 0,47% 1.123 0,02% 7°1b
35.292.588/0001-89 BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFI... D+3 Nao ha 3.196.152,15 0,79% 471 0,07% 7°1lla
13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFER... D+0 N&o ha 37.617.331,39 9,33% 1.338 0,16% 7°1la
03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERE... D+0 N&o ha 50.919.111,46 12,63% 1.299 0,21% 7°1ll a
11.902.276/0001-81 RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA ... D+3 ou ... 90 dias 110.465,27 0,03% 19 5,04% 7°Vb
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/01/2026

Carteira consolidada de investimentos - base (Janeiro / 2026)

CNPJ Fundo Resgate

40.054.357/0001-77 BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES D+2 du

Total para calculo dos limites da Resolugédo
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

PL Total

Caréncia

N&o ha

403.297.496,77
293.305,15

403.590.801,92

Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Lei

1.831.676,98 0,45% 2.880 1,57% 8°1

Artigo 6°
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Janeiro / 2026)

Estratégia de Alocagao - 2026

GAP
Artigos - Renda Fixa Resolugao Carteira $ Carteira .
Superior
Inf Alvo Sup
Artigo 7°, Inciso |, Alinea a 100,00% 40.662.820,32 10,08% 0,00% 14,00% 35,00% 100.491.303,55
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b 100,00% 268.959.939,20 66,69% 30,00% 45,00% 80,00% 53.678.058,22
Artigo 7°, Inciso |, Alinea ¢ 100,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 20.164.874,84
Artigo 7°, Inciso I, Alinea a 60,00% 91.732.595,00 22,75% 15,00% 37,90% 60,00% 150.245.903,06
Artigo 7°, Inciso Ill, Alinea b 60,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 60,00% 241.978.498,06
Artigo 7°, Inciso IV 20,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 20,00% 80.659.499,35
Artigo 7°, Inciso V, Alinea a 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1,00% 4.032.974,97
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b 5,00% 110.465,27 0,03% 0,00% 0,10% 5,00% 20.054.409,57
Artigo 7°, Inciso V, Alinea c 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1,00% 4.032.974,97
RENDA FIXA 401.465.819,79
Total Renda Fixa 100,00% 401.465.819,79 99,55% 45,00% 97,00% 267,00%
- RENDA VARIAVEL 1.831.676,98
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i Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Janeiro / 2026)

Estratégia de Alocagao - 2026

Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario = Resolugao Carteira $ Carteira Suc:::or
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 30,00% @ 1.831.676,98 0,45% 0,00% 1,00% 30,00%  119.157.572,05
Artigo 8°, Inciso Il 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 15,00% 60.494.624,52
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 2,00% 10,00% 40.329.749,68
Artigo 10°, Inciso I 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1,00% 4.032.974,97
Artigo 10°, Inciso Il 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 2,00% 8.065.949,94
Artigo 11° 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 4,00% 16.131.899,87
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 30,00% @ 1.831.676,98 0,45% 0,00% 3,00% 62,00%
Estratégia de Alocacao - Limite - 2026 GAP
Artigos - Exterior Resolugao Carteira $ Carteira - - Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso | 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 40.329.749,68
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 40.329.749,68
Artigo 9°, Inciso IlI 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 40.329.749,68
Total Exterior 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 30,00%
| E 7o [7ema B7eve
s
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UTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026

Enquadramento por Gestores - base (Janeiro / 2026)

Gestao

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
CAIXADTVM S.A

TESOURO NACIONAL (TiTULOS PUBL...
BANRISUL CORRETORA

BRZ INVESTIMENTOS

Valor

197.904.197,64
132.482.857,33
40.662.820,32
32.137.156,21

110.465,27

% S/ Carteira

49,07
32,85
10,08

7,97

0,03

% S/ PL Gestao

Artigo 20° - O total das aplicaces dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) - (Resolugdo 4963)
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Janeiro/2026 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 0,74% 0,74% 2,08% 3,81% 9,66% 20,40% - -

BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 1,27% 1,27% 3,34% 6,38% 11,42% 15,47% 0,68% 2,47%
BB TP VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIARIO 1,39% 1,39% 3,57% 6,24% 11,75% - 0,90% 2,87%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,28% 1,28% 3,36% 3,23% 4,95% - 0,68% 4,98%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,07% 1,07% 0,08% 3,02% 4,34% - 0,31% 4,31%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,06% 1,06% 0,05% 2,97% 4,24% 4,30% 0,31% 4,31%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,16% 1,16% 2,93% 3,05% 4,44% - 0,07% 4,25%
IPCA + 6,00% ao ano (Benchmark) 0,82% 0,82% 2,32% 4,30% 10,71% 22,70% - -

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,82% 0,82% 2,19% 1,38% 4,59% 9,78% 0,02% 4,01%
IRF-M 1+ (Benchmark) 2,28% 2,28% 4,20% 9,06% 18,77% 19,88% - -

BB IRF-M 1+ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 2,21% 2,21% 4,06% 8,84% 18,30% 18,87% 1,47% 4,16%
IMA-B 5+ (Benchmark) 0,84% 0,84% 3,46% 5,58% 14,66% 6,79% - -

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDE... 0,82% 0,82% 3,39% 5,48% 14,46% 6,44% 2,40% 5,95%
IRF-M 1 (Benchmark) 1,20% 1,20% 3,47% 7,38% 14,68% 26,08% - -

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREV... 1,18% 1,18% 3,40% 7,21% 14,33% 25,30% 0,10% 0,28%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 1,19% 1,19% 3,43% 7,26% 14,44% 25,54% 0,10% 0,27%
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/ik INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
i Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026

NOSAICO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Janeiro/2026 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IMA-B 5 (Benchmark) 1,20% 1,20% 3,26% 6,25% 10,91% 19,15% - -

BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,18% 1,18% 3,21% 6,14% 10,74% 18,64% 0,54% 1,65%
IMA-B (Benchmark) 1,00% 1,00% 3,38% 5,90% 13,09% 12,01% - -
RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP -3,69% -3,69% -11,84% -18,63% -31,59% -55,81% 4,79% 502,99%
IRF-M (Benchmark) 1,96% 1,96% 3,98% 8,50% 17,51% 21,96% - -

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI... 1,94% 1,94% 3,92% 8,35% 17,21% 21,34% 1,06% 2,84%

CDI (Benchmark) 1,16% 1,16% 3,48% 7,31% 14,49% 26,99% - -

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA ... 1,18% 1,18% 3.47% 7,06% 14,09% 23,80% 0,08% 0,26%

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 1,20% 1,20% 3,52% 7,36% 14,59% 27,22% 0,03% 0,05%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,17% 1,17% 3,50% 7,31% 14,57% 27,30% 0,02% 0,05%
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,17% 1,17% 3,47% 7,30% 14,45% 27,02% 0,01% 0,06%
IPCA (Benchmark) 0,33% 0,33% 0,84% 1,31% 4,44% 9,20% - -

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 1,14% 1,14% 3,37% 6,10% 13,02% 10,58% 1,48% 4,45%

Pagina 7 Mosaico Consultoria

Otto Weiss, 10, sala A - Rio Negrinho - SC
CEP: 89295-000 - Telefone: (47) 9135 4237



/’i& INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
i Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026
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Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Janeiro/2026 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
| Ibovespa (Benchmark) 12,56% 12,56% 21,28% 36,29% 43,79% 41,97% - -
| BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 8,37% 8,37% 8,10% 9,17% 5,66% -1,82% 7,56% 17,10%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Janeiro / 2026)

BANVOX DISTRIBUIDORA: 0,03%
BANRISUL CORRETORA: 7,97%

TESOURO NACIONAL: 10,08%

CAIXA ECONOMICA: 32,85%

BB GESTAO: 49,07%

BB GESTAO 197.904.197,64
B caixa economica 132.482.857,33
I TESOURO NACIONAL 40.662.820,32

. BANRISUL CORRETORA 32.137.156,21

I BANVOX DISTRIBUIDORA ~ 110.465,27
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Janeiro / 2026)

ACOES - SETORIAIS: 0,45%
-M* 0

IRE-M:0,75% ' 1ma-B 5: 0,28%

GESTAO DURATION: 0,79%

VERTICE CURTO: 4,01%

DISP. FINANCEIRA: 0,07%

IMA-B: 0,03%
VERTICE LONGO: 5,36%

IRF-M 1+:6,76%

IMA-B 5+: 7,09%

IRF-M 1: 9,86%

TITULOS PUBLICOS: 10,08%

CDI: 29,90%

VERTICE MEDIO: 24,57%

m CDI 120.673.599,06 VERTICE MEDIO 99.169.179,82 W TITULOS PUBLICOS 40.662.820,32 mIRF-M 1 39.810.328,81
m IMA-B 5+ 28.608.894,53 m IRF-M 1+ 27.288.024,82 m VERTICE LONGO 21.627.481,95 m VERTICE CURTO 16.183.839,78
m GESTAO DURATION ~ 3.196.152,15  m IRF-M 3.010.924,39 mACOES-SETORIAIS  1.831.676,98 mIMA-B5 1.124.108,89
m DISP. FINANCEIRA 293.305,15 mIMA-B 110.465,27
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& INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
"gga%co Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026

Carteira de Titulos Publicos no més de (Janeiro / 2026)

Titulos Publicos Vencimento Compra Qtde P.U. Compra P.U. Atual $ Pago $ Atual Marcacao
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2028 05/12/2025 4.492 4.458,409746 4.527,906191 20.027.176,58 20.339.354,61 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2032 05/12/2025 2.763 4.342,478614 4.413,620981 11.998.268,41 12.194.834,77 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2035 05/12/2025 1.884 4.246,265154 4.314,551447 7.999.963,55 8.128.614,93 Curva

Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial (mensal)

= EENTABILIDADE A TINGI B (%) mMETA e ES)

1,40%

1,26%

1.20%

1,00%

0.80%

0.60%

0.40%

0.20%

0.00%
jan'26

FONTE: IPASME NH
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2026

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més

Janeiro 394.911.817,78 21.675.000,00 18.311.214,49 403.297.496,77 5.021.893,48 5.021.893,48 1,26%

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

1,26%
0,84%

T T
0.0 1.0 2.0

Investimentos INPC + 5,49% a.a. Evolugéo PL

Retorno Acum

1,26%

Meta Més

0,84%

Meta Acum Gap Acum VaR

0,84% 150,45% 0,59%
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/i\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
i Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026

MOSaico

Graficos ilustrativos de Evolucao Patrimonial e indicadores

~ . A ANO 36M
Evolucao do Patriménio
Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
450.000.000,00 IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1
IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV
420.000.000,00
Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
@ IMA-B 5
% 390.000.000,00
< IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1 IRF-M 1+
S
5 360.000.000,00 Ibovespa IBX SMLL IDIV
330.000.000,00
300.000.000,00 . . . . .
Jul 23 2024 Jul 24 2025 Jul '25
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026

Retorno dos Investimentos apds as movimentacgoes (aplicacdes e resgates) no més de Janeiro/2026

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

BB IRF-M 1+ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENC... 26.698.355,85 0,00 0,00 27.288.024,82 589.668,97 2,21% 2,21% 1,47%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 2.953.646,89 0,00 0,00 3.010.924,39 57.277,50 1,94% 1,94% 1,06%
BB TP VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIARI... 10.051.376,53 0,00 0,00 10.191.511,81 140.135,28 1,39% 1,39% 0,90%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 16.785.909,90 0,00 0,00 17.000.851,13 214.941,23 1,28% 1,28% 0,68%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADAFIF... 25.176.679,98 0,00 0,00 25.497.244 47 320.564,49 1,27% 1,27% 0,68%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... 1.877.189,83 0,00 0,00 1.899.482,55 22.292,72 1,19% 1,19% 0,10%
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVID... 1.110.981,91 0,00 0,00 1.124.108,89 13.126,98 1,18% 1,18% 0,54%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 40.088.452,34 898.000,00 3.853.382,78 37.617.331,39 484.261,83 1,18% 1,20% 0,03%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFIF ... 3.158.836,12 0,00 0,00 3.196.152,15 37.316,03 1,18% 1,18% 0,08%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 50.330.126,01 0,00 0,00 50.919.111,46 588.985,45 1,17% 1,17% 0,02%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP L... 15.998.864,34 0,00 0,00 16.183.839,78 184.975,44 1,16% 1,16% 0,07%
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP 44.859.420,25 0,00 13.231.741,05 32.137.156,21 509.477,01 1,14% 1,17% 0,01%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADAFIF... 21.384.825,47 0,00 0,00 21.627.481,95 242.656,48 1,13% 1,13% 1,48%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 15.423.983,22 0,00 0,00 15.588.920,35 164.937,13 1,07% 1,07% 0,31%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... 10.477.505,47 0,00 0,00 10.588.725,26 111.219,79 1,06% 1,06% 0,31%
TITULOS PUBLICOS 40.286.966,64 0,00 0,00 40.662.820,32 375.853,68 0,93% - -

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC ... 16.820.476,48 20.777.000,00 100,00 37.910.846,26 313.469,78 0,83% 1,18% 0,10%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... 20.136.321,00 0,00 0,00 20.301.926,80 165.605,80 0,82% 0,82% 0,02%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 28.377.112,90 0,00 0,00 28.608.894,53 231.781,63 0,82% 0,82% 2,40%
RECUPERACAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 114.693,13 0,00 0,00 110.465,27 -4.227,86 -3,69% -3,69% 4,79%
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/:& INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

- Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026
NOSaiCO
Retorno dos Investimentos apds as movimentacgoes (aplicacdes e resgates) no més de Janeiro/2026 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
Total Renda Fixa 392.111.724,26 21.675.000,00 17.085.223,83 401.465.819,79 4.764.319,36 1,20% 0,55%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026

Retorno dos Investimentos apds as movimentacgoes (aplicacdes e resgates) no més de Janeiro/2026

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1.109.877,55 0,00 1.225.990,66 0,00 116.113,11 10,46% 10,71% 8,72%
BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1.690.215,97 0,00 0,00 1.831.676,98 141.461,01 8,37% 8,37% 7,56%
Total Renda Variavel 2.800.093,52 0,00 1.225.990,66 1.831.676,98 257.574,12 9,20% 7,56%
Pagina 16 Mosaico Consultoria
Otto Weiss, 10, sala A - Rio Negrinho - SC

CEP: 89295-000 - Telefone: (47) 9135 4237



A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
. ' Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026

MOSaICco

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizagdo da MOSAICO CONSULTORIA. As informacgdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipétese, uma oferta de compra e
venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da anélise e sdo consubstanciadas em
informacdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatiddo das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizacdo destas informagbes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacio e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administragéo, gestdo ou no proprio site da CVYM (Comissado de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operacdes com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observacdes diérias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento nao assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isenc¢do de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragéo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteracdes, além da

Resolugcdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/01/2026

Carteira consolidada de investimentos - base (Janeiro / 2026)

CNPJ

21.743.480/0001-50

11.328.882/0001-35

10.740.670/0001-06

35.292.588/0001-89

13.077.418/0001-49

03.737.206/0001-97

05.164.364/0001-20

11.902.276/0001-81

Fundo

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAL...

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF Cl...

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMIT...

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFI...

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFER...

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERE...
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND...

RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA ...

Resgate

D+0

D+0

D+0

D+3

D+0

D+0

D+0

D+3ou ...

Total para calculo dos limites da Resolugao

Caréncia
Nao ha
Nao ha
N2o ha
Nao ha
N&o ha
Nao ha
Nao ha
90 dias

33.056.826,28

Saldo

5.280.527,56

7.624.002,37

2.276.920,04

3.608.079,49

5.227.623,06

5.238.137,31

3.774.815,80

26.720,65

Particip. S/ Total

15,97%
23,06%
6,89%
10,91%
15,81%
15,85%
11,42%

0,08%

Cotistas % S/ PL do Fundo

506

1.152

1.123

471

1.338

1.299

53

19

0,07%

0,07%

0,02%

0,08%

0,02%

0,02%

1,99%

1,22%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Janeiro / 2026)

Estratégia de Alocacao - 2026

Artigos - Renda Fixa Carteira $ Carteira
Inf Alvo Sup
TITULOS PUBLICOS DE EMISSAO TN 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 50,00%
FI 100% TITULOS TN 15.181.449,97 45,93% 30,00% 39,92% 100,00%
FI RENDA FIXA 17.848.655,66 53,99% 30,00% 60,00% 100,00%
RENDA RECUPERACAO BRASIL 26.720,65 0,08% 0,00% 0,08% 1.00%
Total Renda Fixa 33.056.826.28 100,00%  60,00%  100,00%  251.00%
RENDA FIXA 33.056.826,28
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026

1,17%
1,16%
1,16%
1,15%
1,15%
1,14%
1,14%
1,13%
1,13%
1,12%

1.12%

Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial (mensal)

1.16%

jan26

B RENTABILIDATDE ATINGIDA (%)

DL ACAD (TNPC) META

FONTE: IPASEM NH
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026

Enquadramento por Gestores - base (Janeiro / 2026)

Gestao

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
CAIXADTVM S.A
BANRISUL CORRETORA

BRZ INVESTIMENTOS

Valor

16.459.704,92
11.289.873,15
5.280.527,56

26.720,65

% S/ Carteira

49,79
34,15
15,97

0,08
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Janeiro/2026 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IRF-M 1 (Benchmark) 1,20% 1,20% 3,47% 7,38% 14,68% 26,08% - -

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREV... 1,18% 1,18% 3,40% 7,21% 14,33% 25,30% 0,10% 0,28%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 1,19% 1,19% 3,43% 7,26% 14,44% 25,54% 0,10% 0,27%
IMA-B (Benchmark) 1,00% 1,00% 3,38% 5,90% 13,09% 12,01% - -
RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP -3,69% -3,69% -11,84% -18,63% -31,59% -55,81% 4,79% 502,99%

CDI (Benchmark) 1,16% 1,16% 3,48% 7,31% 14,49% 26,99% - -

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 1,20% 1,20% 3,52% 7,36% 14,59% 27,22% 0,03% 0,05%
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,17% 1,17% 3,47% 7,30% 14,45% 27,02% 0,01% 0,06%

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIXA ... 1,18% 1,18% 3,47% 7,06% 14,09% 23,80% 0,08% 0,26%
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,23% 1,23% 3,48% 7,28% 14,33% 26,47% 0,06% 0,11%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,17% 1,17% 3,50% 7,31% 14,57% 27,30% 0,02% 0,05%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
il Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026

MOSaICO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Janeiro / 2026)

BANVOX DISTRIBUIDORA: 0,08%
BANRISUL CORRETORA: 15,97%

BB GESTAO 16.459.704,92
B crixa EconoMmicA 11.289.873,15

BB GESTAO: 49,79%
I BANRISUL CORRETORA  5.280.527,56

17| BANVOX DISTRIBUIDORA 26.720,65

CAIXA ECONOMICA: 34,15%
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Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Janeiro / 2026)

IMA-B: 0,08%
GESTAO DURATION: 10,91%

IRF-M 1: 29,95%

CDI: 59,05%

m CDI 19.521.103,73 IRF-M 1 9.900.922,41 m GESTAO DURATION  3.608.079,49 mIMA-B 26.720,65
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Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2026

Més Saldo Anterior Aplicagbes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més

Janeiro 33.638.760,93 2.570.000,00 3.530.550,44 33.056.826,28 378.615,79 378.615,79 1,13%

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

1,13%
1,16%
1,73%

Retorno Acum

1,13%

-2 -1 0 1

Investimentos CDI + 0,00% a.a. Evolugao PL

Meta Més

1,16%

Meta Acum Gap Acum VaR

1,16% 96,68% 0,06%
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Graficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/01/2026

Retorno dos Investimentos apds as movimentacgdes (aplicacbes e resgates) no més de Janeiro/2026

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 3.729.084,51 0,00 0,00 3.774.815,80 45.731,29 1,23% 1,23% 0,06%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... 2.250.197,63 0,00 0,00 2.276.920,04 26.722,41 1,19% 1,19% 0,10%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFIF ... 3.565.954,10 0,00 0,00 3.608.079,49 42.125,39 1,18% 1,18% 0,08%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 5.177.547,35 0,00 0,00 5.238.137,31 60.589,96 1,17% 1,17% 0,02%
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 5.344.881,71 0,00 126.550,44 5.280.527,56 62.196,29 1,16% 1,17% 0,01%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 5.749.488,53 195.000,00 782.000,00 5.227.623,06 65.134,53 1,10% 1,20% 0,03%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC ... 7.793.863,76 2.375.000,00 2.622.000,00 7.624.002,37 77.138,61 0,76% 1,18% 0,10%
RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 27.743,34 0,00 0,00 26.720,65 -1.022,69 -3,69% -3,69% 4,79%

Total Renda Fixa 33.638.760,93 2.570.000,00 3.530.550,44 33.056.826,28 378.615,79 1,13% 0,06%
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Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da MOSAICO CONSULTORIA. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em
informacdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgaco e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos

investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observa¢des diérias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengéo de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacio dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n° 19/2021).

Na apuragao do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas altera¢des, além da

Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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