Ipasem

NOVO HAMBURGO

REUNIAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS
ATA N.° 02/2026

Ao vinte e um dias do més de janeiro de dois mil e vinte e seis, as quatorze horas,
reuniram-se no auditério do IPASEM os integrantes do Comité de Investimentos do
IPASEM. Juliana Michellon, nomeada através da Portaria n® 29/2022 e renomeada
través da Portaria n°® 22/2024, Janara Renata Haefliger nomeada através da
Portaria 38/2023 e Portaria 67/2023, Leonardo Stein nomeado através da Portaria n°
40/2024, e Ricardo Contreiras Rodrigues nomeado através da Portaria n° 26/2025.
Foram debatidos os seguintes itens da pauta: 01) O Comité analisou a evolugao do
patriménio na carteira da previdéncia, o saldo do patriménio investido encerrou o
més de dezembro em R$ 394.911.817,78, onde foi constatada uma diminuicao de
10 R$ 13.315.142,87 em relagao ao saldo do més anterior. O saldo dos rendimentos
11 obtidos no referido més foi de R$ 3.406.761,51, sendo que a rentabilidade foi de
12 0,83% no periodo. A meta do més foi 0,65%. O fundo de renda fixa CAIXA BRASIL
13 IRF-M1 e CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 apresentaram os melhores retornos no
14 més, eles representam 4,39% do PL da carteira. Na renda variavel os dois fundos da
15 carteira apresentaram rentabilidade negativa no més de dezembro. O retorno sobre
16 o valor total investido na renda fixa foi de 0,85% e de -1,56% na renda variavel. O
17 total de movimentacdes em Aplicagdes foi de R$ 125.410.683,88 e de Resgates foi
18 de R$ 142.132.588,26. Na avaliagao do 4° trimestre, o resultado da carteira de
19 Renda Fixa foi de 2,18% e os melhores fundos foram CAIXA BRASIL Dl e BB IRF-M,
70 na Renda Variavel o resultado da carteira foi de 1,25% e o melhor retorno foi o fundo
51 BB DIVIDENDOS MIDCAPS. Em comparagao aos trimestres anteriores, tivemos os
22 seguintes resultados: retorno 1° trimestre 3,.23% na renda fixa e -2,27 na renda
23 variavel, segundo trimestre 3,38% na renda fixa e 7,70% na renda variavel, e no
24 terceiro trimestre 3,04% na renda fixa e 1,15% na renda variavel. A evolugdo do PL
25 da carteira de janeiro a dezembro foi de 12,22% do valor inicial. A carteira da Renda
26 Fixa apresentou retorno de 6,60% e na Renda Variavel foi de 7,68%. O meihor
27 retorno em Renda Fixa no ano foi o fundo BB IRF-M com 15,66% e CAIXA BRASIL
28 DI com 13,98%, na Renda Variavel foi o fundo BB DIVIDENDOS MIDCAPS com
29 retorno de 21.93%. A rentabilidade anual acumulada foi de 13,48% sendo que a
30 meta acumulada foi de 9,29%. 2) O Comité analisou a evolug&o do patriménio na
31 Assisténcia a Saude, o saldo do patriménio investido em dezembro encerrou em R$
32 33.638.760,93 onde foi constatado uma diminuigao de R$ 1.156.258,14 em relacao %‘)
33 ao saldo do més anterior. Nesta carteira, a rentabilidade auferida no més foi de /
34 1.11%, sendo que a meta calculada para dezembro foi de 0,62%. O saldo dos (‘\ﬂ;{)
35 rendimentos no més de dezembro foi de R$ 387.427,96. Os melhores retornos
36 sobre os valores investidos foram do fundo BB ALOCACAO ATIVA RETORNO
37 TOTAL, CAIXA BRASIL IRF-M1 e BANRISUL ABSOLUTO esses fundos
38 representam 33,18% do PL da carteira. O total de movimentagées em Aplicagdes foi
39 de R$ 9.739.000,00 e de Resgates foi de R$ 11.282.686,10. Na avaliagao do 4°
40 trimestre, o resultado da carteira foi de 1,90% e os melhores fundos foram BB
41 ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL e BANRISUL ABSOLUTO. Em comparagao
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42 aos trimestres anteriores, tivemos os seguintes resultados: retorno 1° trimestre
43  2,94%, segundo trimestre 2,44% e terceiro trimestre 1,16%. A evolugdo do PL da
44 carteira em 2025 foi de -20,98% do valor inicial. Os melhores fundos no ano foram
45 CAIXA BRASIL IRF-M 1 e BANRISUL ABSOLLUTO. A rentabilidade anual
46 acumulada foi de 13,60% sendo a meta acumulada foi de 8,83%. 3) O item seguinte
47 da pauta foi a analise e aprovacao dos relatérios analiticos dos investimentos de
48 dezembro de 2025, referente a Previdéncia e Assisténcia, que serao encaminhados
49 ao Conselho Fiscal para aprovacédo e posterior publicagao no site do Instituto. 4) A
50 analise dos Relatérios de Receitas e Despesas de novembro/2025 serao analisados
51 na préxima reunido do Comité de Investimentos. 5) Na analise de cenario: Segundo
52 dados divulgados por analistas, no Gltimo pregao de 2025 o Ibovespa encerrou com
53 leve alta de 0,40% em 161.125 pontos e com valorizagdo anual de 34%, o melhor
54 desempenho desde 2016, impulsionado por ajustes técnico tipicos de fim de ano e
55 otimismo com a queda de juros doméstico e externo. O délar caiu 1,67% cotado a
56 R$ 5,48, encerrando 2025 com recuo de 11,2%. Conforme divulgado pelo IBGE o
57 IPCA passou 0,18% em novembro para 0,33% em dezembro, um aumento de 0,15
58 ponto percentual. No ano 2025 a inflagdo acumula alta de 4,26%. O INPC teve alta
59 de 0,03% em novembro para 0,21% em dezembro, no ano de 2025 acumula alta de
60 3,90%. No relatério FOCUS (16/01/2026), a projegao de 2026 do IPCA diminuiu para
61 4,02%, a estimativa do PIB se manteve em 1,80%, o délar se manteve em R$ 5,50, a taxa
62 de juros no Brasil permaneceu com a previsdo de 12,25% em relagéo ao relatorio anterior.
63 O mercado ja precifica o inicio de um ciclo de cortes da Selic possivelmente ainda no
64 primeiro trimestre, embora o ritmo dependa do comportamento da inflagdo e do cenario
65 politico fiscal em ano eleitoral. 6) A nova Politica de Investimento da Previdéncia 2026
66 com base na Resolugdo n® 5.272/2025 foi finalizada e encaminhada para a Diretoria
67 e parao Conselho Deliberativo para aprovagéo.7) Sugestées de movimentagoes: na
68 Previdéncia, para adequar a carteira conforme os limites da Res CMN n°
69 5.272/2025, nao realizar novas aplicagdes nos fundos BB PERFIL, BB Retorno Total
70 e CAIXA BRASIL DI a partir de 01/02/2026, resgatar os valores investidos nestes
71 fundos no decorrer de 2026 para pagamento de despesas da Tesouraria, ou até que
72 o Comité de Investimentos analise novos fundos para credenciamento e sugira as
73  movimentacdes. Sugere-se o desinvestimento nos fundos de renda variavel assim
74 que a cota estiver préxima ao valor investido ou superior no decorrer de 2026, de
75 acordo com os novos limites da referida resolugdo. 8) Ficam convocados os
76 membros do Comité para a proxima reunido ordinaria que se realizara em
77 19/02/2026. Encerrados os trabalhos, nada mais havendo a constar, esta ata foi
78 lavrada e assinada pelos presentes.
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PREVIDENCIA- Relatério Analitico dos Investimentos

em dezembro, 4° trimestre e ano de 2025

Este relatorio atende a Portaria MTP N° 1.467, de 2 de junho de 2022.



INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/12/2025
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Carteira consolidada de investimentos - base (Dezembro / 2025)

CNPJ Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Lei
TITULOS PUBLICOS 40.286.966,64 10,20% 0,00% 7°la
21.743.480/0001-50 BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAL... D+0 N&o ha 44.859.420,25 11,36% 504 0,56% 7°1b
03.543.447/0001-03 BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREV... D+1 Nao ha 1.110.981,91 0,28% 602 0,03% 7°1b
13.327.340/0001-73 BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF R... D+2 N&o ha 28.377.112,90 7,19% 169 3,75% 7°1b
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF Cl... D+0 N&o ha 16.820.476,48 4,26% 1.143 0,16% 7°1b
32.161.826/0001-29 BB IRF-M 1+ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDE... D+1 Nao ha 26.698.355,85 6,76% 55 13,29% 7°1b
07.111.384/0001-69 BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND... D+1 N&o ha 2.953.646,89 0,75% 469 0,12% 7°1b
49.963.751/0001-00 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADAF... D+0 15/08/2028 25.176.679,98 6,38% 138 2,66% 7°1b
49.963.803/0001-30 BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADAF... D+0 16/08/2032 21.384.825,47 5,42% 39 9,15% 7°1b
55.750.036/0001-84 BB TP VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIA... D+0 15/08/2029 10.051.376,53 2,55% 36 3,47% 7°1b
50.642.114/0001-03 CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITA... D+0 17/05/2027 10.477.505,47 2,65% 95 1,97% 7°1b
18.598.042/0001-31 CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITA... D+0 16/08/2030 20.136.321,00 5,10% 34 6,54% 7°1b
56.134.800/0001-50 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP... D+0 17/08/2026 15.998.864,34 4,05% 299 0,48% 7°1b
56.208.863/0001-03 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP... D+0 17/05/2027 15.423.983,22 3,91% 96 2,18% 7°1b
56.209.124/0001-36 CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP... D+0 15/08/2028 16.785.909,90 4,25% 68 1,49% 7°1b
10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMIT... D+0 Nao ha 1.877.189,83 0,48% 1.120 0,02% 7°1b
35.292.588/0001-89 BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFI... D+3 N&o ha 3.158.836,12 0,80% 477 0,07% 7°1la
13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFER... D+0 Nao ha 40.088.452,34 10,15% 1.360 0,17% 7°1la
03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERE... D+0 N&o ha 50.330.126,01 12,74% 1.304 0,21% 7°1lla
11.902.276/0001-81 RECUPERACAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA ... D+3 ou ... 90 dias 114.693,13 0,03% 19 5,04% 7°Vb
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/12/2025

Carteira consolidada de investimentos - base (Dezembro / 2025)

CNPJ Fundo Resgate
40.054.357/0001-77 BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES D+2 du
14.213.331/0001-14 BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOE... D+4

Total para calculo dos limites da Resolugao

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

PL Total

Caréncia

Nao ha

N&o ha

394.911.817,78
774,21

394.912.591,99

Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Lei
1.690.215,97 0,43% 2.875 1,54% 8|
1.109.877,55 0,28% 1.698 0,14% 8°1

Artigo 6°
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Dezembro / 2025)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea c
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
Artigo 7°, Inciso V, Alinea a
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b
Artigo 7°, Inciso V, Alinea c

Total Renda Fixa

Resolugao

100,00%
100,00%
100,00%
60,00%
5,00%
5,00%
5,00%

100,00%

Carteira $

40.286.966,64
258.132.650,02
0,00
93.577.414,47
0,00
114.693,13
0,00

392.111.724,26

Carteira

10,20%
65,36%
0,00%
23,70%
0,00%
0,03%
0,00%

99,29%

Estratégia de Alocacao - 2025

Inf

Alvo

0,00% 0,00%

30,00% 60,00%

0,00% 0,00%

15,00% 36,00%

0,00% 0,00%
0,00% 1,00%
0,00% 0,00%

45,00% 97,00%

Sup
50,00%
80,00%
5,00%
60,00%
1,00%
5,00%
1,00%

202,00%

GAP

Superior
157.168.942,25
57.796.804,20
19.745.590,89
143.369.676,20
3.949.118,18
19.630.897,76

3.949.118,18

RENDA FIXA 392.111.724,26

[ ReNDA VARIAVEL 2.800.093,52
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Dezembro / 2025)

Estratégia de Alocagao - 2025

Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario = Resolugao Carteira $ Carteira Suitfior
Inf Alvo Sup
Artigo 8°, Inciso | 30,00% @ 2.800.093,52 0,71% 0,00% 3,00% 30,00%  115.673.451,81
Artigo 8°, Inciso Il 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 15,00% 59.236.772,67
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 39.491.181,78
Artigo 10°, Inciso Il 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1,00% 3.949.118,18
Artigo 10°, Inciso IlI 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 2,00% 7.898.236,36
Artigo 11° 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 4,00% 15.796.472,71
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 30,00% @ 2.800.093,52 0,71% 0,00% 3,00% 62,00%
Estratégia de Alocagao - Limite - 2025 GAP
Artigos - Exterior Resolugao Carteira $ Carteira Superior
Inferior Alvo Superior

Artigo 9°, Inciso | 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 39.491.181,78
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 39.491.181,78
Artigo 9°, Inciso llI 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 39.491.181,78
Total Exterior 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 30,00%

| BAE 716 [7ma B7eva

H7reve s
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Enquadramento por Gestores - base (Dezembro / 2025)

Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime préprio de previdéncia social em fundos de

Gestao Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestao . . . . - .
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 178.620.837.99 4593 B recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) - (Resolugédo 4963)
CAIXADTVM S.A 131.029.899,77 33,18 -
BANRISUL CORRETORA 44.859.420,25 11,36 -
TESOURO NACIONAL (TiTULOS PUBL... 40.286.966,64 10,20 -
BRZ INVESTIMENTOS 114.693,13 0,03 -
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Dezembro/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 0,76% 9,48% 1,84% 3,74% 9,48% 20,51% - -

BB TP VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIARIO 0,93% 12,61% 3,01% 4,33% 12,61% - 1,64% 3,11%
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 1,06% 12,84% 3,11% 4,98% 12,84% 14,11% 1,21% 2,73%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,06% 6,27% 3,13% 1,87% 6,27% - 1,21% 5,13%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,09% 5,54% 0,12% 2,86% 5,54% - 0,59% 4,40%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 0,97% 4,81% 2,77% 2,80% 4,81% - 0,34% 4,29%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,08% 5,45% 0,09% 2,81% 5,45% 3,77% 0,59% 4,40%
IPCA + 6,00% ao ano (Benchmark) 0,84% 10,52% 2,08% 4,23% 10,52% 22,81% - -

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,80% 4,64% 2,22% 1,45% 4,64% 10,05% 0,06% 4,01%
IRF-M 1+ (Benchmark) -0,06% 20,07% 3,30% 6,36% 20,07% 17,91% - -

BB IRF-M 1+ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO -0,10% 19,61% 3,23% 6,16% 19,61% 16,97% 2,97% 4,43%
IMA-B 5+ (Benchmark) -0,19% 14,20% 3,69% 3,12% 14,20% 4,35% - -

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDE... -0,20% 14,01% 3,61% 3,07% 14,01% 3,98% 4,28% 6,14%
IRF-M 1 (Benchmark) 1,16% 14,76% 3,56% 7,39% 14,76% 25,62% - -

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 1,14% 14,51% 3,51% 7,28% 14,51% 25,20% 0,09% 0,32%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREV... 1,13% 14,41% 3,48% 7,22% 14,41% 24,91% 0,09% 0,32%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
il Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

MOSaICO

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Dezembro/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IMA-B 5 (Benchmark) 0,95% 11,65% 3,08% 5,29% 11,65% 18,53% - -

BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,93% 11,48% 3,03% 5,20% 11,48% 18,03% 1,09% 1,77%
IMA-B (Benchmark) 0,31% 13,17% 3,42% 4,02% 13,17% 10,41% - -
RECUPERAGCAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP -4,31% -31,50% -10,84% -22,13% -31,50% -55,71% 7,89% 502,98%
IRF-M (Benchmark) 0,30% 18,22% 3,37% 6,72% 18,22% 20,41% - -

BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI... 0,28% 17,89% 3,31% 6,57% 17,89% 19,82% 2,11% 2,98%

CDI (Benchmark) 1,22% 14,31% 3,59% 7,43% 14,31% 26,74% - -

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,23% 14,46% 3,57% 7,43% 14,46% 27,09% 0,02% 0,05%

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 1,23% 14,48% 3,60% 7,46% 14,48% 26,93% 0,01% 0,06%
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,22% 14,31% 3,58% 7,43% 14,31% 26,77% 0,01% 0,07%

BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIXA ... 1,21% 14,12% 3,51% 7,14% 14,12% 23,39% 0,10% 0,33%
IPCA (Benchmark) 0,33% 4,26% 0,60% 1,24% 4,26% 9,30% - -

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 0,25% 12,59% 3,30% 3,54% 12,59% 8,46% 2,70% 4,79%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Dezembro/2025 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
Ibovespa (Benchmark) 1,29% 33,95% 10,18% 16,04% 33,95% 20,08% - -
BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES -1,50% -2,93% -1,15% -4,33% -2,93% -14,08% 11,01% 17,29%
IDIV (Benchmark) 1,46% 29,99% 8,75% 14,31% 29,99% 26,58% - -
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES -1,64% 21,93% 6,04% 4,16% 21,93% 1,77% 11,53% 17,90%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Dezembro / 2025)

BANVOX DISTRIBUIDORA: 0,03%
TESOURO NACIONAL: 10,20%

BANRISUL CORRETORA: 11,36%

CAIXA ECONOMICA: 33,18%

BB GESTAO: 45,23%

BB GESTAO 178.620.837,99
B caixa econdmica 131.029.899,77
I BANRISUL CORRETORA  44.859.420,25
I1] TESOURO NACIONAL 40.286.966,64

. BANVOX DISTRIBUIDORA 114.693,13
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Dezembro / 2025)

ACOES - SETORIAIS: 0,43%

IRF-M: 0,75%

GESTAO DURATION: 0,80%

VERTICE CURTO: 4,05%

IRF-M 1: 4,73%

VERTICE LONGO: 5,42%

IRF-M 1+: 6,76%

IMA-B 5+:7,19%

TITULOS PUBLICOS: 10,20%

m CDI 135.277.998,60 VERTICE MEDIO 98.051.776,10
m IRF-M 1+ 26.698.355,85 m VERTICE LONGO 21.384.825,47 mIRF-M 1
m GESTAO DURATION 3.158.836,12 mIRF-M 2.953.646,89
m ACOES - DIVIDENDOS ~ 1.109.877,55 ®IMA-B 114.693,13

m TITULOS PUBLICOS

m ACOES - SETORIAIS

m DISP. FINANCEIRA

IMA-B 5: 0,28%

ACOES - DIVIDENDOS: 0,28%

IMA-B: 0,03%

DISP. FINANCEIRA: 0,00%

CDI: 34,26%

VERTICE MEDIO: 24,83%

40.286.966,64

18.697.666,31

1.690.215,97

774,21

m IMA-B 5+ 28.377.112,90

m VERTICE CURTO 15.998.864,34

H IMA-B 5 1.110.981,91
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Carteira de Titulos Publicos no més de (Dezembro / 2025)

Titulos Publicos Vencimento Compra Qtde P.U. Compra P.U. Atual $ Pago $ Atual Marcagao
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2028 05/12/2025 4.492 4.458,409746 4.484,925296 20.027.176,58 20.146.284,43 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/08/2032 05/12/2025 2.763 4.342,478614 4.373,642723 11.998.268,41 12.084.374,84 Curva
NTN-B - Nota do Tesouro Nacional - Série B 15/05/2035 05/12/2025 1.884 4.246,265154 4.276,163456 7.999.963,55 8.056.291,95 Curva
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

2.00%
1.80%
1.60%
1.40%
1.20%
1,00%
0.80%
0.60%
0.40%
0.20%

0.00%

1,34%

0,82

Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial (mensal)

= R ENTABILIBAIIE ATINGIHRA (%)

1.59%

1,51%

jan23 fev/23 mar/23 abr/23 mai23 jun/23 jul/23 ago23 set/23 out/23 naov/23

wAETA (MES)

dez 23

Fonte: IPASEM NH
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més
Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro

Dezembro

Saldo Anterior

351.898.072,26

371.026.949,53

378.397.218,53

383.559.277,26

390.598.393,99

396.356.125,56

400.648.196,35

404.467.174,55

410.899.196,76

413.613.522,97

416.934.318,71

408.226.960,65

Aplicagdes

31.361.372,80
24.877.434,26
28.158.268,13
30.324.000,00
32.304.862,88
14.932.116,73
18.897.000,00
25.733.477,07
15.315.124,49
49.269.463,78
12.813.097,55

125.410.683,88

Resgates

17.121.328,37
20.579.280,65
26.830.703,09
29.111.707,18
30.439.468,52
14.184.728,06
18.238.815,75
24.064.314,39
16.815.406,79
50.821.478,81
26.331.223,16

142.132.588,26

Saldo no Més

371.026.949,53

378.397.218,53

383.559.277,26

390.598.393,99

396.356.125,56

400.648.196,35

404.467.174,55

410.899.196,76

413.613.522,97

416.934.318,71

408.226.960,65

394.911.817,78

Retorno

4.888.832,84

3.072.115,39

3.834.493,69

5.826.823,91

3.892.337,21

3.544.682,12

3.160.793,95

4.762.859,53

4.214.608,51

4.872.810,77

4.810.767,55

3.406.761,51

Retorno Acum

4.888.832,84

7.960.948,23
11.795.441,92
17.622.265,83
21.514.603,04
25.059.285,16
28.220.079,11
32.982.938,64
37.197.547,15
42.070.357,92
46.881.125,47

50.287.886,98

Retorno Més

1,34%
0,82%
1,01%
1,51%
0,99%
0,89%
0,79%
1,17%
1,03%
1,18%
1,15%

0,83%

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

Retorno Acum

1,34%
2,16%
3,20%
4,76%
5,80%
6,74%
7,58%
8,84%
9,96%
11,26%
12,54%

13,48%

Meta Més

0,44%

1,89%

0,89%

0,88%

0,77%

0,63%

0,67%

0,21%

0,97%

0,49%

0,41%

0,65%

Meta Acum

0,44%

2,34%

3,25%

4,17%

4,97%

5,64%

6,35%

6,58%

7,60%

8,13%

8,58%

9,29%

Gap Acum

92,53%
98,21%
114,19%
116,57%
119,58%
119,41%
134,51%
131,00%
138,38%
146,15%

145,10%

VaR

0,76%

1,14%

0,91%

0,68%

0,79%

0,44%

0,37%

1,05%

0,35%

0,42%

0,69%

1,10%

I I I I
0 3 6 9 12
Investimentos INPC +5,19% a.a. Evolugéo PL
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Graficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores

Evolugao do Patriménio

450.000.000,00

420.000.000,00

390.000.000,00

Patrimonio (R$)

360.000.000,00

330.000.000,00

300.000.000,00

36M

Comparativo

30.00

24.00

18.00

Retorno (%)

12.00

6.00

T
Jul '23

2024

T
Jul '24

2025

T
Jul '25

0.00

Fev '25 Abr '25 Jun '25 Ago '25 Out '25

Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B

IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1

IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV

Pagina 14 Mosaico Consultoria

Otto Weiss, 10, sala A - Rio Negrinho - SC
CEP: 89295-000 - Telefone: (47) 9135 4237


javascript:void(0)
javascript:void(0)

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

LA
MOSaICo

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Dezembro/2025

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... 1.856.062,42 0,00 0,00 1.877.189,83 21.127,41 1,14% 1,14% 0,09%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 15.257.283,58 0,00 0,00 15.423.983,22 166.699,64 1,09% 1,09% 0,59%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... 10.365.100,61 0,00 0,00 10.477.505,47 112.404,86 1,08% 1,08% 0,59%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 16.609.154,53 0,00 0,00 16.785.909,90 176.755,37 1,06% 1,06% 1,21%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADAFIF... 24.913.482,34 0,00 0,00 25.176.679,98 263.197,64 1,06% 1,06% 1,21%
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 45.589.967,37 12.941.878,57 14.251.177,00 44.859.420,25 578.751,31 0,99% 1,21% 0,01%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 15.845.006,33 0,00 0,00 15.998.864,34 153.858,01 0,97% 0,97% 0,34%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 72.629.434,59 0,00 23.000.000,00 50.330.126,01 700.691,42 0,96% 1,23% 0,02%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 61.522.910,59 304.943,66 22.322.411,26 40.088.452,34 583.009,35 0,94% 1,22% 0,01%
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVID... 1.100.702,93 0,00 0,00 1.110.981,91 10.278,98 0,93% 0,93% 1,09%
BB TP VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIARI... 9.958.928,48 0,00 0,00 10.051.376,53 92.448,05 0,93% 0,93% 1,64%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... 19.975.772,50 0,00 0,00 20.136.321,00 160.548,50 0,80% 0,80% 0,06%
TITULOS PUBLICOS 0,00 39.993.861,65 0,00 40.286.966,64 293.104,99 0,73% - -

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFIF .. 43.034.978,73 0,00 40.000.000,00 3.158.836,12 123.857,39 0,29% 1,21% 0,10%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 2.945.297,59 0,00 0,00 2.953.646,89 8.349,30 0,28% 0,28% 2,11%
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADAFIF... 21.332.000,83 0,00 0,00 21.384.825,47 52.824,64 0,25% 0,25% 2,70%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC ... 7.079.205,59 52.170.000,00 42.559.000,00 16.820.476,48 130.270,89 0,22% 1,13% 0,09%
BB IRF-M 1+ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENC... 26.723.815,58 0,00 0,00 26.698.355,85 -25.459,73 -0,10% -0,10% 2,97%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 8.523.623,80 20.000.000,00 0,00 28.377.112,90 -146.510,90 -0,51% -0,20% 4,28%
RECUPERACAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 119.853,68 0,00 0,00 114.693,13 -5.160,55 -4,31% -4,31% 7,89%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

‘a;aico Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Dezembro/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit =~ Var - Més
TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL SEN... 0,01 0,00 0,00 0,00 -0,01 -100,00% - -
Total Renda Fixa 405.382.582,08 125.410.683,88 142.132.588,26 392.111.724,26 3.451.046,56 0,85% 1,02%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Dezembro/2025

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1.715.966,54 0,00 0,00 1.690.215,97 -25.750,57 -1,50% -1,50% 11,01%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1.128.412,03 0,00 0,00 1.109.877,55 -18.534,48 -1,64% -1,64% 11,53%
Total Renda Variavel 2.844.378,57 0,00 0,00 2.800.093,52 -44.285,05 -1,56% 11,21%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no 4° Trimestre/2025

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 70.982.286,30 0,00 23.000.000,00 50.330.126,01 2.347.839,71 3,31% 3,57%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 60.062.820,67 18.072.160,95 40.102.691,83 40.088.452,34 2.056.162,55 2,63% 3,60%
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 56.071.189,20 22.039.323,60 35.193.777,49 44.859.420,25 1.942.684,94 2,49% 3,58%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFIF ... 44.516.454,67 0,00 42.465.875,31 3.158.836,12 1.108.256,76 2,49% 3,51%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADAFIF... 24.418.000,54 0,00 0,00 25.176.679,98 758.679,44 3,11% 3,11%
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADAFIF... 20.702.208,28 0,00 0,00 21.384.825,47 682.617,19 3,30% 3,30%
BB IRF-M 1+ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENC... 2.165.071,42 24.000.000,00 0,00 26.698.355,85 533.284,43 2,04% 3,23%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 16.276.464,59 0,00 0,00 16.785.909,90 509.445,31 3,13% 3,13%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 15.406.337,32 0,00 463.753,95 15.423.983,22 481.399,85 3,12% 0,11%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... 19.700.048,40 0,00 0,00 20.136.321,00 436.272,60 2,21% 2,21%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP L... 15.567.511,77 0,00 0,00 15.998.864,34 431.352,57 2,77% 2,77%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC ... 18.918.137,79 62.609.000,00 65.100.000,00 16.820.476,48 393.338,69 0,48% 3,48%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... 10.468.042,23 0,00 315.142,26 10.477.505,47 324.605,50 3,10% 0,09%
BB TP VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIARI... 10.057.251,59 0,00 304.344,94 10.051.376,53 298.469,88 2,97% 3,01%
TITULOS PUBLICOS 0,00 39.993.861,65 0,00 40.286.966,64 293.104,99 0,73% -

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 8.209.850,62 20.000.000,00 0,00 28.377.112,90 167.262,28 0,59% 3,61%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... 6.990.187,52 778.899,01 6.000.000,00 1.877.189,83 108.103,30 1,39% 3,51%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 2.859.139,84 0,00 0,00 2.953.646,89 94.507,05 3,31% 3,31%
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA ... 5.296.448,17 0,00 5.354.094,13 0,00 57.645,96 1,09% 3,52%
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVID... 1.078.348,96 0,00 0,00 1.110.981,91 32.632,95 3,03% 3,03%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no 4° Trimestre/2025

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL SEN... 0,01 0,00 0,00 0,00 -0,01 -100,00% -
RECUPERACAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 128.633,32 0,00 0,00 114.693,13 -13.940,19 -10,84% -10,84%
Total Renda Fixa 409.874.433,21 187.493.245,21 218.299.679,91 392.111.724,26 13.043.725,75 2,18%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

‘S;aico Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no 4° Trimestre/2025 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1.046.679,71 0,00 0,00 1.109.877,55 63.197,84 6,04% 6,04%
RIO BRAVO RENDA VAREJO RESP LIMITADA Fll - RBVA11 982.591,50 0,00 985.610,32 0,00 3.018,82 0,31% -
BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1.709.818,55 0,00 0,00 1.690.215,97 -19.602,58 -1,15% -1,15%
Total Renda Variavel 3.739.089,76 0,00 985.610,32 2.800.093,52 46.614,08 1,25%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no ano de 2025

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 51.620.675,54 13.038.723,82 23.000.000,00 50.330.126,01 8.670.726,65 13,98% 14,46%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 56.600.273,67 176.821.973,54 201.909.323,75 40.088.452,34 8.575.528,88 12,27% 14,48%
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 38.462.274,32 35.674.366,79 35.964.217,33 44.859.420,25 6.686.996,47 13,59% 14,31%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFIF .. 49.905.935,88 0,00 52.465.875,31 3.158.836,12 5.718.775,55 13,08% 14,12%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADAFIF... 23.689.485,56 0,00 1.460.843,30 25.176.679,98 2.948.037,72 12,85% 12,84%
BB TiTULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADAFIF... 20.196.379,13 0,00 1.272.122,60 21.384.825,47 2.460.568,94 12,66% 12,59%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... 19.244.404,30 0,00 1.126.935,68 20.136.321,00 2.018.852,38 10,82% 4,63%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 15.794.863,30 0,00 987.438,53 16.785.909,90 1.978.485,13 12,93% 6,27%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC ... 3.867.962,69 81.319.882,24 70.100.000,00 16.820.476,48 1.732.631,55 10,92% 14,41%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 14.613.837,17 0,00 921.511,86 15.423.983,22 1.731.657,91 12,05% 5,54%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 15.264.704,85 0,00 922.461,15 15.998.864,34 1.656.620,64 11,22% 4,81%
BB TP VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIARI... 9.484.526,92 0,00 609.434,51 10.051.376,53 1.176.284,12 12,58% 12,61%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... 9.936.344,57 0,00 625.973,57 10.477.505,47 1.167.134,47 11,95% 5,45%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... 5.587.210,82 1.548.093,53 6.000.000,00 1.877.189,83 741.885,48 13,85% 14,51%
BB IRF-M 1+ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENC... 0,00 26.000.000,00 0,00 26.698.355,85 698.355,85 10,45% 19,61%
BANRISUL NTN-B 2025 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 10.136.857,31 0,00 10.589.924,31 0,00 453.067,00 4,47% -

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 0,00 28.000.000,00 0,00 28.377.112,90 377.112,90 6,69% 14,01%
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA ... 0,00 5.000.000,00 5.354.094,13 0,00 354.094,13 7,09% 14,04%
BB IRF-M TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 640.702,63 2.000.000,00 0,00 2.953.646,89 312.944,26 15,66% 17,89%
TITULOS PUBLICOS 0,00 39.993.861,65 0,00 40.286.966,64 293.104,99 0,73% -
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no ano de 2025

Ativos Renda Fixa

BB INFLAGCAO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENC...

BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVID...

TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL SEN...

RECUPERACAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

Total Renda Fixa

Saldo Anterior

2.092.946,50
996.604,58
0,01
167.427,36

348.303.417,11

Aplicagoes
0,00
0,00
0,00
0,00

409.396.901,57

Resgates

2.290.153,78
0,00
0,00
0,00

415.600.309,81

Saldo Atual
0,00
1.110.981,91
0,00
114.693,13

392.111.724,26

Retorno (R$)

197.207,28
114.377,33

-0,01
-52.734,23

50.011.715,39

FUNDOS DE RENDA FIXA

Retorno (%)

9,41%
11,47%
-100,00%
-31,50%

6,60%

(%) Instit
14,37%

11,48%

-31,50%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no ano de 2025

FUNDOS DE RENDA VARIAVEL

Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 910.244,83 0,00 0,00 1.109.877,55 199.632,72 21,93% 21,93%
RIO BRAVO RENDA VAREJO RESP LIMITADA Fll - RBVA11 943.182,75 0,00 1.070.733,22 0,00 127.550,47 14,89% -
BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1.741.227,57 0,00 0,00 1.690.215,97 -51.011,60 -2,94% -2,93%
Total Renda Variavel 3.594.655,15 0,00 1.070.733,22 2.800.093,52 276.171,59 7,68%
A == PATRIMONIO
RENDIMENTOS X PATRIMONIO (R$) O s
R$ 430.000.000,00 —
R$ 420.000.000,00 RS 4T3.613522.97
/\R$ 5.826.823,91 4./.%18’71
R$ 410.000.000,00 R$404.467. R$ 408.226.960,65

RS 396.356.125,56
RS 400.000.000,00 g4 gge ¢35y

$3.892.337,21

R$ 410.899.196,76

R$ 4.762.859,53

RS 4.872.810,77

R$ 390.000.000,00 R$ 3.544.682,12
R$3.072.115,3 R$ 390.598.393,99
R$ 380.000.000,00 R$3.160.793,95 |
R$ 383.559.277,26 RS 3.406.761,51
R$ 370.000.000,00 R$378:397.218,53
R$ 371.026.949,53
R$ 360.000.000,00
R$ 350.000.000,00
R$ 340.000.000,00
jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25
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MOSaiCo

Disclaimer

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da MOSAICO CONSULTORIA. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informag¢des e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em
informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgaco e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencdo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos

investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esté representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observa¢des diérias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengéo de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacio dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragéo do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas altera¢des, além da

Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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em dezembro, 4° trimestre e ano de 2025



LA

MOSaiCO

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/12/2025

Carteira consolidada de investimentos - base (Dezembro / 2025)

CNPJ

21.743.480/0001-50

11.328.882/0001-35

10.740.670/0001-06

35.292.588/0001-89

13.077.418/0001-49

03.737.206/0001-97

05.164.364/0001-20

11.902.276/0001-81

Fundo

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAL...

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF Cl...

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMIT...

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFI...

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFER...

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERE...
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND...

RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA ...

Resgate
D+0
D+0
D+0
D+3
D+0
D+0
D+0

D+3ou ...

Total para calculo dos limites da Resolugao

Caréncia
Nao ha
Nao ha
N2o ha
Nao ha
N&o ha
Nao ha
Nao ha
90 dias

33.638.760,93

Saldo

5.344.881,71

7.793.863,76

2.250.197,63

3.565.954,10

5.749.488,53

5.177.547,35

3.729.084,51

27.743,34

Particip. S/ Total

15,89%
23,17%
6,69%
10,60%
17,09%
15,39%
11,09%

0,08%

Cotistas % S/ PL do Fundo

504

1.143

1.120

477

1.360

1.304

52

19

0,07%
0,07%
0,02%
0,08%
0,02%
0,02%
2,01%

1,22%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Dezembro / 2025)

Artigos - Renda Fixa

Titulos Publicos de emissédo do TN

FI 100% titulos TN

ETF 100% Titulos Publicos

FI Renda fixa

Fl em direitos Creditorios - cota Senior

FI Renda Fixa Crédito Privado

FI Debéntures de Infraestrutura

Total Renda Fixa

Carteira $

0,00
15.388.943,10
0,00
18.222.074,49
0,00
27.743,34
0,00

33.638.760,93

Carteira

0,00%
45,75%
0,00%
54,17%
0,00%
0,08%
0,00%

100,00%

Estratégia de Alocacao - 2025

Inf
0,00%
30,00%
0,00%
15,00%
0,00%
0,00%
0,00%

45,00%

Alvo
0,00%

70,50%
0,00%

20,00%
0,00%
4,70%
0,00%

95,20%

Sup
50,00%
100,00%
5,00%
100,00%
1,00%
5,00%
1,00%

262,00%

GAP
Superior
16.819.380,47
18.249.817,83
1.681.938,05
15.416.686,44
336.387,61
1.654.194,71

336.387,61

RENDA FIXA 33.638.760,93
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

2,00%
1,80%
1,60%
1.40%
1.20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40%
0,20%

0,00%

1,06%

jan/25

Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial (mensal)

1.85%

1,19%
1,11%
0,92 0,93%

60% L64%

.18%

fev/23 mar23 abr/23 mai/23 jun23 juli23 ago23

1,16%

0.93%

set/23

1,19%
1,11%

0,98%

.62%
. 43%

out/23 nov/23 dez23

B RENTABILIDATDE ATINGIDA (%)

DL ACAD (TNPC) META

FONTE: IPASEM
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Enquadramento por Gestores - base (Dezembro / 2025)

Gestao

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
CAIXADTVM S.A
BANRISUL CORRETORA

BRZ INVESTIMENTOS

Valor

17.109.306,39
11.156.829,49
5.344.881,71

27.743,34

% S/ Carteira

50,86
33,17
15,89

0,08

% S/ PL Gestao
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Dezembro/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IRF-M 1 (Benchmark) 1,16% 14,76% 3,56% 7,39% 14,76% 25,62% - -

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 1,14% 14,51% 3,51% 7,28% 14,51% 25,20% 0,09% 0,32%

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREV... 1,13% 14,41% 3,48% 7,22% 14,41% 24,91% 0,09% 0,32%
IMA-B (Benchmark) 0,31% 13,17% 3,42% 4,02% 13,17% 10,41% - -
RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP -4,31% -31,50% -10,84% -22,13% -31,50% -55,71% 7,89% 502,98%

CDI (Benchmark) 1,22% 14,31% 3,59% 7,43% 14,31% 26,74% - -

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIXA ... 1,21% 14,12% 3,51% 7,14% 14,12% 23,39% 0,10% 0,33%
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,22% 14,31% 3,58% 7,43% 14,31% 26,77% 0,01% 0,07%
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,16% 14,12% 3,53% 7,29% 14,12% 26,13% 0,11% 0,10%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,23% 14,46% 3,57% 7,43% 14,46% 27,09% 0,02% 0,05%

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 1,23% 14,48% 3,60% 7,46% 14,48% 26,93% 0,01% 0,06%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
E Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

MOSaiCO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Dezembro / 2025)

BANVOX DISTRIBUIDORA: 0,08%
BANRISUL CORRETORA: 15,89%

BB GESTAO 17.109.306,39

B crixa EconoMmIcA 11.156.829,49

BB GESTAO: 50,86%
[ BANRISUL CORRETORA  5.344.881,71

I BANVOX DISTRIBUIDORA 27.74334

CAIXA ECONOMICA: 33,17%
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/xf INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
elatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base:
i Relatério de Analise, Enquad Rentabilidade e Ri B 31/12/2025

MOSaico

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Dezembro / 2025)

IMA-B: 0,08%

GESTAO DURATION: 10,60%

IRF-M 1: 29,86%

CDI: 59,46%

m CDI 20.001.002,10 IRF-M 1 10.044.061,39 ® GESTAO DURATION  3.565.954,10 mIMA-B 27.743,34
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
E Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

MOSaiCO

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 42.568.155,36 2.349.000,00 4.661.571,43 40.706.348,07 450.764,14 450.764,14 1,06% 1,06% 0,41% 0,41% - 0,13%
Fevereiro 40.706.348,07 8.670.000,00 9.666.588,03 40.084.761,50 375.001,46 825.765,60 0,92% 1,99% 1,85% 2,27% 87,74% 0,09%
Margo 40.084.761,50 3.658.500,00 4.616.760,14 39.500.094,04 373.592,68 1.199.358,28 0,93% 2,94% 0,86% 3,15% 93,35% 0,93%
Abril 39.500.094,04 3.639.000,00 4.145.472,78 39.413.539,03 419.917,77 1.619.276,05 1,06% 4,03% 0,85% 4,03% 100,19% 0,11%
Maio 39.413.539,03 3.898.201,00 4.775.719,68 38.957.982,77 421.962,42 2.041.238,47 1,07% 5,15% 0,74% 4,80% 107,35% 0,06%
Junho 38.957.982,77 3.804.000,00 4.474.014,63 38.688.371,54 400.403,40 2.441.641,87 1,03% 6,23% 0,60% 5,42% 114,84% 0,05%
Julho 38.688.371,54 3.893.000,00 5.039.279,17 38.001.787,07 459.694,70 2.901.336,57 1,19% 7,49% 0,64% 6,09% 122,93% 0,05%
Agosto 38.001.787,07 3.781.199,82 4.307.834,64 37.898.161,65 423.009,40 3.324.345,97 1,11% 8,69% 0,18% 6,28% 138,31% 0,05%
Setembro 37.898.161,65 6.514.000,00 7.171.476,34 37.680.003,30 439.317,99 3.763.663,96 1,16% 9,95% 0,93% 7,27% 136,87% 0,03%
Outubro 37.680.003,30 12.433.765,52 14.277.080,68 36.284.525,42 447.837,28 4.211.501,24 1,19% 11,25% 0,45% 7,76% 145,12% 0,05%
Novembro 36.284.525,42 2.790.000,00 4.636.004,25 34.795.019,07 356.497,90 4.567.999,14 0,98% 12,35% 0,38% 8,17% 151,21% 0,05%
Dezembro 34.795.019,07 9.739.000,00 11.282.686,10 33.638.760,93 387.427,96 4.955.427,10 1,11% 13,60% 0,62% 8,83% 153,95% 0,06%

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

13,60%
8,83%
20,98%

-27 -18 -9 0 9
Investimentos INPC + 4,75% a.a. Evolugéo PL
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Graficos ilustrativos de Evolugao Patrimonial e indicadores
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‘a;aico Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no més de Dezembro/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFIF .. 3.523.343,20 0,00 0,00 3.565.954,10 42.610,90 1,21% 1,21% 0,10%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... 2.224.872,09 0,00 0,00 2.250.197,63 25.325,54 1,14% 1,14% 0,09%
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP 6.440.441,83 0,00 1.167.686,10 5.344.881,71 72.125,98 1,12% 1,21% 0,01%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 6.611.611,68 0,00 1.500.000,00 5.177.547,35 65.935,67 1,00% 1,23% 0,02%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 3.292.883,06 2.499.000,00 95.000,00 5.749.488,53 52.605,47 0,91% 1,22% 0,01%
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 5.681.909,29 0,00 2.000.000,00 3.729.084,51 47.175,22 0,83% 1,16% 0,11%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC ... 6.990.966,29 7.240.000,00 6.520.000,00 7.793.863,76 82.897,47 0,58% 1,13% 0,09%
RECUPERACAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 28.991,63 0,00 0,00 27.743,34 -1.248,29 -4,31% -4,31% 7,89%
Total Renda Fixa 34.795.019,07 9.739.000,00 11.282.686,10 33.638.760,93 387.427,96 1,11% 0,06%
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Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicagdes e resgates) no 4° Trimestre/2025

FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 6.838.170,86 2.000.000,00 3.880.190,92 5.177.547,35 219.567,41 2,48% 3,57%
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 5.989.675,04 488.009,65 1.349.763,21 5.344.881,71 216.960,23 3,35% 3,58%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 8.257.557,62 8.063.784,95 10.751.316,90 5.749.488,53 179.462,86 1,10% 3,60%
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 5.551.696,72 0,00 2.000.000,00 3.729.084,51 177.387,79 3,20% 3,53%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC ... 1.432.604,98 14.410.970,92 8.214.500,00 7.793.863,76 164.787,86 1,04% 3,48%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFIF ... 3.445.178,56 0,00 0,00 3.565.954,10 120.775,54 3,51% 3,51%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... 6.134.004,17 0,00 4.000.000,00 2.250.197,63 116.193,46 1,89% 3,51%
RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 31.115,35 0,00 0,00 27.743,34 -3.372,01 -10,84% -10,84%

Total Renda Fixa 37.680.003,30 24.962.765,52 30.195.771,03 33.638.760,93 1.191.763,14 1,90%
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Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentaces (aplicagdes e resgates) no ano de 2025

Ativos Renda Fixa

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC...

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD...

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ...

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN...

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC ...

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFIF ..

RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP

Total Renda Fixa

Saldo Anterior

8.147.501,22
8.300.270,35
6.448.541,07
5.943.973,91
6.380.021,41
4.182.645,13
3.124.702,88

40.499,31
42.568.155,34

Aplicacoes
2.000.201,00
488.209,47
0,00
0,00
46.246.284,95
16.434.970,92
0,00
0,00

65.169.666,34

Resgates

5.880.190,92
4.314.111,93
5.000.000,00
3.000.000,00
47.516.684,95
13.343.500,00
0,00

0,01

79.054.487,86

Saldo Atual

5.177.547,35
5.344.881,71
2.250.197,63
3.729.084,51
5.749.488,53
7.793.863,76
3.565.954,10

27.743,34

33.638.760,93

Retorno (R$)

910.036,05
870.513,82
801.656,56
785.110,60
639.867,12
519.747,71
441.251,22
-12.755,97

4.955.427,11

FUNDOS DE RENDA FIXA

Retorno (%)

13,85%
14,04%
14,33%
13,77%
7,04%
11,19%
14,12%
-31,50%

4,60%

(%) Instit
14,46%
14,31%
14,51%
14,12%
14,48%
14,41%
14,12%

-31,50%

17,89%
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RENDIMENTOS X PATRIMONIO (RS) = RENDIMENTOS
—a—PATRIMONIO
RS 430.764,14 RS 375.001.46 RS 430.317.00 5 43:000:000.00
001, RS 37350568 RS 42196242 RS 439.604.70 RS 42900940 K RS 44783728 S 15649790 RS 38742796
— =TT ¢ & - — RS 40.000.000,00
RS 40.706348,07 RS 40.084761,50 S 41991777 Y. s, =—R — F—
RS 39.300.094.04 RS 30.413. RS 38.057082.77 RS 3789816165 ——l—

90

R537.680:003,30

RS 3628432542

+

RS 34.795.019.07

—a

RS 33.638.760,93

RS 35.000.000,00

RS 30.000.000,00

RS 25.000.000,00

RS 20.000.000.00

RS 15.000.000,00

RS 10.000.000,00

RS 5.000.000,00

jan23

fev/23

mar23

abr/23

mai/23 jun/23 jul/23 ago'23 set/23

out/23

nov/23

dez23

RS 0,00

FONTE: IPASEM
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Disclaimer

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/12/2025

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da MOSAICO CONSULTORIA. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete o momento da andlise e sdo consubstanciadas em
informacdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confidveis.

As informagdes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao das informacdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizacdo destas informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informagdes deste documento estdo em consonancia com as informacdes sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto ndo substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencéo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informagdes podem ser obtidas com os responsaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comissao de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de operagdes com valores mobiliarios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidagao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos

investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observa¢des diérias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratacdo de empresa de Consultoria de Valores Mobiliarios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isengéo de risco. Cabe a
Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacio dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDACAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOCAO E IMPLEMENTACAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolucdo CVM n® 19/2021).

Na apuragao do célculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso Ill, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas altera¢des, além da

Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicacdes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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