Ipasem
NOVO HAMBURGO
ATA 674/2025

Aos vinte e cinco dias do més de novembro de 2025, na sala da Diretoria de Administragdo do IPASEM,
as 8h30min, em 1° chamada, reuniram-se para reunido ordinaria os membros do Conselho Deliberativo,
assim representados: Os conselheiros, Deisi Suzana da Silva Schacht, na qualidade de Presidente do
Conselho; Janice Rosane Campanhoni; Jaqueline Rosimare Falkoski; Rosalia Prates de Almeida; An-
gelo Cesar Kornalewski; Diego Avelino da Silva; Anderson Bertotti e Luiz Pereira dos Santos. A Con-
selheira Juliana Almeida participou da reunido de forma online, via google meet. Demais presentes:
Luciane Schnur, Coordenadora de Contabilidade do IPASEM; Eduardo Pereira Wilke, Procurador do
IPASEM; Janara Renata Haefliger, Gestora de Recursos Financeiros do IPASEM e Maria Cristina Sch-
mitt, Diretora-Presidente do IPASEM. 01) passa-se ao item 1 da pauta, que trata da prestagdo de contas
de outubro/2025. A Coordenadora de Contabilidade e Finangas, Luciane Schnur foi convocada a parti-
cipar da reunido as 8h42min. oportunidade em que apresentou as planilhas referentes a prestagdo de
contas de outubro. A coordenadora se retirou da reunifio as 8h47min. O Conselheiro Diego ingressou na
reunido as 8h48min. 02) passa-se ao item 2 da pauta, que trata das demandas juridicas do IPASEM-NH
no periodo de 28/10/2025 a 24/11/2025. O procurador Eduardo foi convocado a participar da reunido as
8h48min e informou que houve 1 agdo por dano moral, 2 a¢des de ingresso na Assisténcia, 1 agdo de
reembolso de procedimento nio coberto e 1 agdo de aposentadoria pela Lei Organica. Nao houve agdes
transitadas em julgado no periodo. O procurador se retirou da reunido as 8h52min. 03) passa-se ao item
3 da pauta, que trata da Rentabilidade e Carteira de Investimentos de outubro/2025. A Gestora de Re-
cursos Financeiros Janara foi convocada a participar da reunido as 8h54min, oportunidade em que apre-
sentou a rentabilidade da carteira de investimentos do Instituto e explanou o assunto mediante apresen-
tagdo de relatorios, que vdo anexos a presente Ata. Em seguida, apresentou a politica de investimentos
da Previdéncia e da Assisténcia para 2026, cujos relatérios vao anexos a presente Ata, a qual foi aprovada
por unanimidade. A Gestora de Recursos Financeiros se retirou da reunido as 10h07min. 04) passa-se
ao item 4 da pauta, que trata da apresentagio do déficit financeiro da Previdéncia no més de outu-
bro/2025, oportunidade em que a Diretora Presidente ingressou na reunido as 10h09min. A Diretora-
Presidente informou que ndo houve déficit financeiro no més de outubro. 05) passa-se ao item 5 da
pauta, que trata da deliberagdo acerca a criagdo de estrutura de controle interno no RPPS para fins do
Pro-Gestio, a Diretora Presidente informou que estio faltando informagdes do Ministério da Previdéncia
para que a pauta possa ser analisada em futura reunido. A Diretora-Presidente se retirou da reuniao as
10h47min. 06) passa-se ao item 6 da pauta, que trata de assuntos gerais. Nada a tratar. 07) Data da
proxima reunido ordinaria: A data da proxima reunido ordinaria fica agendada para o dia 16/12/2025 as
8h30min. LIDA, APROVADA E ASSINADA A ATA N° 674/2025. Acompanham a referida ata os se-
guintes anexos: pauta e convocagio da presente reunido; planilhas apresentadas na presente reunido pela
Coordenadora de Contabilidade; relatorios apresentados pela Gestora de Recursos Financeiros. Nada
mais havendo a tratar, encerro a presente ata as 11h. que vai assinada por mim, Emerson Capaverde
Carini, na qualidade de Secretario do Conselho Deliberativo, e pelos demais presentes, os quais partici-
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Aos Membros do Conselho Deliberativo do IPASEM—-NH
(Nomeacdo e posse através dos Decretos Municipais n29.513/2020, n2 9.580/2021, n?
9.823/2021, 10.324/2022 e 10.605/2023)

Pauta para a Reunido Ordindria do Conselho Deliberativo

Data: 25/11/2025

Horario: as 8h30min

PAUTA:

1) Prestagdo de Contas outubro/2025;
2) Demandas juridicas do IPASEM-NH no periodo de 28/10/2025 a 24/11/2025;

3) Rentabilidade e Carteira de Investimentos de outubro/2025 e politica de
investimentos da Assisténcia e Previdéncia para 2026;

4) Apresentagdo do déficit financeiro da Previdéncia em outubro /2025;

5) Deliberacdo acerca a criagao de estrutura de controle interno no RPPS para fins do
Pro-Gestao;

6) Assuntos gerais;

7) Data da préxima reunido ordinaria: 16/12/2025.

Saudacoes,

Deisi Suzana da Silva Schacht

Presidente do Conselho Deliberativo do IPASEM-NH
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1.INTRODUGAO

A presente Politica de Investimentos estabelece os principios e diretrizes que devem reger os
investimentos dos recursos financeiros do IPASEM - Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos
Servidores Municipais de Novo Hamburgo, bem como a forma de gerenciamento dos investimentos e
desinvestimentos desses recursos financeiros, com o objetivo de promover seguranga, liquidez e
rentabilidade, a fim de assegurar o equilibrio financeiro entre seus ativos e passivos. A Politica de
Investimentos, portanto, integra um dos processos estratégicos e gerenciais do IPASEM, na medida
em que objetiva assegurar a adequada administragdo dos seus ativos financeiros, visando a sua

sustentabilidade.

As diretrizes desta Politica de Investimentos foram projetadas tendo em vista a perspectiva
politico-econdmica nacional e internacional, através da analise do panorama tragcado a partir de
dados e cenarios obtidos pelos meios oficiais de divulgacdo econdmica interna e externa, tais como
Banco Central do Brasil, Comité de Politica Monetaria — COPOM, Instituto Brasileiro de Geografia e

Estatistica — IBGE, Federal Reserve (FED), Banco Central Europeu (BCE), entre outros.

2. OBJETIVOS

2.1. OBJETIVO GERAL
Definir estratégia para alocagéo dos recursos entre os segmentos de aplicagcéo, observando a

respectiva carteira de investimentos de acordo com o perfil das obrigagbes do Instituto, e

considerando a manutengao do equilibrio financeiro.

2.2. OBJETIVOS ESPECIFICOS
e Buscar atingir a rentabilidade definida nesta politica, através de aloca¢gdes em produtos e ativos

com risco adequado ao perfil e situacao patrimonial da Assisténcia a Saude.

e Proporcionar ao Conselho Deliberativo, a Diretoria do Instituto e ao Comité de Investimentos, uma
definicdo das diretrizes basicas, dos limites de risco, da rentabilidade minima a ser buscada, da

adequacao aos ditames legais e da estratégia de alocagéo dos recursos;

e Garantir transparéncia e ética e nos processos de investimentos, que devem seguir as diretrizes

estabelecidas neste documento;



e Definir critérios de segurancga, rentabilidade, solvéncia e liquidez para aplicagdo dos recursos

financeiros da Assisténcia a Saude.

e Assegurar que os gestores, conselheiros e segurados tenham claro entendimento dos objetivos e

restricbes nos processos de investimentos.

3. VIGENCIA

Esta politica de investimento sera valida para os anos de 2026 e 2027, podendo ocorrer
durante este periodo, corregdes e alteragdes para se adequar a mudangas na legislagao aplicavel, ou
quando consideradas necessarias pela gestdo do IPASEM e/ou pelo Comité de Investimentos,

submetida a apreciagdo e aprovagao do Conselho Deliberativo.

4. DIVULGAGAO E TRANSPARENCIA
Todas as informagbes de carater relevante sobre a gestdo das aplicagbes financeiras da
Assisténcia a Saude serao disponibilizadas através da pagina da Internet do IPASEM, no endereco

www.ipasemnh.com.br/politica.php .

Serao disponibilizados, na periodicidade destacada, documentos e relatérios contendo as

seguintes informacdes:
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A politica de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a partir da data de sua

aprovacgao;

+ Relatérios mensais detalhados sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de
operacgoes realizadas nas aplicacbes dos recursos da Assisténcia a Saude e a aderéncia a esta
politica de investimentos e suas revisbes, depois de submetidos as instancias superiores de

deliberacao e controle;

<+ As datas e locais das reunides do Conselho Deliberativo, do Conselho Fiscal e do Comité de

Investimentos.



5. GESTAO DOS RECURSOS FINANCEIROS

5.1. MODELO DE GESTAO
A gestao dos recursos sera feita através de gestao proépria, o que significa que as aplicagbes

financeiras serao realizadas diretamente pelo IPASEM.

Antes de submetidas a aprovacao do (a) Diretor (a) Presidente, as aplicagbes e resgates dos
recursos financeiros deverao ser discutidos pelo Comité de Investimentos do IPASEM, que atuara
como 6rgao auxiliar no processo decisério quanto a execugdo da politica de investimentos, cujas

decisdes serao registradas em ata.

O IPASEM também conta com a MOSAICO CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA, contrato de
Prestacdo de Servigos n°® 19/2023 de 31/07/23, empresa de consultoria e assessoria especializada
para avaliar de forma sistematica o desempenho, exposicdo a risco e adequacado a Politica de
Investimentos dos fundos que formam a carteira de ativos da entidade, bem como avaliar novos
produtos para aplicagcdo no mercado. O Relatério fornecido pela consultoria supracitada devera ser
analisado pelo Comité de Investimentos, que emitira parecer sobre a concordancia ou a nao

concordancia do referido relatério.

5.2. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL DE GESTAO
Conforme a Lei Municipal 154, de 24 de Dezembro de 1992, a estrutura organizacional do
IPASEM compreende os seguintes 6rgdos para tomada de decisdes de Investimento e fiscalizagcéo

dos recursos financeiros:
e Conselho Deliberativo
e Diretoria Executiva
e Conselho Fiscal

Ainda, a Resolucdo n°® 09, de 24 de Julho de 2012, do Conselho Deliberativo, alterada pela Lei
Municipal n® 2.991 de 07 de margo de 2017, e Lei Municipal n® 3.091 de 05 de marg¢o de 2018, criou o
Comité de Investimentos do IPASEM, 6rgdo autbnomo e consultivo, com finalidade de fornecer

subsidios para execucgao da politica de investimentos do Instituto.

No que se refere a movimentagdo dos recursos financeiros do IPASEM, entre elas, as

aplicacdes financeiras, a Entidade considerar-se-a obrigada quando representada pelo seu Diretor

6



Presidente em conjunto com o Diretor de Administragao ou Tesoureiro, de acordo com o Art. 8°,
Inciso |, da Lei Municipal 154, de 24 de Dezembro de 1992.

5.2.1. CONSELHO DELIBERATIVO
Quanto a matéria pertinente a tomada de decisbes sobre investimentos, o Conselho

Deliberativo possui as seguintes atribuices legais, de acordo com a Lei Municipal 154/1992;

Art. 5° - Compete ao Conselho Deliberativo:
VIll - Fiscalizar a execugé&o e aprovar semestralmente os planos de investimentos e atividades da
entidade;

XII - Autorizar planos de investimentos e de aplicagbes financeiras;

5.2.2. DIRETORIA EXECUTIVA
Quanto a matéria pertinente a tomada de decisdes sobre investimentos, a Diretoria Executiva

possui as seguintes atribuigdes legais, conforme a Lei Municipal n® 154/1992:

Art. 7° - A Diretoria Executiva, 6rgdo de administracdo executiva e representacéo legal do Instituto, é
composta de 2 (dois) membros, designados, respectivamente, Diretor Presidente e Diretor de
Administragdo, nomeados e destituiveis a qualquer tempo, individual ou coletivamente, pelo Conselho
Deliberativo.

Art. 10. Respeitadas as competéncias definidas em lei e restricbes retro enunciadas, cabe ao Diretor
Presidente:

Il - gerir os recursos econdémicos e financeiros do Instituto, e responder pela escrituragdo contabil;

§ 1° Respeitadas as competéncias definidas em lei e restrigcbes retro enunciadas, cabe ao Diretor de
Administraco:

Il - colaborar com Diretor-Presidente na gestdo e supervisdo das atividades e interesses do Instituto;

5.2.3. CONSELHO FISCAL
Quanto a matéria pertinente a fiscalizagao das aplicagbes financeiras, o Conselho fiscal

possui as seguintes atribuigdes legais, de acordo com a Lei Municipal n® 154/1992:

Art. 13 - Compete ao Conselho Fiscal:

I - Fiscalizar os atos dos Diretores e verificar o cumprimento de seus deveres legais e
regulamentares;

IV - Examinar todas as contas, escrituragdo, documentos, registros contabeis e demais papéis do
Instituto, suas operagbes e demais atos praticados pela Diretoria Executiva;

7



5.2.4. COMITE DE INVESTIMENTOS

Criado pela Resolugao n° 09, de 24 de Julho de 2012, do Conselho Deliberativo, alterada pela Lei
Municipal n® 2.991 de 07 de margo de 2017, e Lei Municipal n® 3.091 de 05 de marco de 2018, o
Comité de Investimentos possui, até a data de elaboracéo desta Politica de Investimentos, a seguinte
Composigao:

1) Janara Renata Haefliger (Gestora de Investimentos, Responsavel Cobranga de Divida
Ativa/IPASEM) — Certificacdo CP RPPS CGINV | valida até 23/05/2027;

2) Leonardo Stein (Agente de Seguridade Social/IPASEM) — Certificacdo CP RPPS CGINV |
valida até 22/11/2028;

3) Ricardo Contreiras Rodrigues (Auditor Fiscal de Tributos Municipal/PMNH) - Certificacdo CP
RPPS CGINV |, valida até 19/12/2028; e

4) Juliana Michellon (Contadora/CMNH) - Certificacdo CP RPPS CGINV |, valida até 11/11/2026.

A Lei Municipal 154/1992 (Redagéo acrescida pela Lei Municipal n° 2.991 de 07 de margo de
2017, e alterada pela Lei Municipal n°® 3.091 de 05 de marco de 2018) rege o funcionamento do

Comité de Investimentos:

Art. 13-A. O Comité de Investimentos é um 6rgdo auténomo e consultivo, cuja finalidade é fornecer
subsidios na execugéo da politica de investimentos do IPASEM, relativos aos Fundos de Previdéncia
e Assisténcia.

Paragrafo unico. O Comité sera regido por esta Lei, devendo observar as disposicbes do Conselho
Monetario Nacional, especialmente aquelas que regulam as aplicagbes financeiras dos recursos dos
Regimes Proprios de Previdéncia instituidos pela Uniédo, Estados, Distrito Federal e Municipios.

Art. 13-B O Comité de Investimentos constituir-se-a de 04 (quatro) membros, com a Sseguinte
composi¢do:

I - 02 (dois) servidores do quadro do IPASEM indicados pelo Diretor-Presidente;

Il - 02 (dois) servidores publicos indicados pelo Conselho Deliberativo do IPASEM, dentre aqueles
integrantes do quadro de servidores do Municipio de Novo Hamburgo.

§ 1° O Comité sera presidido pelo respectivo integrante que portar a certificagdo profissional de que
trata o artigo 2° da Portaria/MPS n° 155, de 15 de Maio de 2008, escolhido dentre seus pares,
mediante eleigéo.

§ 2° Os membros terdo mandato de 2 anos, admitida recondugéo por igual periodo, podendo ser
exonerados a qualquer tempo, por decisdo do Diretor-Presidente ou do Conselho Deliberativo em
relagdo as suas respectivas indicagées.

§ 3° Perdera o mandato o Membro do Comité que deixar de comparecer a 3 (trés) reunibes
consecutivas, ou 5 (cinco) reunibes alternadas, sem motivo justificado.

§ 4° As deliberagbes somente poderdo ocorrer com o quérum minimo de 03 (frés) membros.

Art. 13-C O Comité de Investimentos realizara reunibes ordinarias mensais.



§ 1° O Comité reunir-se-a, extraordinariamente, sempre que necessario, mediante convocagdo do
respectivo Presidente, do Presidente do Conselho Deliberativo ou do Diretor(a) Presidente do
IPASEM.

§ 2° Em todas as reunibes do Comité de Investimentos sera lavrada ata, narrando todas as
circunstancias que ali ocorrem, bem como assuntos discutidos que, depois de firmada pelos
presentes, sera devidamente arquivada.

§ 3° Os pareceres do Comité serdo aprovados por maioria simples dos votos para entdo serem
submetidos a aprovagéo do Diretor(a) Presidente do IPASEM, devendo ser acostada a ata da reunido
que o aprovou.

§ 4° Em caso de empate, o Presidente do Comité exercera o voto de qualidade.

§ 5° As reunibes do Comité de Investimentos serdo coordenadas pelo seu respectivo Presidente que
ficara responsavel também pela elaboracdo das Atas mencionadas neste artigo.

Art. 13-D Os Membros do Comité de Investimentos deverdo elaborar a Politica Anual de
Investimentos e apresenta-la ao Conselho Deliberativo para aprovagao, a qual devera ocorrer até a
data limite estabelecida para o respectivo ano em Regulamento da Secretaria de Previdéncia, para
aplicagdo no exercicio seguinte, observadas as disposi¢cbes e resolugées atinentes do Conselho
Monetario Nacional.

Art. 13-E A maioria dos membros do Comité de Investimentos devera ter sido aprovado em exame de
certificagdo (CPA-10).

Art. 13-F O Comité devera elaborar relatérios trimestrais detalhados ao final de cada periodo a que se
referir, sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de operagbes realizadas pelo regime
proprio com titulos, valores imobiliarios e demais ativos alocados nos seguimentos de renda fixa,
renda variavel e imoveis.

Art. 13-G Os membros do Comité de Investimentos deverdo observar criteriosamente o disposto na
legislagdo e demais atos normativos federais aplicaveis a espécie, especificamente a Resolugdo n°
3.922/10 do Conselho Monetario Nacional, e suas alteragées, e Portaria n°® 155/08 do Ministério da
Previdéncia Social ou os atos normativos subsequentes que o0s vierem a substituir ou
complementarem.

5.2.5. RESPONSAVEL PELA GESTAO DOS INVESTIMENTOS

O responsavel pela gestdo dos recursos da ASSISTENCIA A SAUDE devera ser pessoa
fisica vinculada ao ente federativo ou a unidade gestora do regime como servidor titular de cargo
efetivo ou de livre nomeagéo e exoneragdo, e apresentar-se formalmente designado para a fungéo

por ato da autoridade competente.

Fica nomeada, através da Portaria 67/2023 da Diretora Presidente do IPASEM, a servidora
Janara Renata Haefliger como responsavel pela gestdo dos recursos da Assisténcia a Saude do
Instituto, detentora da Certificaggdo CP RPPS CGINV |, emitido pelo Instituto Totum de

Desenvolvimento e Gestao Empresarial Ltda., com validade até 23 de maio de 2027.

O responsavel pela gestdo dos recursos da Assisténcia a Saude tem como
responsabilidades: auxilio na elaboracdo dos Relatérios Gerenciais dos Investimentos da Assisténcia
a Saude do Instituto, a prestacdo de informacgdes sobre os investimentos da Assisténcia a Saude aos

orgaos do Instituto, quando solicitadas, especialmente ao Comité de Investimentos, para auxilio no
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processo de analise e sugestdo de investimentos e desinvestimentos, e a Diretoria Executiva do
Instituto para que esta tome a decisao final sobre os investimentos e desinvestimentos financeiros do
IPASEM.

6. RENTABILIDADE PROJETADA

Visando a garantia do equilibrio financeiro entre os ativos e as obrigagbes da Assisténcia a
Saude, para o periodo de curto prazo, a gestdo da alocagio dos recursos financeiros, nos exercicios
de 2026 e 2027, devera ter sempre como objetivo atingir a Rentabilidade Projetada, sugerida pelo
Comité de Investimentos, aprovada pela Direcdo do IPASEM e apresentada ao Conselho Deliberativo
do IPASEM.

A rentabilidade projetada dos recursos da Assisténcia a Saude considerou a expectativa da

taxa basica de juros - SELIC, para os anos de 2026 e 2027.

A data da base de dados da analise foi o dia 31/10/2025, do relatério FOCUS Distribuicées de

Frequéncia e Expectativas de Mercado do Banco Central, conforme as tabelas:

Tabela 1.- Expectativas de Mercado através da Mediana

EXPECTATIVA DE MERCADO ATRAVES DA MEDIANA

IPCA % TAXA SELIC NOMINAL % SELIC REAL (TAXA SELIC - IPCA)
2025 2026 2027 2025 2026 2027 2025 2026 2027
4,55 4,20 3,80 15,00 12,25 10,50 10,00% 7,73% 6,45%

A rentabilidade projetada foi definida pela expectativa de rentabilidade do CDI, sendo a taxa
Selic -0,10 pontos percentuais. A rentabilidade projetada para 2027 podera ser revisada no final de

2026 conforme o cenario futuro.

Os critérios utilizados na definigdo da projecéo de rentabilidade foram as expectativas para o
IPCA e para a taxa SELIC nos respectivos periodos, a andlise da evolugdo do Patriménio investido
em 2025, andlise de cenario econdmico e financeiro e os relatdrios financeiros de 2025. A carteira da
Assisténcia a Saude possui seus recursos alocados em fundos de investimento que acompanham o
indice CDI e IRF- M 1, por motivos de liquidez e de rentabilidade. A escolha desses ativos se da em
fungdo das obrigagdes financeiras do fundo de Assisténcia & Saude ter como caracteristica o curto

prazo e nao a capitalizagao para longo prazo.
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Expectativas de Mercado através da Mediana

Figura -1Relatério FOCUS, outubro 2025

Mediana selic PIB Cambio
2025 2026 2027 2025 2026 2027 2025 2026 2027 2025 2026 2027
31/10/25 | 455 420 3,80 15,00 12,25 10,50 2,16 1,78 1,30 541 550 5,50

7. AVALIAGAO DOS CENARIOS POLITICO-ECONOMICOS E ANALISES SETORIAIS:
PERSPECTIVAS PARA OS INVESTIMENTOS

A gestdo do Instituto podera adotar critérios para avaliagdo e escolha dos fundos de

investimento, observando as caracteristicas e perfis de risco de cada fundo.

As caracteristicas abrangem, entre outras, meta de rentabilidade e limite de exposi¢cado ao
risco, acompanhamento e monitoramento de desempenho e enquadramento quanto a Resolugéo

vigente.

O Comité de Investimento devera auxiliar na elaboragdo da estratégia de investimento do
Instituto, baseada na analise do cenario macroecondmico e nas expectativas do mercado para curto,
médio e longo-prazo. O Comité de Investimentos devera, ademais, analisar os relatérios fornecidos
pela empresa de consultoria contratada, contendo a rentabilidade e o risco das diversas modalidades
de operagdes realizadas pelo Instituto alocados nos seguimentos de renda fixa. E também, conforme
o regimento do Comité de Investimentos do IPASEM, o Comité realizara reunides ordinarias mensais
e extraordinarias, sempre que necessario, com o objetivo de avaliar e acompanhar as mudangas do

cenario para investimentos.

7.1. CENARIO POLITICO E MACROECONOMICO

A rentabilidade das aplicagdes financeiras do Instituto depende e é altamente influenciada
pelos cenarios politico, macroeconémico nacional e internacional, que impactam positivamente ou
negativamente o desempenho da carteira de investimentos. Nesse sentido, a analise de cenarios é
fundamental para a definicdo da estratégia de investimento dos recursos do Regime Préprio. Dessa
forma, o objetivo e os limites de alocagdo estabelecidos nesta politica de investimentos foram
elaborados tendo em vista as expectativas politicas e econémicas, como taxa de inflagdo, de juros,

de crescimento do PIB e de cambio, entre outras varidveis da economia doméstica e global.
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7.1.1. CENARIO ECONOMICO INTERNACIONAL

As analises do cenario politico-econdémico internacional apresentado nesta Politica de
Investimentos foram realizadas pela MOSAICO CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA, no més de
setembro/2025.

ESTADOS UNIDOS
Inflagao e Atividade Econémica

Os dados de inflagdo disponiveis dos EUA em setembro revelaram uma aceleragdo
moderada, com o CPl mensal subindo 0.3% (acima dos 0.2% esperados) e o anual alcangando
2.99%, enquanto o nucleo (excluindo alimentos e energia) avangou 0.2% mensal e 2.95% anual, de
acordo com a divulgagdo do Fed de Cleveland, ja que o relatério oficial foi adiado pelo shutdown

governamental.

Para o PCE de agosto, o indice preferido do Fed, o nucleo anual manteve-se em 2.9% apds
alta de 0.2% mensal, com o headline em 2.7% anual e 0.1% mensal, conforme dados do BEA.
Economistas do Fed de Dallas atribuiram a manutengdo do nucleo PCE em 2.9% a fatores como
salarios e servigos, com projecdes de moderagao gradual para 2026, mas alertando para riscos de

tarifas e déficits fiscais que poderiam reacender pressoes.

O PIB norte americano do segundo trimestre de 2025, foi revisado para um crescimento
anualizado de 3,8%, de acordo com a terceira estimativa divulgada pelo Bureau of Economic Analysis
(BEA). Essa revisédo representa um aumento significativo em relagdo a estimativa anterior de 3,3%,
impulsionado principalmente por um consumo mais robusto por parte dos consumidores americanos,
que responderam por grande parte da atualizagao positiva. Esse desempenho econémico reflete uma
resiliéncia notavel da economia dos EUA, mesmo diante de desafios como inflagdo persistente e
incertezas politicas, superando as expectativas de analistas que previam uma expansdo mais
modesta. O upgrade no PIB foi atribuido a fatores como o aumento nos gastos com bens e servicos,
com destaque para o setor de consumo pessoal, que cresceu a uma taxa revisada de 3,5%, e
investimentos em estoques privados que contribuiram positivamente para o indicador. No entanto, o
crescimento foi parcialmente contrabalangado por uma desaceleragédo nas exportagées liquidas e um
modesto avango nos investimentos fixos ndo residenciais. Economistas destacam que essa revisdo
pode complicar as decisbes do Federal Reserve em relagédo as taxas de juros, ja que uma economia
mais forte reduz a urgéncia de cortes agressivos, embora ainda haja preocupag¢des com o mercado

de trabalho e o risco de recesséo.
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No contexto mais amplo, o PIB de 3,8% marca o ritmo de expansao mais rapido em quase
dois anos, sinalizando uma recuperagao vigorosa pos-pandemia e impulsionando otimismo nos
mercados financeiros. Analistas da Reuters e do BBC observam que esse resultado pode influenciar
as projecbes para o terceiro trimestre, com estimativas iniciais apontando para um crescimento
chegando em até 3,9%, conforme apontado pelo Federal Reserve de Atlanta. Essa performance
reforca a posicdo dos EUA como uma das economias mais dindmicas globalmente, mas também
levanta questdes sobre sustentabilidade a longo prazo, especialmente com déficits fiscais elevados e

tensdes comerciais internacionais.
Taxa de Juros

Na esperada decisdo do dia 17 de setembro, o Fed cortou a taxa de juros em 25 pontos base,
para o intervalo de 4,00% - 4,25%, o primeiro corte do ano, com decisao de 11-1 no FOMC (dissenso
de Stephen Miran, indicado por Trump). A decisdo por impulsionada principalmente por
enfraquecimento do mercado de trabalho apesar da inflacdo (PCE) permanecer em patamares
bastante acima da meta de 2%. Em decisdo que visa o chamado soft landing. Powell enfatizou
equilibrio de riscos, com projegdes revisadas para PIB 1,6% em 2025, desemprego 4,5% e inflagao

acima 2% por mais um ano, sinalizando dois cortes adicionais.

Em decisdo que visa o chamado soft /landing. Powell enfatizou equilibrio de riscos, com
projecdes revisadas para PIB 1,6% em 2025, desemprego 4,5% e inflagdo acima 2% por mais um

ano, sinalizando dois cortes adicionais.
ZONA DO EURO
Inflagdo, Juros e Atividade Econdmica

Os indices de inflagdo na Zona do Euro apresentaram uma leve aceleragdo em setembro,
com o Indice de Pregos ao Consumidor (CPI) cheio registrando uma variagdo anual de 2,2%, acima
dos 2,0% observados em agosto, enquanto a variagao mensal foi de 0,1%. O nucleo do CPI, que
exclui itens volateis como energia e alimentos, subiu para 2,4% na base anual, superando as

expectativas de 2,3%, e manteve uma estabilidade mensal modesta.

Na reunido de setembro, o BCE decidiu manter as taxas de juros inalteradas em 2%,
conforme amplamente esperado por analistas. Essa pausa reflete um equilibrio entre o progresso na
desinflagdo onde o crescimento e a inflagdo parecem alinhados com as projecdes, evitando a
necessidade de cortes adicionais apds redugdes anteriores. No contexto mais amplo, o conselho do
BCE destacou incertezas globais, incluindo tensdes comerciais e pressdes salariais, que inclinam os
riscos inflacionarios para o lado positivo, justificando uma abordagem cautelosa para preservar a
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estabilidade financeira. Economistas observam que essa decisdo marca o fim de um ciclo de cortes,
com foco agora em monitorar dados econdmicos para evitar uma recessao, enquanto o banco
sinaliza que taxas elevadas podem persistir para ancorar expectativas. A presidente Christine
Lagarde destacou projecbes revisadas para PIB 1,2% em 2025 (de 0,9%), impulsionado por demanda
e acordos comerciais mitigando tarifas US, mas alertou para riscos politicos como crise fiscal na

Franca (déficit acima dos 5%). ECB adotou abordagem data-dependent, sem compromisso de cortes.

PMI composto em setembro subiu para 51,2 pontos, o nivel mais alto em 16 meses, ante 51
pontos em agosto, em uma expansdo modesta na atividade econdbmica geral, impulsionada
principalmente pelo setor de servigcos. No entanto, o PMI de manufatura caiu para 49,8, retornando a
contragdao apos um breve periodo de estabilidade, destacando fraquezas persistentes na industria
devido a demanda global fraca e custos elevados. Essa divergéncia entre servicos e manufatura
reflete uma economia em transigdo, com otimismo cauteloso para o quarto trimestre, embora riscos

de recessdo permanegam se a manufatura ndo se recuperar
AsiA
Inflagao e Atividade Econémica na China

Os indices de inflagdo na China em setembro de 2025 continuaram a sinalizar pressdes
deflacionarias, com o CPI cheio registrando uma queda anual de -0,3%, ligeiramente melhor que as
expectativas de -0,2%, enquanto a variagdo mensal foi estavel. O nucleo do CPI, excluindo alimentos
e energia, mostrou uma moderagao similar, com deflagdo persistente impulsionada por demanda

fraca e excesso de capacidade.

O PPI, por sua vez, declinou -2,3% anualmente, uma melhora em relagéo aos -2,9% de
agosto, com variagdo mensal préxima de zero, refletindo estabilizagdo em alguns setores industriais,
mas ainda destacando desafios em precos de fabrica devido a tarifas comerciais e desaceleragao
global. Essas tendéncias indicam a necessidade de estimulos adicionais para combater a deflagao

cronica, com economistas prevendo uma recuperagao gradual até o final do ano.

O PMI Composto da China em setembro de 2025 mostrou sinais mistos, com o PMI de
manufatura subindo para 51,2 pontos, 0 mais alto em seis meses, impulsionado por exportagoes,
enquanto o PMI oficial permaneceu em contragéo a 49,8 pontos.

O setor de servicos moderou para 52,9 pontos, refletindo crescimento mais lento na atividade
ndo manufatureira, versus estabilidade de 50 pontos do PMI ndo manufatureiro. Essa divergéncia
sugere uma recuperagao desigual, com otimismo para estimulos, mas vulnerabilidades em demanda
global.
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7.1.2. CENARIO ECONOMICO NACIONAL
Atividade, Emprego e Renda

O indice PMI composto brasileiro em setembro caiu para 46 pontos, 0 mais baixo em mais de
quatro anos, indicando contracdo acelerada na atividade econémica, com manufatura em 46,5 pontos

e servicos em 49,3 pontos. A queda reflete fraquezas em demanda e custos elevados.
Inflagao

Na leitura apurada pelo IBGE, a inflagdo ao consumidor medida pelo IPCA, mostrou
aceleracéo para 0,48% no més de setembro, apds deflagcdo de -0,11% em agosto, impulsionado por
altas na energia elétrica, com variagdo anual de 4,70%. O nucleo do IPCA manteve pressdes

moderadas, refletindo impactos sazonais.

Ja o IGP-M em setembro registrou 0,42% mensal, com anual acumulado positivo, mas
influenciado por custos de produgédo volateis. Essas variagdes destacam uma inflagdo cheia
persistente, acima da meta do Banco Central, exigindo vigilancia. Na leitura anual, a alta foi de 5,17%
ap6s marcar 5,13% em agosto, ficando um pouco abaixo das projegbes de 5,22%. O avancgo foi
impulsionado principalmente pelo aumento dos custos de habitacéo, vestuario, despesas pessoais e
educacgdo. Por outro lado, houve desaceleragdo nos precos de alimentos e bebidas, artigos

domésticos, transporte, saude e comunicagao.
Cambio e Bolsa

Em setembro, o Real depreciou ligeiramente frente ao Délar americano, variando de cerca de
R$ 5,32 para R$ 5,40, influenciado principalmente pelos ventos econdmicos e geopoliticos do
exterior. No més, o ddlar recuou 1,94%, refletindo principalmente o diferencial de juros entre as

economias de ambos os paises.

Em setembro, o Ibovespa, principal indice de renda variavel doméstico, fechou praticamente
estavel, com leve queda de 0,07% aos 147.578 pontos, apds atingir um novo recorde intradiario. No
acumulado do més, o indice subiu cerca de 3,37%, refletindo o bom desempenho de ag¢des do setor
financeiro, que ajudaram a sustentar o mercado. Ja a Petrobras teve queda, pressionada pela baixa

nos precos internacionais do petréleo.

Mercado de Renda Fixa
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No més de setembro, a performance dos indices ANBIMA fecharam da seguinte forma: IMA
Geral (1,11%), IMA-B 5 (0,71%), IMA-B (0,93%), IMA-B 5+ (1,12%). No grupo dos prefixados, as
performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M 1 (1,14%), IRF-M (1,26%) e IRF-M 1+ (1,14%).
Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variagao de 0,91% no més enquanto o
IDKA-IPCA 2a obteve oscilagéo de 0,49% no més.

Perspectivas

A conjuntura econdémica doméstica apresenta forte dinamismo e sensibilidade geopolitica, o
prémio de risco de longo prazo exigido pelo mercado apresenta forte correlacdo e consideravel
sensibilidade com as expectativas de reformas estruturais a partir de 2026. Desta forma, a depender
da direcdo politica e de governo a serem adotados a partir de 2026, a trajetdria da divida, do prémio
de risco, e da expectativa de inflagdo, podem sofrer com forte volatilidade. Nos Estados Unidos, as
incertezas do rumo da relagdo comercial para com os outros paises, em especial a China, traz
complexidade na condugéo da politica monetaria por parte do Fed, que possui o desafio de tragar
cenarios possiveis de acordo com variadas medidas adotadas pelo governo federal. O Fed, posto sob
o dilema entre controle de inflacionario e estimulo ao mercado de trabalho, se mostra mais inclinado a
evitar uma exacerbada desaceleragcdo econdmica através dos cortes de juros a serem adotados ao
longo de 2025 e em 2026. Para este ano, dois cortes de 25 pontos base sado esperados. Neste ritmo
de afrouxamento monetario das principais economias desenvolvidas, o diferencial de juros em
relagao ao Brasil, chamado de carrego (carry trade) beneficia a moeda doméstica no sentido de atrair
fluxo financeiro global para a economia doméstica. Os resultados podem e devem continuar a serem
sentidos ao longo de 2025, em que se espera que a moeda local se fortalega, dado a taxa real de
juros que esta entre as mais altas do mundo. Nesta o6tica, o patamar de 15% da Selic demonstra ser
suficientemente alto para trazer o IPCA para os patamares almejados pela autoridade monetaria, o
que permite que a as expectativas de inflagdo de curto prazo e médio prazo cedam. Frente a
volatilidade do cenario econdmico no curto prazo, recomendamos cautela aos investidores nos
processos decisoérios de investimentos. A perspectiva de uma Selic elevada para os proximos meses
deve trazer melhores condigdes para atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e
oportunidades de alocagdo em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituicbes privadas, em que para
estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus respectivos
emissores. Nao obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquem sua carteira de investimentos
nas classes de ativos recomendadas em nossos periddicos, como ativos de exposi¢do ao exterior e

renda variavel doméstica que apresenta também, janela de oportunidade de entrada.
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Tabela 2 - Expectativas de Mercado

indices (Mediana Agregado) 2026 2027

IPCA (%) 4,20 3,80

IGP-M (%) 4,08 4,00

Taxa de Cambio (R$/US$) 5,50 5,50

Meta Taxa Selic (%a.a.) 12,25 10,50
Investimentos Direto no Pais (US$ bilhoes) 70,00 71,40
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 70,11 73,80
PIB (% do crescimento) 1,78 1,90

Balanca comercial (US$ Bilhoes) 66,00 74,89

Fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus/31/10/2025

8. CRITERIOS DE CONTRATAGAO E ADMINISTRAGAO DE CARTEIRAS DE INVESTIMENTOS
DE RENDA FIXA E VARIAVEL E ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO

8.1. CRITERIOS PARA SELEGAO DE INSTITUICOES FINANCEIRAS

Por decisdo do Conselho Deliberativo do IPASEM e da sua Diretoria Executiva, desde o ano
de 2012 o IPASEM adotou a politica de realizar aplicagbes financeiras em ativos nos quais a
administragcdo dos mesmos esteja sob responsabilidade de instituigao financeira publica, ou, no
caso de compra de titulos publicos da divida publica federal, que a custédia dos mesmos seja

realizada por instituicao financeira publica.

Ainda, a Lei Municipal 2.727/2014 alterou o artigo 15, Paragrafo Unico, da Lei Municipal
154/1992: “Os investimentos e aplicagbes do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores
Municipais de Novo Hamburgo - IPASEM, para atender ao cumprimento de suas obrigagbes,
deverdo ser efetivados exclusivamente em instituicbes financeiras publicas oficiais

brasileiras’.

Nesse sentido, os principais requisitos a serem observados pela Instituicdo Financeira

recebedora de recursos financeiros do IPASEM, de acordo com as diretrizes desta politica de

investimento séo:
1) Ser Instituicdo Financeira Publica (Banco nao privado);

2) Atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do

Brasil ou Comissao de Valores Mobiliarios ou 6rgao competente;
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5)

Elevado padrao ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e
auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissao de Valores

Mobiliarios ou de outros érgaos competentes desaconselhem um relacionamento seguro;
Regularidade fiscal e previdenciaria;

Demais obrigagbes previstas na legislagdo que rege os investimentos financeiros do

instituto.

Quando a aplicacao de recursos financeiros se der através da aquisicdo de cotas de fundos

de investimentos, além do respectivo fundo de investimento ser comercializado por Instituicao

financeira publica, o IPASEM devera observar os seguintes requisitos em relagdo ao Administrador e

ao Gestor do fundo:

1)

Que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo
BACEN, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da

regulamentagido do CMN;

Anadlise do histérico e experiéncia de atuagdo do gestor e do administrador do fundo de

investimento e de seus controladores;

Andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestao e administragdo, bem como quanto

a qualificagédo do corpo técnico e segregacao de atividades;

Avaliacdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos
assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administragdo, no periodo

minimo de dois anos anteriores a aplicagao do recurso;

Demais obrigagbes previstas na legislagdo que rege os investimentos financeiros do

Instituto.

8.2. CONTROLE DE RISCOS
E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esta sujeita & incidéncia de fatores

de risco que podem afetar adversamente o seu retorno. Sendo assim, o Risco € definido como a

probabilidade estatistica do retorno esperado por um investimento nao se realizar.

Dentre os riscos existentes no mercado financeiro aos quais os recursos do IPASEM estarédo

expostos, podemos enumerar alguns, de forma exemplificativa:
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- Risco de mercado - corresponde a incerteza em relacdo ao resultado de um investimento
financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudangas futuras na condigcéo de

mercado, tais como os pregos de um ativo, taxas de juros, volatilidade de mercado e liquidez;

- Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas por mudangas verificadas nas
condi¢des politicas, culturais, sociais, econdmicas ou financeiras do Brasil ou de outros paises, bem
como em virtude de dificuldades financeiras de uma ou mais instituicdes que provoquem danos
substanciais a outras, ou ruptura na condugao operacional de normalidade do Sistema Financeiro
Nacional — SFN;

- Risco de crédito — Definido como a possibilidade de uma obrigagdo (principal e juros) nao vir a ser
honrada pelo emissor/contraparte na data e nas condigbes negociadas e contratadas. A obrigagao
pode decorrer de valores pactuados com tomadores de empréstimos, contrapartes de contratos ou

emissodes de titulos.

- Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado, que é a possibilidade de
perda decorrente da incapacidade de realizar uma transagdo em tempo razoavel e sem perda
significativa de valor; ou risco de liquidez de fluxo de caixa (funding), que estd associado a
possibilidade de falta de recursos para honrar os compromissos assumidos em funcdo do

descasamento entre os ativos e passivos;

- Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagao, € quando da securitizagéo

de divida existe endosso por parte de terceiros e este também fica sem liquidez;

- Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de multas, penalidades
ou indenizagdes resultantes de acgdes de o6rgdos de supervisdo e controle, bem como perdas

decorrentes de decisdo desfavoravel em processos judiciais ou administrativos.

- Risco proéprio do ativo: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o ativo

pertenca;

Para minimizar tais riscos, o IPASEM fara o controle dos riscos dos investimentos através do
acompanhamento dos riscos de mercado, de liquidez, de crédito, analisando as informagdes
disponiveis sobre os ativos da carteira do Instituto, em especial, os relatérios disponiveis dos fundos

de investimentos aplicados.

O IPASEM devera eleger fundos de investimentos que possuam formas de controle e
medi¢ao dos riscos dos ativos que compdem as carteiras dos mesmos, tais como Value-at-Risk —

VaR, entre outras formas que avaliem a perda potencial maxima, dentro de um horizonte temporal,
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que o investimento pode vir a sofrer, dentro de um determinado intervalo de confianca, além de testes
de estresse que possibilitem avaliar, preventivamente, a performance tedrica das carteiras de

investimentos sob condicbes extremas de mercado, tais como crises e choques econémicos.

A medicdo e o controle do VaR dos Fundos de Investimentos, bem como dos outros testes de
controle de riscos, serao efetuados pela instituicdo financeira responsavel pela gestdo do fundo de

investimento aplicado.

Para avaliagdo dos riscos da carteira geral de investimentos do IPASEM, entendida como o
conjunto de todos os ativos aplicados nos diferentes produtos permitidos pela legislacdo, a gestao
dos recursos financeiros, em conjunto com o Comité de Investimentos do IPASEM, analisard o VaR e
a volatilidade dos Fundos de Investimentos aplicados, com base nas informacdes disponibilizadas
pela Instituicdo financeira Gestora dos fundos. A analise de risco de mercado da carteira de

investimentos do IPASEM devera integrar o relatério mensal dos investimentos.

Ademais, o IPASEM somente podera aplicar recursos em fundos de investimentos cujos
papéis integrantes de suas carteiras sejam classificados por agéncia classificadora de risco registrada
na CVM, ou reconhecida por essa autarquia, como de baixo risco de crédito. Cabe aos responsaveis
pela gestdo dos recursos financeiros do IPASEM certificar-se de que os direitos, titulos e valores
mobiliarios que compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os

respectivos emissores sao considerados de baixo risco de crédito.

Como exemplo de baixo risco de crédito, colocamos, abaixo, tabela contendo as notas de
classificagdo de crédito dadas pelas principais agéncias classificadoras de risco de crédito do mundo
para o grau de investimento, ou seja, dentro do grau considerado como de baixo risco de

inadimpléncia.
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Tabela 3 - Notas de classificagdo de risco de crédito - RATING MiNIMO PARA CLASSIFICACAO COMO GRAU DE

INSTITUIQKO FINANCEIRA | INSTITUICAO NAO FINANCEIRA

INVESTIMENTO

AGENCIA DE CLASSIFICACAO

DE RISCO ';,%:Sg g:gg
Fitch Ratings BBB-(bra) F3(bra) BBB-(bra) F3(bra)
Moody's Baa3.br brp-3 Baa3.br brp-3
Standard & Poor’s brBBB-. brA-3. brBBB-. brA-3.
Austin brBBB- brA-3 brBBB- brA-3
SR Ratings brBBB- N/A brBBB- N/A
LF Ratings BBB N/A BBB N/A

8.3. DIRETRIZES PARA ALOCAGCAO DOS RECURSOS FINANCEIROS

Para fins de cdmputo dos limites definidos nesta Politica de Investimentos, sdo consideradas
as aplicagdes dos recursos provenientes: das disponibilidades oriundas das receitas correntes e de
capital; das aplicagbes financeiras; dos titulos e os valores mobiliarios; demais ativos vinculados por

lei ao plano de Assisténcia a Saude.

8.3.1. CRITERIOS E ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO, CARREGAMENTO DE POSIGAO E
DESINSVESTIMENTO — FORMAGAO DE PRECOS

A definicado estratégica da alocagédo de recursos nos segmentos permitidos pela legislagao
em vigor foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos nos anos de

2026 e 2027, conforme os cenarios e as projecdes apresentadas nesta politica.

Dadas tais expectativas de retorno dos ativos em cada um dos cenarios, a variavel chave
para a decisdo de alocagdo é a probabilidade de satisfacdo da rentabilidade projetada para cada

periodo de 12 meses, aliada a avaliagao qualitativa do cenario de curto prazo.

A metodologia de investimento prevé a diversificagédo, tanto no nivel de classe de ativos da
renda fixa, quanto na segmentagdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos diversos e

indexadores, visando, igualmente, otimizar a relagao risco-retorno do montante total aplicado.
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Desta forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levara em consideragdo dois

aspectos: a expectativa de rentabilidade e o risco associado aos produtos e a liquidez.

A partir da analise do cenario macroecondmico de curto e médio prazo, da avaliagdo dos
riscos e das possibilidades de retorno, o Comité de Investimentos, encaminhara sugestiao de
investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos, a Diretoria Executiva
do IPASEM, que tomara a decisdo final sobre a alocagcdo dos recursos. Todavia, os recursos
recebidos no periodo compreendido entre as reunides do Comité de Investimentos do IPASEM,
ou 0s resgates necessarios para pagamentos das despesas da Assisténcia a Saude e
administrativas, deverdo ser aplicados e/ou resgatados em produtos onde a Assisténcia a Saude ja
possua investimentos anteriores, e em produtos constituidos por ativos de curto-prazo (fundos de
investimentos CDI ou IRF-M1), para posterior discussdo do Comité de Investimentos na proxima

reuniao, através da analise da distribuigcdo das aplicagdes da carteira de investimentos.

APLICACOES

Na aplicagdo dos recursos da Assisténcia a Saude em titulos e valores mobiliarios, os
responsaveis pela gestao dos investimentos devem:

| - observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagédo, adequacéao
a natureza de suas obrigacdes e transparéncia;

Il -exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;
[l - zelar por elevados padrdes éticos;

IV - adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento de suas
obrigacoes, respeitando a politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos, limites e
demais requisitos previstos nesta Politica de Investimentos;

V - realizar com diligéncia a selegao, o acompanhamento e a avaliacdo de prestadores de servigos
contratados;

VI - realizar o acompanhamento e a avaliagdo do gestor e do administrador dos fundos de
investimento e das demais instituicbes escolhidas para receber as aplicagdes, observados os
parametros estabelecidos de acordo com o inciso IV.

Para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos na legislagdo, os
responsaveis pela gestao dos recursos financeiros do IPASEM e os demais participantes do processo
decisorio dos investimentos deverdo comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico

conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais do IPASEM.
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As aplicagbes em fundos de investimentos nos quais incidam taxa de performance, deverdo
obedecer, cumulativamente, os seguintes critérios: a) rentabilidade do investimento superior a
valorizagdo de, no minimo, 100% (cem por cento) do indice de referéncia; b) montante final do
investimento superior ao capital inicial da aplicagdo ou ao valor do investimento na data do ultimo
pagamento; c) periodicidade, no minimo, semestral; e d) conformidade com as demais regras
aplicaveis a investidores que ndo sejam considerados qualificados, nos termos da regulamentacao da
Comisséao de Valores Mobiliarios.

As aplicagdes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e para
conversao de cotas de fundos de investimentos, deverao ser precedidas de atestado do (a) Diretor (a)
Presidente do IPASEM, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagdes presentes e futuras

do Instituto.

RESGATES

O resgate das cotas dos fundos de investimento sera realizado nas seguintes hipoteses: a)
quando apresentarem desempenho inferior ao de mercado, quando comparados a outros fundos da
mesma categoria que possuam ativos da mesma caracteristica em suas carteiras; b) alteracdo do
regulamento que venha a gerar um desacordo com os termos desta Politica de Investimentos; ¢) no
caso em que, na composicdo de sua carteira, constem ativos considerados inadequados pela
administragdo do IPASEM, ou que os ativos que compde a carteira ndo sejam aderentes ao indice ou
subindice de mercado ao qual assumiu o compromisso de buscar; d) sempre que conveniente, caso
ocorra uma reavaliagao da estratégia de investimento pelo Comité de Investimento, com a aprovacgao

da Diretoria.

8.3.2. ATOS ELEGIVEIS

Considerando que o plano de Assisténcia a Saude ndo se submete a legislagdo emanada
pelo Ministério da Previdéncia no que tange a aplicagdo dos recursos financeiros, mas visando
observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagéo, adequacao a
natureza de suas obrigagdes e transparéncia, define-se nesta politica de investimentos que a
aplicacdo dos recursos da Assisténcia a Saude devera seguir os parametros estabelecidos
RESOLUCAO CMN n° 4.963/2021, observando as mesmas condigbes de elegibilidade dos ativos,
podendo, contudo a critério da gestdo dos recursos o IPASEM definir outros limites para alocagéo dos
recursos dos estipulados no Art 7 da referida Resolugao. Diante disso, as aplicagdes dos recursos da

Assisténcia a Saude observam também as seguintes condigdes:
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Serao considerados ativos elegiveis para os segmentos de renda fixa, os titulos permitidos

pela legislagéo vigente aplicavel aos Regimes Préprios de Previdéncia.

Os titulos publicos, quando comprados, obrigatoriamente deverdo ser registrados junto ao
SELIC - Sistema Especial de Liquidacao e custédia — e mantidos em conta de depédsito em instituicao
ou entidade autorizada a prestagdo do referido servico junto a CVM — Comissdo de Valores
Mobiliarios. Os registros devem permitir a identificagdo do comitente final, com a consequente
segregagao do patriménio do regime proprio de previdéncia social do patriménio do custodiante e
liquidante. Para os servigos de custodia e apregamento dos titulos publicos, devera ser contratada
uma Instituicdo Financeira que possua capital majoritariamente publico. Serdo registrados
contabilmente e terdo seus valores reajustados pela marcagao a mercado e/ou pela marcagao pela
curva de juros, sempre observando o vencimento dos mesmos e o equilibrio entre a necessidade de
custeio do passivo e a liquidez do ativo. As operagdes que envolvam a compra ou venda de titulos
publicos deverado ser realizadas por meio de plataformas eletrbnicas administradas por sistemas
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM),
nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicdes em ofertas publicas do
Tesouro Nacional por intermédio das instituicdes regularmente habilitadas, desde que possam ser

devidamente comprovadas.

Em cumprimento ao disposto no §2° do art. 21 da Resolugdo CMN 4963/2021, o IPASEM
somente podera aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,

cumulativamente, as seguintes condig¢des:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituigdo autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da

regulamentagido do Conselho Monetario Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50%(cinquenta por cento)

dos recursos sob sua administragdo oriundos de regimes préprios de previdéncia social;

Il - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do art. 1°, e sejam considerados pelos responsaveis
pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa qualidade de gestao e

de ambiente de controle de investimento.

As aplicagdes dos regimes préprios de previdéncia social em fundos de investimento em

cotas de fundos de investimento serdo admitidas desde que seja possivel identificar e demonstrar
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que os respectivos fundos mantenham as composigées, limites e garantias exigidas para os fundos

de investimento pela legislagao vigente.

Considerando o saldo do Patriménio em outubro 2025 e que as aplicagdes da carteira sao
exclusivamente diversificadas no segmento de renda fixa, devido a perspectiva sécio econémica e a
estratégia de alocacao dos recursos no item 8.3.4 desta Politica de Investimento, fica estabelecido
que as aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento em cotas de
fundos de investimento ou fundo de indice ndo podem, direta ou indiretamente, exceder a 25% (vinte
e cinco por cento) das aplicagdes dos recursos da Assisténcia a Saude, diferentemente da Politica de
Investimentos de 2024/2025 que o limite foi de 20% seguindo o Art 18 da Resolugdo CMN
4.963/2021.

8.3.3. VEDACOES, RESTRICOES E LIMITES ESTABELECIDOS PARA INVESTIMENTO,
INCLUSIVE DE CONCENTRAGAO PARA TITULOS E VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO OU
COOBRIGAGAO DE UMA MESMA PESSOA JURIDICA OU PARTES RELACIONADAS

Em observancia a legislacédo e a esta Politica de Investimentos, é vedado ao IPASEM a
realizacdo dos seguintes investimentos: a) Aplicar recursos no segmento de imdveis; b) Aplicar
recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimentos cuja atuacdo em mercados derivativos
gere exposigcao superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido; c¢) Aplicar recursos na aquisi¢do
de cotas de fundo de investimento cujas carteiras contenham titulos que o ente federativo como
devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma; d) Aplicar recursos
na aquisi¢cao de cotas de fundo de investimentos em direitos creditérios ndo padronizados; e) Praticar
operagbes denominadas day-frade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente de o regime proprio possuir estoque ou posi¢do anterior do mesmo ativo,
quando se tratar de negociacdo de titulos publicos federais realizados diretamente pelo regime
préprio de previdéncia social; e f) Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,
titulos de crédito ou outros ativos que nao os previstos na Resolugao CMN n° 4963/2021; g) Negociar
cotas de fundos de indice em mercado de balcdo; h) Aplicar recursos diretamente na aquisicdo de
cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais,
quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em regulamentacdo especifica; i) remunerar
quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente aos fundos de investimento
em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes: taxas de administragao,
performance, ingresso ou saida previstas em regulamento ou contrato de carteira administrada; ou
encargos do fundo, nos termos da regulamentagdo da Comissdo de Valores Mobiliarios; j) aplicar
recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de servigo, ou partes a

eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as
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hipéteses previstas na regulamentagcdo da Comissao de Valores Mobiliarios; e k) aplicar recursos

diretamente em certificados de operagdes estruturadas (COE).

Além das vedagbes e restricbes supramencionadas, as aplicagbes dos recursos
previdenciarios dos RPPSs devem obedecer aos limites gerais e restricdes dispostas na Secéo Il (art.

6° a 12) da Resolugdo 4.963/2021, que trata dos segmentos de alocag¢ao dos recursos.

As aplicagbes previstas nos incisos Ill do Artigo 7° subordinam-se a que a respectiva

denominacao nao contenha a expressao "crédito privado”.

As aplicagbes previstas nos incisos lll e na alinea "b" do inciso V, do artigo 7° subordinam se
a que o regulamento do fundo determine: | - que os direitos, titulos e valores mobiliarios que
compdem suas carteiras ou 0s respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito,
com base, entre outros critérios, em classificacdo efetuada por agéncia classificadora de risco
registrada na CVM ou reconhecida por essa autarquia; Il - que o limite maximo de concentragdo em
uma mesma pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente
controlada e de coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por

cento).

As aplicagdes previstas na alinea "a" do inciso V do do artigo 7°, subordinam-se a: | - que a
série ou classe de cotas do fundo de investimento seja considerada de baixo risco de crédito, com
base, entre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada
na Comissdo de Valores Mobiliarios ou reconhecida por essa autarquia; Il - que o regulamento do
fundo determine que o limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer
outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento); lll - que seja comprovado que o
gestor do fundo de investimento ja realizou, pelo menos, dez ofertas publicas de cotas seniores de
fundo de investimento em direitos creditérios encerradas e integralmente liquidadas; IV - que o total
das aplicacbes de regimes proprios de previdéncia social represente, no maximo, 50% (cinquenta por
cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de investimento em direitos creditorios. Os
fundos de investimento de que trata o Artigo 7° ndo poderdo manter em seu patrimdnio aplicagdes em

ativos financeiros no exterior, assim definidos pela CVM em regulamentagéo especifica.

Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de
investimento de que tratam a alinea "a" do inciso Ill e as alineas "b" e "c¢" do inciso V do art. 7°, ndo
classificados, conforme regulamentacao da Comisséo de Valores Mobilidrios, como ativos financeiros
no exterior, aos ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de

investimento de que trata o inciso | do art. 8°, e aos ativos financeiros de emissores privados
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aplicados no segmento de fundos imobiliarios previstos no art. 11 devem: | - ser emitidos por
instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil; Il - ser emitidos
por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e registradas na Comissao
de Valores Mobiliarios; Ill - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditorios
classificado como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na
Comissao de Valores Mobiliarios ou reconhecida por essa autarquia; ou IV - ser cotas de fundos de
investimento cujos ativos investidos observem as condi¢des do inciso | ou do inciso Il deste
paragrafo. Ressalvadas as regras expressamente previstas na Resolugdo BACEN n° 3.922/2010 e
atualizagoes, aplicam-se aos fundos de investimento de que tratam o Artigo 7° e Artigo 8°, os limites
de concentragao por emissor e por modalidade de ativo financeiro e demais critérios definidos pela
CVM em regulamentagdo especifica. Para fins do disposto nas condigbes referidas, ndo sao
considerados ativos financeiros as agdes, os bdnus ou recibos de subscricdo, os certificados de

deposito de agdes, as cotas de fundos de agdes e as cotas dos fundos de indice de agdes.

Os regimes proéprios de previdéncia social que comprovarem a adogdo de melhores praticas
de gestdo previdenciaria a Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda, conforme 4 (quatro)
niveis crescentes de aderéncia na forma por ela estabelecidos, terdo os limites para aplicagao dos
recursos nos ativos elevados de acordo com o nivel de aderéncia, conforme disposto na Resolugéo
4.963/2021.

8.3.4. ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO
Fica aprovada a planilha de alocacao, conforme as possibilidades de aplicacéo, elaborada
como sugestdo do Comité de Investimentos e a devida analise e deferimento da Diretoria

Administrativa, o qual aprova as seguintes propostas de alocagao para o ano de 2026 e 2027.

A estratégia da alocacdo posiciona 100% dos recursos no segmento da Renda Fixa, por
motivos de liquidez, considerando-se o perfil de utilizagdo das reservas de um fundo de assisténcia a
saude, o menor risco envolvido pelo tipo de ativo e por considerar a analise da evolugao patrimonial,

item 9 desta politica.

A estratégia de diversificagdo da carteira sera nos segmentos da renda fixa, em fundos CDI e
em fundos de titulos do Tesouro, que tenham titulos com vencimento no curto prazo, observando-se

a liquidez e a rentabilidade.
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Tabela 4 - Alocagao Estratégica para o exercicio de 2026

Estratégia de Alocagao -
Politica de Investimento de

2026
Posicao | | . ite Limite
. . Posicao Atual da | Atual da . Estratégia .
Segmento Tipo de Ativo . . Inferior Superio
Carteira Atual | Carteira o Alvo (%) o
Atual (%) i
Titulos Publicos de emissdo do TN R$ 0,00 0,00% | 0,00% 0,00% 50,00%
FI 100% titulos TN R$ 13.990.256,31 | 38,56% |30,00% 39,92% 100,00%
ETF - 100% Titulos Publicos R$ 0,00 0,00% | 0,00% 0,00% 5,00%
Operagdes compromissadas R$ 0,00 0,00% | 0,00% 0,00% 0,00%
Fl Renda Fixa - R$ 22.264.032,09 | 61,36% |30,00% 60,00% 100,00%
Renda ETF - Renda Fixa - R$ 0,00 0,00% | 0,00% 0,00% 0,00%
Fixa | Ativos RF de IF R$ 0,00 0,00% | 0,00% 0,00% 0,00%
g;?;rDlrenos Creditorios - Cota RS 0.00 0.00% | 0,00% 0,00% 1,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado" R$ 30.237,02 0,08% | 0,00% 0,08% 1,00%
FI Debéntures de Infraestrutura - R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1,00%
DESENQUADRADO RF R$ 0,00 0,00% | 0,00% 0,00% 0,00%
Limite de Renda Fixa R$ 36.284.525,42 100% 60% 100%
TOTAL | R$ 36.284.525,42 | 60,00% | 100% | 0,00%
Disponibilidade financeira em conta corrente R$ 3.311,09
TOTAL em 31/10/25 | R$ 36.287.836,51
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Tabela 5 - Alocagao Estratégica para 2027

Estratégia de
Alocacgéo - 2027
Posica
Segmento Tipo de Ativo P%jﬁi:_:xila?a ° i‘ltauaI I:fr:rlit:r St:Telrti‘:)r
Carteir (%) (%)
a Atual
Titulos Publicos de emiss&o do TN — R$ 0,00 0,00% | 0,00% 50,00%
F1 100% titulos TN - R$ 13.990.256,31 | 38,56% | 30,00% | 100,00%
ETF - 100% Titulos Publicos - R$ 0,00 0,00% | 0,00% 5,00%
Operagdes compromissadas - R$ 0,00 0,00% | 0,00% 0,00%
FI Renda Fixa - R$ 22.264.032,09 | 61,36% | 30,00% | 100,00%
lei')‘(:a ETF - Renda Fixa - R$ 0,00 0,00% | 0,00% | 0,00%
Ativos RF de IF R$ 0,00 0,00% | 0,00% 0,00%
Fl em Direitos Creditorios - R$ 0,00 0,00% | 0,00% 1,00%
Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- R$ 30.237,02 0,08% | 0,00% 1,00%
FI Debéntures de Infraestrutura - R$ 0,00 0,00% | 0,00% 1,00%
DESENQUADRADO RF R$ 0,00 0,00% 0,00%
Limite de Renda Fixa R$ 36.284.525,42 | 100% | 60,00% 100%
TOTAL | R$ 36.284.525,42 | 60,00% [ 100%
Disponibilidade financeira em conta corrente R$ 3.311,09
TOTAL em 31/10/25 | p¢ 36.287.836,51

8.4. RELATORIOS GERENCIAIS DE ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
Para garantir a transparéncia e o acompanhamento da gestdo dos recursos financeiros, a

gestdo dos recursos financeiros do IPASEM elaborara relatérios detalhados sobre a rentabilidade, os

riscos das diversas modalidades de operacgdes realizadas nas aplicagbes dos recursos do IPASEM e

a aderéncia a politica anual de investimentos e suas revisdes, e submeté-los as instancias superiores

de deliberagéo e controle.
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9. PATRIMONIO ADMINISTRAVEL E DESEMPENHO DA CARTEIRA

Ao final do més de outubro do ano de 2025, os recursos financeiros da Assisténcia a Saude

do IPASEM Novo Hamburgo somaram R$ 36.284.525,42 (trinta e seis milhdes, duzentos e oitenta e

quatro mil, quinhentos e vinte e cinco reais e quarenta e dois centavos).

A evolugédo do patriménio financeiro da Assisténcia a Saude do IPASEM, nos ultimos 20 anos,

esta ilustrada no grafico a seguir.

Grafico 1: Evolugao do Patriménio Financeiro dos Recursos da Assisténcia a Saude

(Dezembro 2005 a Outubro de 2025)
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R$ 26.670.934,51
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RS 8.200.066,87

R$ 7.213.787,98

RS 6.789.560,37
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RS 3.792.123,92

RS 64.529.174,00

RS 73.635.060,07

RS 68.562.503,96

RS$ 75.107.387,37

RS 72.737.274,89

RS 76.977.209,44

RS 76.085.036,41

RS 66.476.664,52

Em relagdo ao desempenho da carteira de investimentos nos ultimos anos, os saldos anuais

evidenciam que o Patrimbnio da Assisténcia a Saude manteve-se mesmo com o Corona Virus —
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Covid 19, que afetou drasticamente a rentabilidade dos investimentos financeiros, de forma global, no
ano de 2020. Em 2021 apresentou redugdo e em 2022 demonstrou recuperagdo. Em 2023 os
relatérios financeiros e contabeis demonstram que o PL diminui, havendo uma intensificagdo no ano
de 2024 onde a rentabilidade anual foi de 8,76% e a queda patrimonial foi de 34,03%. No ano de
2025 a queda patrimonial de janeiro a outubro é de 14,76% e a rentabilidade acumulada é de
11,25%.

10. DISPOSIGOES GERAIS

A Politica de Investimentos da Assisténcia a Saude do IPASEM - Instituto de Previdéncia e
Assisténcia dos Servidores Municipais de Novo Hamburgo foi elaborada pelos membros do Comité
de Investimentos, aprovada pela Diretoria do Instituto e apresentada ao Conselho Deliberativo em 25
de novembro de 2025, conforme Ata da reunido do Conselho Deliberativo de mesma data, a qual foi

aprovada.

As informacgdes contidas na presente Politica de Investimentos, bem como suas revisdes,
serado divulgadas pela Diretoria Executiva, no prazo de trinta dias contados da data de sua aprovacao,

através de meio eletrénico, na pagina do Instituto na internet (www.ipasemnh.com.br).

Novo Hamburgo, 25 novembro de 2025.

ANGELO CESAR KORNALEWSKI DEISI SUZANA DA SILVA SCHACHT
Conselho Deliberativo Conselho Deliberativo
JANICE ROSANE CAMPANHONI JAQUELINE ROSIMARE DIOGO FALKOSKI
Conselho Deliberativo Conselho Deliberativo
JULIANA ALMEIDA LUIZ PEREIRA DOS SANTOS
Conselho Deliberativo Conselho Deliberativo
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DIEGO AVELINO DA SILVA ROSALIA PRATES DE ALMEIDA
Conselho Deliberativo Conselho Deliberativo

ANDERSON BERTOTTI
Conselho Deliberativo

JULIANA MICHELLON RICARDO CONTREIRAS RODRIGUES
Comité de Investimentos Comité de Investimentos
LEONARDO STEIN JANARA RENATA HAEFLIGER
Comité de Investimentos Comité de Investimentos
MARIA CRISTINA SCHMITT NICOLAS GERARDO GOECKLER ALVES
Diretora Presidente Diretor de Administragéo
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1.INTRODUGAO

A presente Politica de Investimentos estabelece os principios e diretrizes que devem reger os
investimentos dos recursos financeiros do IPASEM - Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos
Servidores Municipais de Novo Hamburgo, bem como a forma de gerenciamento dos investimentos e
desinvestimentos desses recursos financeiros, em atendimento ao disposto nos arts. 4° e 5° da
Resolugao CMN n° 4.963/2021, e atendendo também as disposi¢cdes da Portaria MTP n° 1.467/2022
e suas alteragbes na Portaria MPS n°® 2.010/2025, com o objetivo de promover seguranga, liquidez e
rentabilidade, a fim de assegurar o equilibrio financeiro e atuarial entre seus ativos e passivos. A
Politica de Investimentos, portanto, integra um dos processos estratégicos e gerenciais do IPASEM,
na medida em que objetiva assegurar a adequada administragdo dos seus ativos financeiros, visando
a sua sustentabilidade.

Os critérios e limites apresentados nesta Politica estao fundamentados na Resolugdo CMN n°
4.963/2021, legislagao que estabelece o regramento de aplicagédo dos recursos dos Regimes Proprios
de Previdéncia Social, quando da aprovagao desta Politica de Investimentos.

As diretrizes desta Politica de Investimentos foram projetadas tendo em vista a perspectiva
politico-econémica nacional e internacional, através da analise do panorama tragado a partir de
dados e cenarios obtidos pelos meios oficiais de divulgacdo econdmica interna e externa, tais como
Banco Central do Brasil, Comité de Politica Monetaria — COPOM, Instituto Brasileiro de Geografia e
Estatistica — IBGE, Federal Reserve (FED), Banco Central Europeu (BCE), entre outros.

2. OBJETIVOS

2.1. OBJETIVO GERAL

Definir estratégia para alocagao dos recursos entre os segmentos de aplicagdo, observando
as respectivas carteiras de investimentos de acordo com o perfil das obrigagdes do Instituto, e
considerando a manutengéo do equilibrio financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo previstos
na referida Resolugao.

2.2. OBJETIVOS ESPECIFICOS

e Buscar atingir a meta atuarial definida para o ano de 2026, através de alocagcdes em produtos e
ativos com risco adequado ao perfil do IPASEM.

e Proporcionar ao Conselho Deliberativo, a Diretoria do Instituto e ao Comité de Investimentos, uma
definicdo das diretrizes basicas, dos limites de risco, da rentabilidade minima a ser buscada, da
adequacgao aos ditames legais e da estratégia de alocagao dos recursos;



e Garantir transparéncia e ética nos processos de investimentos, que devem seguir as diretrizes
estabelecidas neste documento;

e Definir critérios de segurancga, rentabilidade, solvéncia e liquidez para aplicagdo dos recursos
financeiros do Instituto.

e Assegurar que os gestores, conselheiros e segurados tenham claro entendimento dos objetivos e
restricdes nos processos de investimentos.

3. VIGENCIA

Esta politica de investimento sera valida para todo o ano de 2026, podendo ocorrer durante
este periodo, correcdes e alteragbes para se adequar a mudangas na legislagédo aplicavel, ou quando
consideradas necessarias pela gestdo do IPASEM e/ou pelo Comité de Investimentos, submetida a
apreciacao e aprovagao do Conselho Deliberativo.

4. DIVULGAGAO E TRANSPARENCIA

Todas as informagbes de carater relevante sobre a gestdo das aplicagbes financeiras do
Instituto, além daquelas cuja publicagdo é obrigatéria, serdo disponibilizadas através da pagina da
Internet do IPASEM, no endereco https://www.ipasemnh.com.br/transparencial/politica-anual-
investimentos, e/ou diretamente na pagina do Ministério da Previdéncia Social, através do link
https://cadprev.previdencia.gov.br/Cadprev/pages/index.xhtml.

Serado disponibilizados, nas periodicidades destacadas abaixo, documentos e relatorios
contendo as seguintes informagoes:

« A politica anual de investimentos e suas revisdes, no prazo de até trinta dias, a partir da data de
sua aprovagao;

+ As informagodes contidas nos formularios APR - Autorizagdo de Aplicacdo e Resgate, no prazo de
ate trinta dias, contados da respectiva aplicagao ou resgate;

+ Relatério mensal detalhado sobre a rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de
operacgoes realizadas nas aplicagbes dos recursos do IPASEM e a aderéncia a politica anual de
investimentos e suas revisdes, depois de submetidos as instancias superiores de deliberacéo e
controle;

+ Relatérios, no minimo semestrais, contemplando as conclusdes dos exames efetuados, inclusive
sobre a aderéncia da gestdo dos recursos do RPPS as normas em vigor e a politica de
investimentos; as recomendagdes a respeito de eventuais deficiéncias, com estabelecimento de
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cronograma para o saneamento, quando for o caso; analise e manifestagdo dos responséaveis
pelas correspondentes areas a respeito das deficiéncias encontradas nas verificagbes anteriores,
bem como analise das medidas efetivamente adotadas para sana-las;

+ Os procedimentos de selegdo das eventuais entidades autorizadas e credenciadas;

< As informagoes relativas ao processo de credenciamento de instituicbes para receber as
aplicagoes dos recursos do IPASEM,;

+ Relagao das entidades credenciadas para atuar com o Instituto e respectiva data de atualizacao
do credenciamento;

<+ As datas e locais das reunides do Conselho Deliberativo, do Conselho Fiscal e do Comité de
Investimentos.

5. GESTAO DOS RECURSOS FINANCEIROS

5.1. MODELO DE GESTAO

De acordo com as hipéteses previstas na legislagédo, a gestao dos recursos sera feita através
de gestao proépria, conforme previsto no §1°, inciso | do Artigo 21 da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021, e
também no inciso | do art. 95 da Portaria MTP 1.467/2022, o que significa que as aplicagdes
financeiras serao realizadas diretamente pelo IPASEM.

O IPASEM possui contrato de Prestacdo de Servigos n° 19/2023 de 31/07/23, com a
MOSAICO CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA, empresa especializada, nos termos art. 24 da
Resolugao CMN n° 4.963/2021, para avaliar de forma sistematica o desempenho, exposig¢ao a risco e
adequacgao a Politica de Investimentos dos fundos que formam a carteira de ativos da entidade, bem
como avaliar novos produtos para aplicagdo no mercado. O Relatério fornecido pela consultoria
supracitada devera ser analisado pelo Comité de Investimentos, que emitira parecer sobre a
concordancia ou a ndo concordancia do referido relatério.

Em cumprimento ao art. 123 da Portaria MTP 1.467/2022, antes de submetidas a aprovagéo
do (a) Diretor (a) Presidente, deverdo ser discutidas pelo Comité de Investimentos do IPASEM, que
atuara como 6rgao auxiliar no processo decisério quanto a execugédo da politica de investimentos,
cujas decisdes serdo registradas em ata.

5.2. DA ADESAO AO PRO-GESTAO - RPPS

Por meio da Instrugdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014, ficou estabelecido que os
RPPS fossem considerados investidores profissionais ou investidores qualificados apenas se
reconhecidos como tais conforme regulamentagcdo especifica do Ministério do Trabalho e



Previdéncia. Os critérios para categorizagdo dos RPPS como investidores qualificados ou
profissionais foram estabelecidos pela Portaria MTP 1.467/2022.

Dessa forma, caso o IPASEM obtenha a certificagdo institucional do Programa de
Certificacdo Institucional e Modernizacdo da Gestdo dos Regimes Préprios de Previdéncia
Social da Unido, dos Estados, do Distrito Federal e dos Municipios - “Pré6-Gestao RPPS”, em
um dos niveis de aderéncia nele estabelecidos, e ainda levando-se em conta o total de recursos
aplicados e o cumprimento dos demais requisitos estipulados na Portaria MTP 1.467/2022, sera
considerado Investidor Qualificado, para fins da normatizagao estabelecida pela CVM, de acordo
com a Portaria MTP 1.467/2022:

Art. 137. Sera considerado investidor qualificado, para os fins da categorizacdo
estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR do més imediatamente anterior a data de
realizagdo de cada aplicagao exclusiva para tal categoria de investidor, em montante igual
ou superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais); e

Il - tenha aderido ao Pro-Gestao RPPS, e obtido certificagéo institucional em um dos niveis
de aderéncia nele estabelecidos.

Art. 138. Sera considerado investidor profissional, para os fins da normatizagao
estabelecida pela CVM, o RPPS que atenda cumulativamente aos seguintes requisitos:

| - possua recursos aplicados, informados no DAIR relativo ao més imediatamente anterior a
data de realizacdo de cada aplicacdo exclusiva para tal categoria de investidor, em
montante igual ou superior a R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais); e

Il - tenha aderido ao Pro-Gestdao RPPS e obtido certificagcao institucional no quarto nivel de
aderéncia nele estabelecido.

Art. 139. A classificagdo de RPPS como investidor qualificado ou profissional somente
produzira efeitos quando atendidos os requisitos de que tratam os arts. 137 e 138, sendo
vedada a aplicagao de recursos em investimentos destinados a investidores qualificados ou
profissionais, pelos regimes que ndo cumprirem integralmente esses requisitos.

Art. 140. A classificagcdo do RPPS como investidor qualificado ou profissional ndo exime a
unidade gestora do regime da responsabilidade pela adogédo de elevados padrdes éticos e
técnicos na governanga e controle das operagbes e pela observancia dos principios
previstos em resolugdo do CMN.

No caso de o IPASEM ndo obter a categoria de Investidor Qualificado ficara impedido de
realizar novas alocagbes ou subscricdes em ativos e fundos de investimentos que exijam essa
condicao.



A adesao ao Pré-Gestao RPPS e a obtengao de certificagao institucional em um dos niveis de
aderéncia nele estabelecidos pode elevar o limite para aplicagéo dos recursos nos ativos previstos na
legislacdo, conforme tratado nesta Politica de Investimentos.

5.3. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL DE GESTAO

Conforme a Lei Municipal 154, de 24 de Dezembro de 1992, a estrutura organizacional do
IPASEM compreende os seguintes 6rgdos para tomada de decisdes de Investimento e fiscalizagcdo
dos recursos financeiros:

e Conselho Deliberativo
e Diretoria Executiva
e Conselho Fiscal

Ainda, a Resolugao n°® 09, de 24 de Julho de 2012, do Conselho Deliberativo, alterada pela
Lei Municipal n® 2.991 de 07 de margo de 2017, e Lei Municipal n°® 3.091 de 05 de margo de 2018,
criou o Comité de Investimentos do IPASEM, 6rgdo autbnomo e consultivo, com finalidade de
fornecer subsidios para execucgao da politica de investimentos do Instituto.

Por fim, o art. 89 da Portaria MTP n°® 1.467/2022 estabelece a necessidade da comprovagao
junto ao Ministério da Previdéncia Social, do responsavel pela gestdao dos recursos financeiros.

No que se refere a movimentagcdo dos recursos financeiros do IPASEM, entre elas, as
aplicacbes financeiras, a Entidade considerar-se-a obrigada quando representada pelo seu Diretor
Presidente em conjunto com o Diretor de Administragao ou Tesoureiro, de acordo com o Art. 8°,
Inciso |, da Lei Municipal 154, de 24 de Dezembro de 1992.

A secédo | do Capitulo V da Portaria MTP 1.467/2022 exige a comprovagado do atendimento,
pelos dirigentes da unidade gestora, membros dos conselhos deliberativo e fiscal e comité de
investimentos, de requisitos como inexisténcia de condenagao criminal, certificagdo e comprovagao
de experiéncia, além de escolaridade minima.

5.3.1. CONSELHO DELIBERATIVO

Quanto a matéria pertinente a tomada de decisbes sobre investimentos, o Conselho
Deliberativo possui as seguintes atribuicdes legais, de acordo com a Lei Municipal 154/1992;

Art. 5° - Compete ao Conselho Deliberativo:

(...)

VIl - Fiscalizar a execugdo e aprovar semestralmente os planos de investimentos e
atividades da entidade;

(..)

XII - Autorizar planos de investimentos e de aplicagdes financeiras;



5.3.2. DIRETORIA EXECUTIVA

Quanto a matéria pertinente a tomada de decisdes sobre investimentos, a Diretoria Executiva
possui as seguintes atribuigdes legais, conforme a Lei Municipal n® 154/1992:

Art. 7° - A Diretoria Executiva, 6rgao de administragdo executiva e representagéo legal do
Instituto, € composta de 2 (dois) membros, designados, respectivamente, Diretor Presidente
e Diretor de Administragcdo, nomeados e destituiveis a qualquer tempo, individual ou
coletivamente, pelo Conselho Deliberativo.

Art. 10. Respeitadas as competéncias definidas em lei e restricdes retro enunciadas, cabe
ao Diretor Presidente:

(...)

[Il - gerir os recursos econdmicos e financeiros do Instituto, e responder pela escrituragao
contabil;

§ 1° Respeitadas as competéncias definidas em lei e restrigbes retro enunciadas, cabe ao
Diretor de Administracéo:

Il - colaborar com Diretor-Presidente na gestéo e supervisdo das atividades e interesses do
Instituto;

5.3.3. CONSELHO FISCAL

Quanto a matéria pertinente a fiscalizagao das aplicagcbes financeiras, o Conselho fiscal
possui as seguintes atribuigdes legais, de acordo com a Lei Municipal n® 154/1992:

Art. 13 - Compete ao Conselho Fiscal:

| - Fiscalizar os atos dos Diretores e verificar o cumprimento de seus deveres legais e
regulamentares;

IV - Examinar todas as contas, escrituragdo, documentos, registros contdbeis e demais
papéis do Instituto, suas operagdes e demais atos praticados pela Diretoria Executiva;

5.3.4. COMITE DE INVESTIMENTOS

Foi criado pela Resolugédo n° 09, de 24 de Julho de 2012, do Conselho Deliberativo, alterada pela
Lei Municipal n® 2.991 de 07 de margo de 2017, e Lei Municipal n° 3.091 de 05 de marco de 2018. Em
19 de abril de 2024 foi instruido o Regimento Interno, através da Resolugdo CD n° 32/2024, e o
Comité de Investimentos possui, até a data de elaboracdo desta Politica de Investimentos, a seguinte
Composigao:

1) Janara Renata Haefliger (Gestora de Investimentos, Responsavel Cobranga de Divida Ativa/
IPASEM) — Certificagdo CP RPPS CGINV | valida até 23/05/2027;
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2) Leonardo Stein (Agente de Seguridade Social/IPASEM) — Certificagdo CP RPPS CGINV |
valida até 22/11/2028;

3) Ricardo Contreiras Rodrigues (Auditor Fiscal de Tributos Municipal/PMNH) - Certificacao CP
RPPS CGINV |, valida até 19/12/2028; e

4) Juliana Michellon (Contadora/CMNH) - Certificacdo CP RPPS CGINV |, valida até 11/11/2026.

A Lei Municipal 154/1992 (Redagéo acrescida pela Lei Municipal n° 2.991 de 07 de margo de
2017, e alterada pela Lei Municipal n°® 3.091 de 05 de marco de 2018) rege o funcionamento do
Comité de Investimentos:

Art. 13-A. O Comité de Investimentos € um érgdo autbnomo e consultivo, cuja finalidade é
fornecer subsidios na execucdo da politica de investimentos do IPASEM, relativos aos
Fundos de Previdéncia e Assisténcia.

Paragrafo unico. O Comité sera regido por esta Lei, devendo observar as disposi¢cdes do
Conselho Monetario Nacional, especialmente aquelas que regulam as aplicagdes
financeiras dos recursos dos Regimes Proéprios de Previdéncia instituidos pela Unido,
Estados, Distrito Federal e Municipios.

Art. 13-B O Comité de Investimentos constituir-se-a de 04 (quatro) membros, com a
seguinte composigao:

| - 02 (dois) servidores do quadro do IPASEM indicados pelo Diretor-Presidente;

Il - 02 (dois) servidores publicos indicados pelo Conselho Deliberativo do IPASEM, dentre
aqueles integrantes do quadro de servidores do Municipio de Novo Hamburgo.

§ 1° O Comité sera presidido pelo respectivo integrante que portar a certificagdo profissional
de que trata o artigo 2°, da Portaria/MPS n° 155, de 15 de Maio de 2008, escolhido dentre
seus pares, mediante elei¢ao.

§ 2° Os membros terdo mandato de 2 anos, admitida recondugdo por igual periodo,
podendo ser exonerados a qualquer tempo, por decisdo do Diretor-Presidente ou do
Conselho Deliberativo em relagdo as suas respectivas indicagoes.

§ 3° Perdera o mandato o Membro do Comité que deixar de comparecer a 3 (trés) reunides
consecutivas, ou 5 (cinco) reunides alternadas, sem motivo justificado.

§ 4° As deliberagdes somente poderéo ocorrer com o quérum minimo de 03 (trés) membros.
Art. 13-C O Comité de Investimentos realizara reunides ordinarias mensais.

§ 1° O Comité reunir-se-a, extraordinariamente, sempre que necessario, mediante
convocacao do respectivo Presidente, do Presidente do Conselho Deliberativo ou do
Diretor(a) Presidente do IPASEM.

§ 2° Em todas as reunides do Comité de Investimentos sera lavrada ata, narrando todas as
circunstancias que ali ocorrem, bem como assuntos discutidos que, depois de firmada pelos
presentes, sera devidamente arquivada.

§ 3° Os pareceres do Comité serdo aprovados por maioria simples dos votos para entdo
serem submetidos a aprovagao do Diretor(a) Presidente do IPASEM, devendo ser acostada
a ata da reunido que o aprovou.

§ 4° Em caso de empate, o Presidente do Comité exercera o voto de qualidade.
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§ 5° As reunides do Comité de Investimentos serdo coordenadas pelo seu respectivo
Presidente que ficara responsavel também pela elaboragdo das Atas mencionadas neste
artigo.

Art. 13-D Os Membros do Comité de Investimentos deverdo elaborar a Politica Anual de
Investimentos e apresenta-la ao Conselho Deliberativo para aprovagao, a qual devera
ocorrer até a data limite estabelecida para o respectivo ano em Regulamento da Secretaria
de Previdéncia, para aplicagdo no exercicio seguinte, observadas as disposi¢cdes e
resolugdes atinentes do Conselho Monetario Nacional.

Art. 13-E A maioria dos membros do Comité de Investimentos devera ter sido aprovado em
exame de certificacao (CPA-10).

Art. 13-F O Comité devera elaborar relatérios trimestrais detalhados ao final de cada
periodo a que se referir, sobre a rentabilidade e risco das diversas modalidades de
operagdes realizadas pelo regime préprio com titulos, valores imobiliarios e demais ativos
alocados nos seguimentos de renda fixa, renda variavel e iméveis.

Art. 13-G Os membros do Comité de Investimentos deverdo observar criteriosamente o
disposto na legislagdo e demais atos normativos federais aplicaveis a espécie,
especificamente a Resolugdo n° 3.922/10 do Conselho Monetario Nacional, e suas
alteragdes, e Portaria n® 155/08 do Ministério da Previdéncia Social ou os atos normativos
subsequentes que os vierem a substituir ou complementarem.

5.3.5. RESPONSAVEL PELA GESTAO DOS INVESTIMENTOS

O responsavel pela gestdo dos recursos do RPPS devera ser pessoa fisica vinculada ao ente
federativo ou a unidade gestora do regime como servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeacgao
e exoneragao, e apresentar-se formalmente designado para a fungdo por ato da autoridade
competente.

Fica nomeada, através da Portaria 67/2023 da Diretora Presidente do IPASEM, a servidora
Janara Renata Haefliger como responsavel pela gestdo dos recursos previdenciarios do Instituto,
detentora da Certificacdo CP RPPS CGINV [, emitido pelo Instituto Totum de Desenvolvimento e
Gestao Empresarial Ltda., com validade até 23 de maio de 2027.

O responsavel pela gestdo dos recursos previdenciarios tem como responsabilidades: auxilio
na elaboracdo dos Relatérios Gerenciais dos Investimentos da Previdéncia do Instituto; o
preenchimento e envio dos demonstrativos das aplicagbes financeiras ao Ministério da Previdéncia
Social; a prestagdo de informagdes sobre os investimentos da Previdéncia aos érgaos do Instituto,
quando solicitadas, especialmente ao Comité de Investimentos, para auxilio no processo de analise e
sugestdo de investimentos e desinvestimentos, e a Diretoria Executiva do Instituto para que esta
tome a decisao final sobre os investimentos e desinvestimentos financeiros do IPASEM.
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5.4. CRITERIOS DE ELIGIBILIDADE

Os responsaveis pela gestdo do IPASEM NH e aqueles que participam diretamente do
processo de analise, gerenciamento, assessoramento e decisorio, estdo submetidos a critérios de
elegibilidade, dado a responsabilidade sobre as atribuigbes. Os critérios de elegibilidade e
permanéncia nos cargos estao descritos na Lei n° 9.717, de 27 de novembro de 1998 (Lei n°
9.717/1998), incluidos pela Lei n° 13.846, de 18 de junho de 2019 (Lei n° 13.846/2019) e na Portaria
MTP n° 1.467/2022, em seu Art. 76:

Art. 76. Devera ser comprovado o atendimento, pelos dirigentes da unidade gestora do
RPPS, aos seguintes requisitos previstos no art. 8°-B da Lei n° 9.717, de 1998, para sua
nomeagao ou permanéncia, sem prejuizo de outras condi¢cdes estabelecidas na legislagao
do regime:

| - ndo ter sofrido condenagéo criminal ou incidido em alguma das demais situagbes de
inelegibilidade previstas no inciso | do caput do art. 1° da Lei Complementar n° 64, de 18 de
maio de 1990, observados os critérios e prazos previstos na referida Lei Complementar;

Il - possuir certificagdo, por meio de processo realizado por entidade certificadora para
comprovagao de atendimento e verificagdo de conformidade com os requisitos técnicos
necessarios para o exercicio de determinado cargo ou fungéo;

Il - possuir comprovada experiéncia no exercicio de atividade nas areas financeira,
administrativa,

contabil, juridica, de fiscalizagao, atuarial ou de auditoria; e

IV - ter formagao académica em nivel superior.

§ 1° Os requisitos de que tratam os incisos | e Il do caput aplicam-se aos membros dos
conselhos deliberativo e fiscal e do comité de investimentos do RPPS.

§ 2° Os requisitos de que tratam os incisos | a IV do caput aplicam-se ao responsavel pela
gestéo das aplicagbes dos recursos do RPPS.

§ 3° E de responsabilidade do ente federativo e da unidade gestora do RPPS a verificacdo
dos requisitos de que trata este artigo e o encaminhamento das correspondentes
informagdes a SPREV, na forma estabelecida no art. 241.

§ 4° A autoridade do ente federativo ou da unidade gestora do RPPS competente para
apreciar o atendimento aos requisitos previstos neste artigo devera verificar a veracidade
das informacbes e autenticidade dos documentos a ela apresentados e adotar as
providéncias relativas a nomeagdo e permanéncia dos profissionais nas respectivas
funcoes.

§ 5° A lei do ente federativo podera estabelecer outros requisitos além dos previstos neste
artigo.

A comprovacado da certificacdo devera ser emitida por meio de processo realizado por
entidade certificadora reconhecida pela portaria supramencionada.
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Tabela 1 - TABELA DE CLASSIFICAGAO DAS CERTIFICAGOES RPPS

Atribuicoes Certificacédo

Dirigentes do RPPS CP RPPS DIRIG

Membros do Conselho Deliberativo CP RPPS CODEF

Membros do Conselho Fiscal CP RPPS CODEF

Gestor dos Recursos e Membros do Comité de Investimentos CP RPPS CGINV

Sera responsabilidade do IPASEM e do ente Federativo a verificagdo dos critérios e do
encaminhamento da informagdo a Secretaria de Previdéncia. A comprovagao dos critérios sera
exigida a cada (2) anos conforme Portaria MTP n°® 1.467/2022, alterada pela Portaria n° 2.10/2025,
em seu Art. 77:

Art. 77. A comprovagao do requisito de que trata o inciso | do caput do art. 76 sera exigida a
cada 4(quatro) anos, observados os seguintes parametros:

| - a inexisténcia de condenacao criminal, inclusive para os delitos previstos no inciso | do
art. 1° da Lei Complementar n°® 64, de 1990, mediante apresentacdo de certiddes negativas
de antecedentes criminais da Justica Estadual e da Justica Federal competentes; e

Il - no que se refere as demais situagcbes previstas no inciso | do art. 1° da Lei
Complementar n° 64, de 1990, mediante declaragdo de ndo ter incidido em alguma das
situagdes ali previstas, conforme modelo de declaragdo disponibilizado pela SPREV na
pagina da Previdéncia Social na Internet.

Paragrafo unico. Em caso de ocorréncia das situagbes de que trata este artigo, os
profissionais deixardo de ser considerados como habilitados para as correspondentes
fungdes desde a data de implementagéo do ato ou fato obstativo.

Outras especificidades de cada cargo ou fungéo estdo dispostas na Secao | da Portaria MTP
n°® 1.467/2022

As certificagbes especificas, anteriormente exigidas para o exercicio das fungdes de
membros do Conselho Deliberativo (CP RPPS CODEL | e Il) e do Conselho Fiscal (CP RPPSCOFIS |
e Il) terao a mesma validade, para fins de regularidade previdenciaria, da atual certificagdo unificada
para os membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal (CP RPPSCODEF | e Il). Essa unificagao
respeita os respectivos niveis de graduagao anteriormente obtidos. Com a unificagdo, a certificagdo
anteriormente obtida de Conselho Deliberativo habilitara o profissional para o exercicio da fungao de
Conselho Fiscal e, da mesma forma, a certificagdo obtida de Conselho Fiscal habilitara o profissional
para o exercicio da fungao de Conselho Deliberativo.

A certificagcdo dos dirigentes da unidade gestora, do responsavel pela gestdo das aplicagdes
dos recursos e dos membros dos Conselhos Deliberativo e Fiscal e Comité de Investimentos dos

RPPS podera ser obtida mediante aprovagcdo em uma das seguintes modalidades de certificagdo:
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Certificagdo por Exame por Provas — CPR; Certificacdo por Exame por Provas, Titulos e Experiéncia
— CPT ou Curso de Capacitagao Profissional — CCP.

6. META ATUARIAL

Visando a garantia do equilibrio de longo prazo entre os ativos e as obrigagdes do Instituto, a
gestdo da alocagéo dos recursos financeiros, no exercicio de 2026, devera ter sempre como objetivo
atingir a Taxa da Meta Atuarial (TMA), analisada pelo Comité de Investimentos, definida pela Dire¢ao
do IPASEM e aprovada pelo Conselho Deliberativo do IPASEM.

A Portaria MTP n° 1.467/2022, que estabelece as normas aplicaveis as avaliagbes atuariais
dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, determina que a taxa atuarial de juros a ser utilizada
nas avaliagdes atuariais seja equivalente a taxa de juros pardmetro cujo ponto da Estrutura a Termo
de Taxa de Juros Média — ETTJ esteja o mais proximo a duragdo do passivo do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO -
IPASEM.

A taxa atuarial de juros, também conhecida como meta atuarial, € utilizada no calculo das
avaliagbes atuariais para trazer ao valor presente liquido todos os compromissos do plano de
beneficios ao longo do tempo, determinando o montante de patrimonio que o RPPS devera possuir
para manter o equilibrio atuarial.

A Avaliacao Atuarial do IPASEM, relativa ao exercicio de 2026, que tem como data focal o dia
31 de dezembro de 2024, devera corresponder aquele cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de
Juros Média (ETTJ) seja o mais préximo a duragéo do passivo atuarial do RPPS. A Portaria MPS n°
2.010 de 15 de outubro de 2025 em seu artigo 2°, que estabelece a taxa de juros parametro cujo
ponto ETTJ mais préximo a duragdo do passivo do INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA
DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM, no valor de 5,47%.

No que se refere a meta de rentabilidade disposta na Politica de Investimentos do RPPS,
utiliza-se como padrdo, para sua definicdo, o valor da duragdo do passivo atuarial (em anos)
calculado na ultima avaliagdo atuarial disponivel. Dessa forma, ao se considerar a duragdo do
passivo atuarial do IPASEM como sendo de 15,35 anos (dado calculado na avaliagdo atuarial com
data focal em 31/12/2024), e aplicando-se a taxa de juros que estda em concordancia com os
parédmetros estabelecidos pelo Ministério da Previdéncia Social, a taxa de juros pardmetro seria de
5,47%.

O disposto no Art. 2° da Portaria MPS 2.10/2025 que altera o Anexo VII, da Portaria MTP n°
1.467/2022, “A taxa de juros parédmetro, estabelecida conforme o Anexo VII, podera ser acrescida em
0,15 (quinze centésimos) a cada ano em que a rentabilidade da carteira de investimentos superar os
juros reais da meta atuarial dos ultimos 5 (cinco) anos, limitados ao total de 0,60 (sessenta
centésimos). Ao considerar a rentabilidade auferida pelo IPASEM nos anos entre 2020 e 2024, temos
que o IPASEM superou a meta atuarial no ano de 2023, pelo que a taxa de juros parametro,
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estipulada em 5,47%, poderia ser acrescida em 0,15% para cada ano, chegando em 5,62%, mas pela
analise da ALM que arredondou para cima a taxa, em 5,49%, conforme Portaria 2.10/2025, e
considerando a expectativa da taxa Selic para os préximos anos, optou-se por ndo acrescentar os
0,15 centésimos.

Dessa forma, fica definido, através desta Politica de Investimentos, que Taxa da Meta Atuarial
(TMA), a ser perseguida pela rentabilidade das aplicagdes financeiras do fundo de previdéncia, para o
exercicio de 2026, sera de 5.49% ao_ano, acrescida da variacdo do INPC (indice Nacional de
Precos ao Consumidor) acumulada no ano 2026.

A TMA servira como direcionamento da alocagdo estratégica dos ativos, bem como
parametro para realocagcao dos mesmos buscando a adaptagdo as mudangas no mercado financeiro
€ na economia como um todo.

7. AVALIAGAO DOS CENARIOS POLITICO-ECONOMICOS E ANALISES SETORIAIS:
PERSPECTIVAS PARA OS INVESTIMENTOS

A gestdo do Instituto poderd adotar critérios para avaliagdo e escolha dos fundos de
investimento, observando as caracteristicas e perfis de risco de cada fundo, bem como seu
enquadramento na Resolu¢ao CMN 4.963/2021 e suas atualizagdes.

As caracteristicas abrangem, entre outras, meta de rentabilidade e limite de exposi¢cdo ao
risco, acompanhamento e monitoramento de desempenho e enquadramento quanto a Resolugao
vigente.

O Comité de Investimento devera auxiliar na elaboragdo da estratégia de investimento do
Instituto, baseada na analise do cenario macroecondmico e nas expectativas do mercado para curto,
médio e longo-prazo. O Comité de Investimentos devera, ademais, analisar os relatérios fornecidos
pela empresa de consultoria contratada, contendo a rentabilidade e o risco das diversas modalidades
de operacgdes realizadas pelo Instituto com titulos, valores imobiliarios e demais ativos alocados nos
seguimentos de renda fixa e renda variavel. E também, conforme o regimento do Comité de
Investimentos do IPASEM, o Comité realizara reunides ordinarias mensais e extraordinarias, sempre
que necessario, com o objetivo de avaliar e acompanhar as mudangas do cenario para investimentos.

7.1. CENARIO POLITICO E MACROECONOMICO

A rentabilidade das aplicagdes financeiras do Instituto depende e é altamente influenciada
pelos cenarios politicos, macroecondmico nacional e internacional, que impactam positivamente ou
negativamente o desempenho da carteira de investimentos. Nesse sentido, a analise de cenarios é
fundamental para a definicido da estratégia de investimento dos recursos do Regime Préprio. Dessa
forma, o objetivo e os limites de alocagdo estabelecidos nesta politica de investimentos foram
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elaborados tendo em vista as expectativas politicas e econémicas, como taxa de inflagdo, de juros,
de crescimento do PIB e de cambio, entre outras variaveis da economia doméstica e global.

7.1.1. CENARIO ECONOMICO INTERNACIONAL

As analises do cenario politico-econdémico internacional apresentado nesta Politica de
Investimentos foram realizadas pela MOSAICO CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA, no més de
setembro de 2025.

ESTADOS UNIDOS
Inflagao e Atividade Econémica

Os dados de inflagdo disponiveis dos EUA em setembro revelaram uma aceleragdo
moderada, com o CPl mensal subindo 0.3% (acima dos 0.2% esperados) e o anual alcangando
2.99%, enquanto o nucleo (excluindo alimentos e energia) avangou 0.2% mensal e 2.95% anual, de
acordo com a divulgagdo do Fed de Cleveland, ja que o relatério oficial foi adiado pelo shutdown
governamental.

Para o PCE de agosto, o indice preferido do Fed, o nucleo anual manteve-se em 2.9% apds
alta de 0.2% mensal, com o headline em 2.7% anual e 0.1% mensal, conforme dados do BEA.
Economistas do Fed de Dallas atribuiram a manutengdo do nucleo PCE em 2.9% a fatores como
salarios e servigos, com projecdes de moderagao gradual para 2026, mas alertando para riscos de
tarifas e déficits fiscais que poderiam reacender pressoes.

O PIB norte americano do segundo trimestre de 2025, foi revisado para um crescimento
anualizado de 3,8%, de acordo com a terceira estimativa divulgada pelo Bureau of Economic Analysis
(BEA). Essa revisdo representa um aumento significativo em relagdo a estimativa anterior de 3,3%,
impulsionado principalmente por um consumo mais robusto por parte dos consumidores americanos,
que responderam por grande parte da atualizagao positiva. Esse desempenho econémico reflete uma
resiliéncia notavel da economia dos EUA, mesmo diante de desafios como inflagdo persistente e
incertezas politicas, superando as expectativas de analistas que previam uma expansdo mais
modesta. O upgrade no PIB foi atribuido a fatores como o aumento nos gastos com bens e servicos,
com destaque para o setor de consumo pessoal, que cresceu a uma taxa revisada de 3,5%, e
investimentos em estoques privados que contribuiram positivamente para o indicador. No entanto, o
crescimento foi parcialmente contrabalangado por uma desaceleragédo nas exportagées liquidas e um
modesto avango nos investimentos fixos ndo residenciais. Economistas destacam que essa revisédo
pode complicar as decisbes do Federal Reserve em relagcédo as taxas de juros, ja que uma economia
mais forte reduz a urgéncia de cortes agressivos, embora ainda haja preocupag¢des com o mercado
de trabalho e o risco de recessao.

No contexto mais amplo, o PIB de 3,8% marca o ritmo de expansao mais rapido em quase
dois anos, sinalizando uma recuperagdo vigorosa pos-pandemia e impulsionando otimismo nos
mercados financeiros. Analistas da Reuters e do BBC observam que esse resultado pode influenciar
as projecdes para o terceiro trimestre, com estimativas iniciais apontando para um crescimento
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chegando em até 3,9%, conforme apontado pelo Federal Reserve de Atlanta. Essa performance
reforca a posigcdo dos EUA como uma das economias mais dinamicas globalmente, mas também
levanta questdes sobre sustentabilidade a longo prazo, especialmente com déficits fiscais elevados e
tensGes comerciais internacionais.

Taxa de Juros

Na esperada decisdo do dia 17 de setembro, o Fed cortou a taxa de juros em 25 pontos base,
para o intervalo de 4,00% - 4,25%, o primeiro corte do ano, com decisao de 11-1 no FOMC (dissenso
de Stephen Miran, indicado por Trump). A decisdo por impulsionada principalmente por
enfraquecimento do mercado de trabalho apesar da inflacdo (PCE) permanecer em patamares
bastante acima da meta de 2%. Em decisdo que visa o chamado soft landing. Powell enfatizou
equilibrio de riscos, com projecdes revisadas para PIB 1,6% em 2025, desemprego 4,5% e inflagao
acima 2% por mais um ano, sinalizando dois cortes adicionais.

Em decisdo que visa o chamado soft landing. Powell enfatizou equilibrio de riscos, com
projecdes revisadas para PIB 1,6% em 2025, desemprego 4,5% e inflagdo acima 2% por mais um
ano, sinalizando dois cortes adicionais.

ZONA DO EURO

Inflagao, Juros e Atividade Econémica

Os indices de inflagdo na Zona do Euro apresentaram uma leve aceleragdo em setembro,
com o indice de Pregos ao Consumidor (CPI) cheio registrando uma variagdo anual de 2,2%, acima
dos 2,0% observados em agosto, enquanto a variagao mensal foi de 0,1%. O nucleo do CPI, que
exclui itens volateis como energia e alimentos, subiu para 2,4% na base anual, superando as
expectativas de 2,3%, e manteve uma estabilidade mensal modesta.

Na reunido de setembro, o BCE decidiu manter as taxas de juros inalteradas em 2%,
conforme amplamente esperado por analistas. Essa pausa reflete um equilibrio entre o progresso na
desinflagdo onde o crescimento e a inflagdo parecem alinhados com as projecdes, evitando a
necessidade de cortes adicionais apds redugdes anteriores. No contexto mais amplo, o conselho do
BCE destacou incertezas globais, incluindo tensdes comerciais e pressdes salariais, que inclinam os
riscos inflacionarios para o lado positivo, justificando uma abordagem cautelosa para preservar a
estabilidade financeira. Economistas observam que essa decisdao marca o fim de um ciclo de cortes,
com foco agora em monitorar dados econdmicos para evitar uma recessao, enquanto o banco
sinaliza que taxas elevadas podem persistir para ancorar expectativas. A presidente Christine
Lagarde destacou projecdes revisadas para PIB 1,2% em 2025 (de 0,9%), impulsionado por demanda
e acordos comerciais mitigando tarifas US, mas alertou para riscos politicos como crise fiscal na
Franca (déficit acima dos 5%). ECB adotou abordagem data-dependent, sem compromisso de cortes.

PMI composto em setembro subiu para 51,2 pontos, o nivel mais alto em 16 meses, ante 51
pontos em agosto, em uma expansdo modesta na atividade econdbmica geral, impulsionada
principalmente pelo setor de servigcos. No entanto, o PMI de manufatura caiu para 49,8, retornando a
contragao apdés um breve periodo de estabilidade, destacando fraquezas persistentes na industria
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devido a demanda global fraca e custos elevados. Essa divergéncia entre servicos e manufatura
reflete uma economia em transigdo, com otimismo cauteloso para o quarto trimestre, embora riscos
de recessdo permanegam se a manufatura ndo se recuperar.

AsSIA
Inflagdo e Atividade Econémica na China

Os indices de inflagdo na China em setembro de 2025 continuaram a sinalizar pressdes
deflacionarias, com o CPI cheio registrando uma queda anual de -0,3%, ligeiramente melhor que as
expectativas de -0,2%, enquanto a variagdo mensal foi estavel. O nucleo do CPI, excluindo alimentos
e energia, mostrou uma moderagao similar, com deflagdo persistente impulsionada por demanda
fraca e excesso de capacidade.

O PPI, por sua vez, declinou -2,3% anualmente, uma melhora em relagdo aos -2,9% de
agosto, com variagdo mensal proxima de zero, refletindo estabilizagdo em alguns setores industriais,
mas ainda destacando desafios em precos de fabrica devido a tarifas comerciais e desaceleragao
global. Essas tendéncias indicam a necessidade de estimulos adicionais para combater a deflagao
cronica, com economistas prevendo uma recuperagao gradual até o final do ano.

O PMI Composto da China em setembro de 2025 mostrou sinais mistos, com o PMI de
manufatura subindo para 51,2 pontos, o mais alto em seis meses, impulsionado por exportacoes,
enquanto o PMI oficial permaneceu em contragéo a 49,8 pontos.

O setor de servigos moderou para 52,9 pontos, refletindo crescimento mais lento na atividade
nao manufatureira, versus estabilidade de 50 pontos do PMI ndo manufatureiro. Essa divergéncia
sugere uma recuperagao desigual, com otimismo para estimulos, mas vulnerabilidades em demanda
global.

7.1.2. CENARIO ECONOMICO NACIONAL

As analises do cenario politico-econdmico nacional apresentado nesta Politica de
Investimentos foram realizadas pela MOSAICO CONSULTORIA FINANCEIRA LTDA, no més de
setembro de 2025.

Atividade, Emprego e Renda

O indice PMI composto brasileiro em setembro caiu para 46 pontos, o mais baixo em mais de
quatro anos, indicando contracdo acelerada na atividade econémica, com manufatura em 46,5 pontos
e servigos em 49,3 pontos. A queda reflete fraquezas em demanda e custos elevados.

Inflagao

Na leitura apurada pelo IBGE, a inflagdo ao consumidor medida pelo IPCA, mostrou
aceleracéo para 0,48% no més de setembro, apds deflagcdo de -0,11% em agosto, impulsionado por
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altas na energia elétrica, com variagdo anual de 4,70%. O nucleo do IPCA manteve pressdes
moderadas, refletindo impactos sazonais.

Ja o IGP-M em setembro registrou 0,42% mensal, com anual acumulado positivo, mas
influenciado por custos de produgédo volateis. Essas variagbes destacam uma inflagdo cheia
persistente, acima da meta do Banco Central, exigindo vigilancia. Na leitura anual, a alta foi de 5,17%
ap6s marcar 5,13% em agosto, ficando um pouco abaixo das projegbes de 5,22%. O avancgo foi
impulsionado principalmente pelo aumento dos custos de habitacdo, vestuario, despesas pessoais e
educacgdo. Por outro lado, houve desaceleragdo nos pregos de alimentos e bebidas, artigos
domésticos, transporte, saude e comunicagao.

Cambio e Bolsa

Em setembro, o Real depreciou ligeiramente frente ao Ddlar americano, variando de cerca de
R$ 5,32 para R$ 5,40, influenciado principalmente pelos ventos econémicos e geopoliticos do
exterior. No més, o ddlar recuou 1,94%, refletindo principalmente o diferencial de juros entre as
economias de ambos os paises.

Em setembro, o Ibovespa, principal indice de renda variavel doméstico, fechou praticamente
estavel, com leve queda de 0,07% aos 147.578 pontos, apds atingir um novo recorde intradiario. No
acumulado do més, o indice subiu cerca de 3,37%, refletindo o bom desempenho de ac¢des do setor
financeiro, que ajudaram a sustentar o mercado. Ja a Petrobras teve queda, pressionada pela baixa
nos pregos internacionais do petroleo.

Mercado de Renda Fixa

No més de setembro, a performance dos indices ANBIMA fecharam da seguinte forma: IMA
Geral (1,11%), IMA-B 5 (0,71%), IMA-B (0,93%), IMA-B 5+ (1,12%). No grupo dos prefixados, as
performances ficaram sob a seguinte forma: IRF-M 1 (1,14%), IRF-M (1,26%) e IRF-M 1+ (1,14%).
Quanto aos indices de prazos constantes, IDKA-Pré 2a teve variagao de 0,91% no més enquanto o
IDKA-IPCA 2a obteve oscilagéo de 0,49% no més.

Perspectivas

A conjuntura econémica doméstica apresenta forte dinamismo e sensibilidade geopolitica, o
prémio de risco de longo prazo exigido pelo mercado apresenta forte correlagdo e consideravel
sensibilidade com as expectativas de reformas estruturais a partir de 2026. Desta forma, a depender
da diregao politica e de governo a serem adotados a partir de 2026, a trajetoria da divida, do prémio
de risco, e da expectativa de inflagdo, podem sofrer com forte volatilidade. Nos Estados Unidos, as
incertezas do rumo da relagdo comercial para com os outros paises, em especial a China, traz
complexidade na conducgdo da politica monetaria por parte do Fed, que possui o desafio de tracar
cenarios possiveis de acordo com variadas medidas adotadas pelo governo federal. O Fed, posto sob
o dilema entre controle de inflacionario e estimulo ao mercado de trabalho, se mostra mais inclinado a
evitar uma exacerbada desaceleracdo econdmica através dos cortes de juros a serem adotados ao
longo de 2025 e em 2026. Para este ano, dois cortes de 25 pontos base sado esperados. Neste ritmo
de afrouxamento monetario das principais economias desenvolvidas, o diferencial de juros em
relagao ao Brasil, chamado de carrego (carry trade) beneficia a moeda doméstica no sentido de atrair
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fluxo financeiro global para a economia doméstica. Os resultados podem e devem continuar a serem
sentidos ao longo de 2025, em que se espera que a moeda local se fortalega, dado a taxa real de
juros que esta entre as mais altas do mundo. Nesta o6tica, o patamar de 15% da Selic demonstra ser
suficientemente alto para trazer o IPCA para os patamares almejados pela autoridade monetaria, o
que permite que a as expectativas de inflagdo de curto prazo e médio prazo cedam. Frente a
volatilidade do cenario econdmico no curto prazo, recomendamos cautela aos investidores nos
processos decisoérios de investimentos. A perspectiva de uma Selic elevada para os proximos meses
deve trazer melhores condi¢des para atingimento de meta atuarial por um periodo mais prolongado e
oportunidades de alocagcdo em ativos emitidos pelo Tesouro e por instituicbes privadas, em que para
estes, reforcamos o profundo processo de diligéncia na escolha dos ativos e seus respectivos
emissores. Nao obstante, recomendamos que os RPPS diversifiquem sua carteira de investimentos
nas classes de ativos recomendadas em nossos periodicos, como ativos de exposigao ao exterior e
renda variavel doméstica que apresenta também, janela de oportunidade de entrada.

Tabela 2 - EXPECTATIVAS DE MERCADO

indices (Mediana Agregado) 2026 2027

IPCA (%) 4,20 3,80

IGP-M (%) 4,08 4,00

Taxa de Cambio (R$/US$) 5,50 5,50

Meta Taxa Selic (%a.a.) 12,25 10,50
Investimentos Direto no Pais (US$ bilhoes) 70,00 71,40
Divida Liquida do Setor Publico (% do PIB) 70,11 73,80
PIB (% do crescimento) 1,78 1,90

Balanga comercial (US$ Bilhdes) 66,00 74,89

Fonte: https://www.bcb.gov.br/publicacoes/focus/31/10/2025

8. CRITERIOS DE CONTRATAGAO E ADMINISTRAGAO DE CARTEIRAS DE INVESTIMENTOS
DE RENDA FIXA E VARIAVEL E ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO

8.1. CRITERIOS PARA SELEGAO E CREDENCIAMENTO DE INSTITUIGOES FINANCEIRAS

Os recursos dos regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, Estados,
Distrito Federal e Municipios, nos termos da Lei n® 9.717 de 27 de novembro de 1998, devem ser
aplicados observando-se a adogao de regras, procedimentos e controles internos que visem garantir
o cumprimento de suas obrigagoes, respeitando a politica de investimentos estabelecida, observados
0s segmentos, limites e demais requisitos previstos na legislacdo e os pardmetros estabelecidos nas
normas gerais de organizacdo e funcionamento desses regimes, em regulamentacdo da Secretaria
de Previdéncia do Ministério da Fazenda.
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Entre as regras que devem ser adotadas pelos regimes préprios de previdéncia social na
aplicacdo dos seus recursos financeiros esta a obrigatoriedade de realizar o prévio credenciamento, o
acompanhamento e a avaliagdo do gestor e do administrador dos fundos de investimento e das
demais instituicdes escolhidas para receber as aplicagdes.

Em casos de gestdo propria, como é a do IPASEM, o Ministério da Previdéncia Social
estipulou através da Portaria MTP n° 1.467/2022, em seu art. 103, que as instituicbes que receberao
aplicagbes dos recursos dos Regimes Préprios de Previdéncia Social sejam submetidas a
procedimento de prévio credenciamento.

Os critérios para selecdo e credenciamento s&o, portanto, balizas especificas de
procedimentos de selecao das instituicdes que receberao recursos do Instituto para a consecugao da
Politica de Investimentos, que devem obedecer as normativas estabelecidas pela Secretaria do
Trabalho e Previdéncia e as normas gerais estabelecidas nesta Politica de Investimentos.

Cabe aqui salientar que, por decisdo do Conselho Deliberativo do IPASEM e da sua Diretoria
Executiva, e apos recomendagao do Tribunal de Contas do Estado do Rio Grande Sul, desde o ano
de 2012 o IPASEM adotou a politica de realizar aplicagbes financeiras em ativos nos quais a
administragao dos mesmos esteja sob responsabilidade de institui¢ao financeira publica, ou, no
caso de compra de titulos publicos da divida publica federal, que a custédia dos mesmos seja
realizada por instituicao financeira publica.

Ainda, a Lei Municipal 2.727/2014 alterou o artigo 15, Paragrafo Unico, da Lei Municipal
154/1992: “Os investimentos e aplicagbes do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores
Municipais de Novo Hamburgo - IPASEM, para atender ao cumprimento de suas obrigagdes,
deverao ser efetivados exclusivamente em instituicbes financeiras publicas oficiais
brasileiras”.

Nesse sentido, os principais requisitos para credenciamento a serem observados pela
Instituicdo Financeira recebedora de recursos financeiros do IPASEM, de acordo com as diretrizes
desta politica de investimento e 0 §3° do art. 103 da Portaria 1.467/2022, sao:

1) Ser Instituicdo Financeira Publica (Banco nao privado);

2) Atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central do
Brasil ou Comissao de Valores Mobiliarios ou 6rgao competente;

3) Elevado padrado ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeiro e
auséncia de restricdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores
Mobiliarios ou de outros 6rgaos competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

4) Regularidade fiscal e previdenciaria;
5) Demais obrigagbes previstas na legislacdo que rege os investimentos financeiros dos

Regimes Préprios de Previdéncia Social.
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Quando a aplicacao de recursos financeiros se der através da aquisicdo de cotas de fundos
de investimentos, também devera ser realizado o credenciamento do Administrador e do Gestor do
fundo de investimento, devendo o respectivo fundo de investimento ser comercializado por Instituicao
financeira publica devidamente credenciada no IPASEM, observados os seguintes pontos:

1) Que o administrador ou gestor do fundo seja instituicdo autorizada a funcionar pelo
BACEN, obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da
regulamentacdo do CMN (art. 21, § 2°, |, da Resolugdo CMN n° 4.963/2021);

2) Analise do histérico e experiéncia de atuagédo do gestor e do administrador do fundo de
investimento e de seus controladores;

3) Analise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administracdo, em atendimento
ao art. 21, §2°, Il da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, bem como quanto a qualificagao do
corpo técnico e segregacgao de atividades;

4) Avaliacdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos
assumidos pelos fundos de investimentos sob sua gestdo e administragdo, no periodo
minimo de dois anos anteriores ao credenciamento;

5) Demais obrigagbes previstas na legislacdo que rege os investimentos financeiros dos
Regimes Préprios de Previdéncia Social.

Conforme o art. 104 da Portaria 1.467/2022, devera ser realizado, também, o credenciamento
do distribuidor do fundo de Investimento, instituicdo integrante do sistema de distribuicdo ou agente
autbnomo de investimento, certificando-se sobre o contrato para distribuicdo e mediagdo do produto
ofertado e a regularidade com a Comissao de Valores Mobilidrios — CVM. Ainda, o art. 105 da mesma
portaria obriga o credenciamento das corretoras ou distribuidoras de titulos e valores mobiliarios para
as operagoes diretas com titulos de emissédo do Tesouro Nacional registrados no Sistema Especial de
Liquidagéo e Custodia — SELIC.

A analise das informacgdes relativas e a verificagdo dos requisitos minimos estabelecidos para
o credenciamento deverdo ser registradas em Termo de Credenciamento, cujo conteudo constara
de formulario disponibilizado pela Secretaria de Previdéncia no endereco eletrénico da mesma, na
rede mundial de computadores — Internet, sem prejuizo do preenchimento dos demais documentos
que vierem a ser instituidos pelas normas que regem os RPPS’s.

A analise das informacgdes relativas ao fundo de investimento credenciado e a verificagdo dos
requisitos minimos estabelecidos para o credenciamento deverdo ser registradas no “Anexo ao
Credenciamento — Analise de Fundo de Investimento”, ou entdo, através do Questionario Due
Diligence para Fundos de Investimento — Seg¢do 1, disponibilizado pela Instituicdo financeira
recebedora dos recursos do Instituto, caso esta seja credenciada.

Os documentos que instruirem o credenciamento, desde que contenham identificagdo de sua
data de emisséao e validade e sejam disponibilizados pela instituicdo credenciada em pagina na rede
mundial de computadores - Internet, cujo acesso seja livre a qualquer interessado, poderao ser
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mantidos pelo IPASEM por meio de arquivos em meio digital, que deverdo ser apresentados aos
orgaos de controle e fiscalizacdo, internos ou externos, sempre que solicitados.

A andlise dos requisitos verificados nos processos de credenciamento devera ser atualizada a
cada 2 (dois) anos, de acordo com o art. 106, Il da Portaria MTP 1.467/2022.

8.2. CONTROLE DE RISCOS

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira esta sujeita & incidéncia de fatores
de risco que podem afetar adversamente o seu retorno. Sendo assim, o Risco € definido como a
probabilidade estatistica do retorno esperado por um investimento nao se realizar.

Dentre os riscos existentes no mercado financeiro aos quais os recursos do IPASEM estarado
expostos, podemos enumerar alguns, de forma exemplificativa:

- Risco de mercado: corresponde a incerteza em relagao ao resultado de um investimento financeiro
ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de mudancgas futuras na condicao de mercado,
tais como os pregos de um ativo, taxas de juros, volatilidade de mercado e liquidez;

- Risco sistémico ou conjuntural: decorre da possibilidade de perdas por mudancgas verificadas nas
condi¢des politicas, culturais, sociais, econdmicas ou financeiras do Brasil ou de outros paises, bem
como em virtude de dificuldades financeiras de uma ou mais instituicbes que provoquem danos
substanciais a outras, ou ruptura na condugao operacional de normalidade do Sistema Financeiro
Nacional — SFN;

- Risco de crédito: Definido como a possibilidade de uma obrigagao (principal e juros) ndo vir a ser
honrada pelo emissor/contraparte na data e nas condigbes negociadas e contratadas. A obrigagao
pode decorrer de valores pactuados com tomadores de empréstimos, contrapartes de contratos ou
emissoes de titulos.

- Risco de liquidez: pode ser de duas formas: risco de liquidez de mercado, que € a possibilidade de
perda decorrente da incapacidade de realizar uma transagdo em tempo razoavel e sem perda
significativa de valor; ou risco de liquidez de fluxo de caixa (funding), que estd associado a
possibilidade de falta de recursos para honrar os compromissos assumidos em funcdo do
descasamento entre os ativos e passivos;

- Risco de contraparte: também conhecido como risco de coobrigagao, € quando da securitizagéo
de divida existe endosso por parte de terceiros e este também fica sem liquidez;

- Risco legal: pode ser definido como a possibilidade de perdas decorrentes de multas, penalidades
ou indenizagbes resultantes de agdes de 6rgdos de supervisdo e controle, bem como perdas
decorrentes de decisdo desfavoravel em processos judiciais ou administrativos;

- Risco préprio do ativo: consiste no risco intrinseco ao ativo e ao subsistema ao qual o ativo
pertencga.
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Para minimizar tais riscos, o IPASEM fara o controle dos riscos dos investimentos através do
acompanhamento dos riscos de mercado, de liquidez, de crédito, analisando as informagdes
disponiveis sobre os ativos da carteira do Instituto, em especial, os relatérios disponiveis dos fundos
de investimentos aplicados.

O IPASEM devera eleger fundos de investimentos que possuam formas de controle e
medicao dos riscos dos ativos que compdem as carteiras dos mesmos, tais como Value-at-Risk —
VaR, entre outras formas que avaliem a perda potencial maxima, dentro de um horizonte temporal,
que o investimento pode vir a sofrer, dentro de um determinado intervalo de confianca, além de testes
de estresse que possibilitem avaliar, preventivamente, a performance tedrica das carteiras de
investimentos sob condigdes extremas de mercado, tais como crises e choques econémicos.

A medicao e o controle do VaR dos Fundos de Investimentos, bem como dos outros testes de
controle de riscos, serao efetuados pela instituicao financeira responsavel pela gestdo do fundo de
investimento aplicado.

Para avaliagdo dos riscos da carteira geral de investimentos do IPASEM, entendida como o
conjunto de todos os ativos aplicados nos diferentes produtos permitidos pela legislagdo, a gestao
dos recursos financeiros, em conjunto com o Comité de Investimentos do IPASEM, analisara o VaR e
a volatilidade dos Fundos de Investimentos aplicados, com base nas informacdes disponibilizadas
pela Instituicdo financeira Gestora dos fundos. A analise de risco de mercado da carteira de
investimentos do IPASEM devera integrar o relatério mensal dos investimentos.

Ademais, o IPASEM somente podera aplicar recursos em fundos de investimentos cujos
papéis integrantes de suas carteiras sejam classificados por agéncia classificadora de risco registrada
na CVM, ou reconhecida por essa autarquia, como de baixo risco de crédito. Cabe aos responsaveis
pela gestdo dos recursos financeiros do IPASEM certificar-se de que os direitos, titulos e valores
mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos de investimento de que trata este artigo e os
respectivos emissores sao considerados de baixo risco de crédito.

Como exemplo de baixo risco de crédito, colocamos, abaixo, tabela contendo as notas de
classificagdo de crédito dadas pelas principais agéncias classificadoras de risco de crédito do mundo
para o grau de investimento, ou seja, dentro do grau considerado como de baixo risco de
inadimpléncia.
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Tabela 3 - NOTAS DE CLASSIFICAGAO DE RISCO DE CREDITO - RATING MINIMO PARA
CLASSIFICAGAO COMO GRAU DE INVESTIMENTO

INSTITUICKO FINANCEIRA | INSTITUICAO NAO FINANCEIRA

AGENCIA g: ::.;::SSIFICAGAD LONGO CURTO
PRAZO PRAZO
) (

Fitch Ratings BBB-(bra F3(bra) BBB-(bra) F3(bra)
Moody's Baa3.br brp-3 Baa3.br brp-3
Standard & Poor's brBEB-. brA-3. brBEB-. brA-3.
Austin brBBB- brA-3 brBBB- brA-3
SR Ratings brBBB- N/A brBBB- N/A
LF Ratings BBB N/A BBB N/A

8.3. DIRETRIZES PARA ALOCAGAO DOS RECURSOS FINANCEIROS

Para fins de cémputo dos limites definidos nesta Politica de Investimentos, em cumprimento
ao disposto no art. 3° da Resolugdo CMN n°® 4.963/2021, sdo consideradas as aplicacbes de
recursos provenientes: das disponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital; dos demais
ingressos financeiros auferidos pelo regime préprio de previdéncia; das aplicagdes financeiras; dos
titulos e os valores mobiliarios; os ativos vinculados por lei ao regime proprio de previdéncia social; e
demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do RPPS.

8.3.1. CRITERIOS E ESTRATEGIAS DE INVESTIMENTO, CARREGAMENTO DE POSIGAO E
DESINSVESTIMENTO — FORMAGAO DE PREGOS

A definicdo estratégica da alocagédo de recursos nos segmentos permitidos pela legislagao
em vigor foi feita com base nas expectativas de retorno de cada segmento de ativos para o ano de
2025, conforme os cenarios e as projecdes apresentadas nesta politica.

Dadas tais expectativas de retorno dos diversos ativos em cada um dos cenarios, a variavel
chave para a decisdo de alocacgdo é a probabilidade de satisfagao da meta atuarial no periodo de 12
meses, aliada a avaliagao qualitativa do cenario de curto prazo.

A metodologia de investimento prevé a diversificagédo, tanto no nivel de classe de ativos da
renda fixa e renda variavel, quanto na segmentacdo por subclasse de ativos, emissor, vencimentos
diversos e indexadores, visando, igualmente, otimizar a relagdo risco-retorno do montante total
aplicado. Em outras palavras, o que se pretende é a conjungdo estratégica entre os diversos
investimentos permitidos pela legislagédo e o cenario projetado para os investimentos em 2025.

Desta forma, a estratégia de investimento e desinvestimento levard em consideracao dois
aspectos: a expectativa de rentabilidade e o risco associado aos produtos e a liquidez.
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A partir da analise do cenario macroecondmico de curto e médio prazo, da avaliagdo dos
riscos e das possibilidades de retorno, o Comité de Investimentos, encaminhara sugestiao de
investimentos ou desinvestimentos dentre as diferentes classes de ativos, a Diretoria Executiva
do IPASEM, que tomara a decisao final sobre a alocagédo dos recursos. Todavia, os recursos
recebidos no periodo compreendido entre as reunioes do Comité de Investimentos do IPASEM,
ou os resgates necessarios para pagamentos das despesas previdenciarias e administrativas,
deverdo ser aplicados efou resgatados em produtos onde o regime previdenciario ja possua
investimentos anteriores, e em produtos constituidos por ativos de curto-prazo (fundos de
investimentos CDI ou IRF-M1), para posterior discussdo do Comité de Investimentos na proxima
reuniao, através da analise da distribuicdo das aplicagdes da carteira de investimentos.

APLICACOES

Na aplicacdo dos recursos do Instituto em titulos e valores mobiliarios, além de obedecer ao
disposto na Resolugao CMN 4.963/2021, os responsaveis pela gestdo dos investimentos devem:

| - observar os principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivagao, adequacgao a
natureza de suas obrigagdes e transparéncia;

Il - exercer suas atividades com boa fé, lealdade e diligéncia;
Il - zelar por elevados padrées éticos;

IV - adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento de suas
obrigagoes, respeitando a politica de investimentos estabelecida, observados os segmentos, limites e
demais requisitos previstos na Resolugdo e os pardmetros estabelecidos nas normas gerais de
organizagéao e funcionamento desses regimes, em regulamentagcao da Secretaria de Previdéncia;

V - realizar com diligéncia a selegao, o acompanhamento e a avaliacdo de prestadores de servigos
contratados;

VI - realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliacdo do gestor e do
administrador dos fundos de investimento e das demais instituicdes escolhidas para receber as
aplicacdes, observados os parametros estabelecidos de acordo com o inciso IV acima.

Para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos na legislagéo, os
responsaveis pela gestao dos recursos financeiros do IPASEM e os demais participantes do processo
decisoério dos investimentos deverdo comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico
conforme requisitos estabelecidos nas normas gerais do IPASEM.

As aplicagbes em fundos de investimentos nos quais incidam taxa de performance, conforme
disposto no art. 17 da Resolugdo CMNH 4.963/2021, deverdo obedecer, cumulativamente, os
seguintes critérios: a) rentabilidade do investimento superior a valorizagéo de, no minimo, 100% (cem
por cento) do indice de referéncia; b) montante final do investimento superior ao capital inicial da
aplicacdo ou ao valor do investimento na data do ultimo pagamento; c) periodicidade, no minimo,
semestral; e d) conformidade com as demais regras aplicaveis a investidores que nao sejam
considerados qualificados, nos termos da regulamentagcdo da Comissao de Valores Mobiliarios.

As aplicagbes que apresentem prazos para desinvestimento, inclusive prazos de caréncia e
para conversdo de cotas de fundos de investimentos, deverdo ser precedidas de atestado do (a)
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Diretor (a) Presidente do IPASEM, evidenciando a sua compatibilidade com as obrigagdes presentes
e futuras do Instituto.

Todas as aplicagbes dos recursos previdenciarios do IPASEM deverao ser acompanhadas do
formulario APR - Autorizagdo de Aplicagao e Resgate, conforme modelo disponibilizado Secretaria de
Previdéncia, do Ministério do Trabalho e Previdéncia, podendo ser utilizado o relatério de aplicagcbes
e resgates que integra o Demonstrativo das Aplicacdes e Investimentos dos Recursos — DAIR, no
sistema atualmente vigente Cadprev Web.

RESGATES

O resgate das cotas dos fundos de investimento sera realizado nas seguintes hipéteses: a)
quando apresentarem desempenho inferior ao de mercado, quando comparados a outros fundos da
mesma categoria que possuam ativos da mesma caracteristica em suas carteiras; b) alteracdo do
regulamento que venha a gerar um desacordo com os termos da Resolugdo CMN n° 4.963/2021, ou
desta Politica de Investimentos; ¢) no caso em que, na composi¢gao de sua carteira, constem ativos
considerados inadequados pela administragdo do IPASEM, ou que os ativos que compde a carteira
nao sejam aderentes ao indice ou subindice de mercado ao qual assumiu o compromisso de buscar;
d) sempre que conveniente, caso ocorra uma reavaliagcdo da estratégia de investimento pelo Comité
de Investimento, com a aprovacao da Diretoria.

Todos os resgates dos recursos previdenciarios do IPASEM deverao ser acompanhados do
formulario APR - Autorizagédo de Aplicagdo e Resgate, conforme modelo disponibilizado Ministério da
Previdéncia Social, podendo ser utilizado o relatério de aplicagbes e resgates que integra o
Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos dos Recursos — DAIR, no sistema atualmente vigente
Cadprev Web.

8.3.2. ATOS ELEGIVEIS

Serao considerados ativos elegiveis para os segmentos de renda fixa e renda variavel, os
titulos e valores mobiliarios permitidos pela legislacdo vigente aplicavel aos Regimes Proprios de
Previdéncia.

Deverdo ser observados os limites e categorias de fundos dos segmentos definidos na
Resolugao CMN 4.963/2021 e atualizagbes, e ainda observar quanto ao vencimento dos titulos
publicos o equilibrio entre a necessidade de custeio do passivo e a liquidez do ativo, tendo como
referéncia o calculo atuarial.

Os titulos publicos, quando comprados, obrigatoriamente deverdo ser registrados junto ao
SELIC — Sistema Especial de Liquidagao e custddia — e mantidos em conta de depdsito em instituigao
ou entidade autorizada a prestagdo do referido servico junto a CVM — Comissao de Valores
Mobiliarios. Os registros devem permitir a identificagdo do comitente final, com a consequente
segregacao do patriménio do regime préprio de previdéncia social do patriménio do custodiante e
liquidante. Para os servigos de custddia e apregamento dos titulos publicos, devera ser contratada
uma Instituicdo Financeira que possua capital majoritariamente publico. Serdo registrados
contabilmente e terdo seus valores reajustados pela marcagao a mercado e/ou pela marcagao pela

28



curva de juros, sempre observando o vencimento dos mesmos e o equilibrio entre a necessidade de
custeio do passivo e a liquidez do ativo. As operagdes que envolvam a compra ou venda de titulos
publicos deverao ser realizadas por meio de plataformas eletrénicas administradas por sistemas
autorizados a funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pela Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM),
nas suas respectivas areas de competéncia, admitindo-se, ainda, aquisicdes em ofertas publicas do
Tesouro Nacional por intermédio das instituicdes regularmente habilitadas, desde que possam ser
devidamente comprovadas.

Em cumprimento ao disposto no §2° do art. 21 da Resolugdo CMN 4963/2021, o IPASEM
somente podera aplicar recursos em cotas de fundos de investimento quando atendidas,
cumulativamente, as seguintes condig¢des:

| - o administrador ou o gestor do fundo de investimento seja instituicdo autorizada a funcionar
pelo Banco Central do Brasil obrigada a instituir comité de auditoria e comité de riscos, nos termos da
regulamentacédo do Conselho Monetario Nacional;

Il - o administrador do fundo de investimento detenha, no maximo, 50% (cinquenta por cento)
dos recursos sob sua administragédo oriundos de regimes préprios de previdéncia social;

lll - o gestor e o administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévio
credenciamento, de que trata o inciso VI do § 1° do art. 1°, e sejam considerados pelos responsaveis
pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social como de boa qualidade de gestao e
de ambiente de controle de investimento.

As aplicagdes dos regimes proprios de previdéncia social em fundos de investimento em
cotas de fundos de investimento serdo admitidas desde que seja possivel identificar e demonstrar
que os respectivos fundos mantenham as composigées, limites e garantias exigidas para os fundos
de investimento pela legislagéo vigente.

8.3.3. VEDAGOES, RESTRIGOES E LIMITES ESTABELECIDOS PARA INVESTIMENTO,
INCLUSIVE DE CONCENTRAGAO PARA TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS DE EMISSAO OU
COOBRIGAGAO DE UMA MESMA PESSOA JURIDICA OU PARTES RELACIONADAS

Em observancia a legislacédo e a esta Politica de Investimentos, é vedado ao IPASEM a
realizacdo dos seguintes investimentos: a) Aplicar recursos no segmento de imdveis; b) Aplicar
recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimentos cuja atuacdo em mercados derivativos
gere exposi¢cao superior a uma vez o respectivo patrimonio liquido; c¢) Aplicar recursos na aquisi¢cao
de cotas de fundo de investimento cujas carteiras contenham titulos que o ente federativo como
devedor ou preste fianga, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualquer outra forma; d) Aplicar recursos
na aquisi¢cao de cotas de fundo de investimentos em direitos creditérios ndo padronizados; e) Praticar
operagbes denominadas day-trade, assim consideradas aquelas iniciadas e encerradas no mesmo
dia, independentemente de o regime proprio possuir estoque ou posi¢gao anterior do mesmo ativo,
quando se tratar de negociagdo de titulos publicos federais realizados diretamente pelo regime
préprio de previdéncia social; f) Atuar em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas,
titulos de crédito ou outros ativos que nao os previstos na Resolugdo CMN n° 4963/2021; g) Negociar
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cotas de fundos de indice em mercado de balcdo; h) Aplicar recursos diretamente na aquisicdo de
cotas de fundo de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou profissionais,
quando ndo atendidos os critérios estabelecidos em regulamentacdo especifica; i) remunerar
quaisquer prestadores de servigo relacionados direta ou indiretamente aos fundos de investimento
em que foram aplicados seus recursos, de forma distinta das seguintes: taxas de administragao,
performance, ingresso ou saida previstas em regulamento ou contrato de carteira administrada; ou
encargos do fundo, nos termos da regulamentagdo da Comissdo de Valores Mobiliarios; j) aplicar
recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujos prestadores de servigo, ou partes a
eles relacionadas, direta ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras, salvo as
hipéteses previstas na regulamentacdo da Comissao de Valores Mobiliarios; e k) aplicar recursos
diretamente em certificados de operagdes estruturadas (COE).

Além das vedagbes e restricdbes supramencionadas, as aplicagbes dos recursos
previdenciarios dos RPPSs devem obedecer aos limites gerais e restricdes dispostas na Secéo Il (art.
6° a 12) da Resolugéo 4963/2021, que trata dos segmentos de alocagao dos recursos.

As aplicagbes previstas no inciso Ill do Artigo 7° subordinam-se a que a respectiva
denominacgao nao contenha a expressao "crédito privado".

As aplicagbes previstas no inciso Il e na alinea "b" do inciso V, do artigo 7° subordinam-se a
que o regulamento do fundo determine: | - que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem
suas carteiras ou os respectivos emissores sejam considerados de baixo risco de crédito, com base,
entre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na
CVM ou reconhecida por essa autarquia; Il - que o limite maximo de concentragdo em uma mesma
pessoa juridica, de sua controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de
coligada ou quaisquer outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento).

As aplicagdes previstas na alinea "a" do inciso V do artigo 7°, subordinam-se a: | - que a série
ou classe de cotas do fundo de investimento seja considerada de baixo risco de crédito, com base,
entre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco registrada na
Comisséao de Valores Mobiliarios ou reconhecida por essa autarquia; Il - que o regulamento do fundo
determine que o limite maximo de concentragdo em uma mesma pessoa juridica, de sua
controladora, de entidade por ela direta ou indiretamente controlada e de coligada ou quaisquer
outras sociedades sob controle comum seja de 20% (vinte por cento); Il - que seja comprovado que o
gestor do fundo de investimento ja realizou, pelo menos, dez ofertas publicas de cotas seniores de
fundo de investimento em direitos creditérios encerradas e integralmente liquidadas; IV - que o total
das aplicagdes de regimes préprios de previdéncia social represente, no maximo, 50% (cinquenta por
cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de investimento em direitos creditorios. Os
fundos de investimento de que trata o Artigo 7° ndo poderdo manter em seu patrimdnio aplicagdes em
ativos financeiros no exterior, assim definidos pela CVM em regulamentagéo especifica.

Os ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de
investimento de que tratam a alinea "a" do inciso Ill e as alineas "b" e "c¢" do inciso V do art. 7°, ndo
classificados, conforme regulamentagdo da Comissao de Valores Mobiliarios, como ativos financeiros
no exterior, aos ativos financeiros de emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de
investimento de que trata o inciso | do art. 8°, e aos ativos financeiros de emissores privados
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aplicados no segmento de fundos imobiliarios previstos no art. 11 devem: | - ser emitidos por
instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil; Il - ser emitidos
por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e registradas na Comissao
de Valores Mobiliarios; Ill - ser cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditorios
classificados como de baixo risco de crédito por agéncia classificadora de risco registrada na
Comisséao de Valores Mobiliarios ou reconhecida por essa autarquia; ou IV - ser cotas de fundos de
investimento cujos ativos investidos observem as condi¢des do inciso | ou do inciso Il deste
paragrafo. Ressalvadas as regras expressamente previstas na Resolugdo BACEN n° 3.922/2010 e
atualizagoes, aplicam-se aos fundos de investimento de que tratam o Artigo 7° e Artigo 8°, os limites
de concentragado por emissor e por modalidade de ativo financeiro e demais critérios definidos pela
CVM em regulamentagcdo especifica. Para fins do disposto nas condigbes referidas, ndo sao
considerados ativos financeiros as agdes, os bdnus ou recibos de subscricdo, os certificados de
deposito de agdes, as cotas de fundos de agdes e as cotas dos fundos de indice de agdes.

Para as aplicagdes previstas no art. 9° da Resolugdo CMNH 4963/2021, o regime proprio de
previdéncia social deve assegurar que: | - os gestores dos fundos de investimentos constituidos no
exterior estejam em atividade ha mais de 5 (cinco) anos e administrem montante de recursos de
terceiros superior a US$ 5.000.000.000,00 (cinco bilndes de ddlares dos Estados Unidos da América)
na data do investimento; Il - os fundos de investimento constituidos no exterior possuam histérico de
performance superior a 12 (doze) meses; lll - Os fundos de investimento constituidos no Brasil de que
trata o inciso Il do art. 9° somente poderdo adquirir ativos financeiros emitidos no exterior mediante a
aquisicao de cotas de fundos de investimento constituidos no exterior, incluidas as cotas de fundos
de indice.

Ainda em relagao aos fundos de investimentos no exterior, € vedada a aquisicdo de cotas de
fundo de investimento com o sufixo "Investimentos no Exterior" cujo regulamento ndo atenda a
regulamentacdo para investidor qualificado nos termos estabelecidos pela Comissdo de Valores
Mobiliarios, bem como a aquisicdo direta ou indireta de cotas de fundo de investimento em
participagdes com o sufixo "Investimento no Exterior".

As aplicagbes do regime proprio de previdéncia social em FIP, diretamente ou por meio de
fundos de investimento em cotas de fundo de investimento, subordinam-se a | - que o fundo de
investimento seja qualificado como entidade de investimento, conforme regulamentagao especifica da
Comisséao de Valores Mobiliarios; Il - que o regulamento do fundo determine que: a) o valor justo dos
ativos investidos pelo fundo, inclusive os que forem objeto de integralizagdo de cotas, esteja
respaldado em laudo de avaliagdo elaborado por auditores independentes ou analistas de valores
mobiliarios autorizados pela Comissao de Valores Mobiliarios; b) a cobranca de taxa de performance
pelo fundo seja feita somente apds o recebimento, pelos investidores, da totalidade de seu capital
integralizado no fundo, devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno nele
previstos; c) o gestor do fundo de investimento, ou gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, mantenham a condigcado de cotista do fundo em percentual equivalente a, no minimo, 5%
(cinco por cento) do capital subscrito do fundo, sendo vedada clausula que estabelega preferéncia,
privilégio ou tratamento diferenciado de qualquer natureza em relagdo aos demais cotistas; d) as
companhias ou sociedades investidas pelo fundo tenham suas demonstracdes financeiras auditadas
por auditor independente registrado na Comissdo de Valores Mobiliarios e publicadas, no minimo,
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anualmente; e) ndo sejam estabelecidos preferéncia, privilégio ou tratamento diferenciado de
qualquer natureza ao gestor e/ou pessoas ligadas em relacdo aos demais cotistas; Ill - que seja
comprovado que o gestor do fundo ja realizou, nos ultimos 10 (dez) anos, desinvestimento integral
de, pelo menos, 3 (trés) sociedades investidas no Brasil por meio de fundo de investimento em
participagbes, observado o disposto no inciso I, ou fundo mutuo de investimento em empresas
emergentes geridos pelo gestor e que referido desinvestimento tenha resultado em recebimento, pelo
fundo, da totalidade do capital integralizado pelo fundo nas referidas sociedades investidas,
devidamente atualizado pelo indice de referéncia e taxa de retorno previstos no regulamento.

As aplicagbes em cotas de um mesmo fundo de investimento, fundo de investimento em
cotas de fundos de investimento ou fundo de indice, devem atender aos limites impostos pelo art. 18
da Resolugdo 4.963/2021. Da mesma forma, devem ser respeitados os limites para o total das
aplicagbes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em um mesmo fundo de
investimentos determinados pelo art. 19 da referida Resolugao.

Os regimes préprios de previdéncia social que comprovarem a adog¢ao de melhores praticas
de gestao previdenciaria a Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda, conforme 4 (quatro)
niveis crescentes de aderéncia na forma por ela estabelecidos, terao os limites para aplicagcao
dos recursos nos ativos elevados de acordo com o nivel de aderéncia, conforme disposto na
Resolugao 4.963/2021.

8.3.4. ESTRATEGIAS DE ALOCAGAO

Fica aprovada a planilha de alocagado, conforme as possibilidades de aplicagdo previstas na
Resolugdo CMN n° 4.963/2021, elaborada como sugestdo da MOSAICO CONSULTORIA
FINANCEIRA LTDA e com a devida analise e deferimento do Comité de Investimentos, o qual sugere
as seguintes propostas de alocagao para o ano de 2026.

Acrescentamos na carteira, a compra de titulos publicos diretamente do Tesouro Direto, com
marcagao na curva, que conforme a ALM com data base do passivo em 31/12/24 e do ativo
setembro/2025, o IPASEM podera investir até 37% do PL atual em titulos com prazos de vencimento
escalonados até 2035.

Figura 1: Prazos para alocagao em titulo Publico Relatério ALM Athena Atuarial-out/2025

Prazos sugeridos TPF

Vcto. Minimo Maximo
2029 15% 70%
2032 5% 50%
2035 5% 35%
o 4990 | S% 0% &6 | 2% 15% 86 .
S0 | B o 0%0 a0 | M an10% 4
2050 0% 0%
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Tabela 4 - ALOCAGCAO ESTRATEGICA PARA O EXERCICIO DE 2026

Estratégia de Alocagao -
Politica de Investimento de

2026
Limite . . Limite | Estraté | Limite
Seg:‘nent Tipo de Ativo da Res. P%?ﬁiﬁ::;ﬂ;a CZ::Ie;:a Inferior | gia Alvo | Superio
CMN % (%) (%) r (%)
7° | a - Titulos do Tesouro Nacional SELIC | 100,00% R$ 0,00 0,00% | 10,00% | 14,00% | 35,00%
7°1 b - Fl1 100% Titulos TN 100,00% | R$ 240.070.591,76 | 57,58% | 30,00% | 45,00% | 80,00%
7° | ¢ - Fl Ref em indice de RF, 100% TP | 100,00% R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
7° 1l - Oper. compromissadas em TP TN 5,00% R$ 0,00 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00%
Renda |7°1ll a - FI Referenciados RF 60,00% | R$ 173.983.727,39 | 41,73% | 15,00% | 37,90% | 60,00%
Fixa -
7° 1l b - Fl de Indices Referenciado RF 60,00% R$ 0,00 0,00% 0,00% | 0,00% 60,00%
7° IV - Renda Fixa de emissdo bancaria 20,00% R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% | 20,00%
7°V a - Fl em Direitos Creditorios - sénior | 5,00% R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1,00%
7°V b - Fl Renda Fixa “Crédito Privado” 5,00% R$ 125.002,21 0,03% 0,00% 0,10% 5,00%
7°V c - Fl de Debéntures Infraestrutura 5,00% R$ 0,00 0,00% | 0,00% 0,00% 1,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% | R$ 414.179.321,37 | 99,34% 97,00%
801 - Fl do Acs 30,00% R$ 2.754.997,34 0,66% 0,00% 1,00% | 30,00%
- e Acdes
8° Il - ETF - indice de Acdes 30,00% R$ 0,00 0,00% | 0,00% 0,00% | 15,00%
Renda
Variavel / | 10° | - FI Multimercado 10,00% R$ 0,00 0,00% | 0,00% | 2,00% | 10,00%
Estrutura
dos e FlI 10° Il - FI em Participacdes 5,00% R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1,00%
10° Il - FI Mercado de Acesso 5,00% R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 2,00%
11° - FI Imobiliario 5,00% R$ 0,00 0,29% 0,00% 0,00% 4,00%
tl::;te de Renda Variavel — Estruturado 30,00% RS 2.754.997,34 0,66% 3,00%
Invest 9° | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% R$ 0,00 0,00% 0,00% | 0,00% 10,00%
vest.
No o . 10,00% R$ 0,00 0,00% 0,00% |[0,00% 10,00%
Exterior | 9° !l - Constituidos no Brasil
9° [l - Agdes - BDR Nivel | 10,00% R$ 0,00 0,00% 0,00% | 0,00% 10,00%
Limite de Investimentos no Exterior 10,00% - 0,00% 0,00%
Emprésti
CO':;Zna 12° - Empréstimo Consignado 5,00% R$ 0,00 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
dos
Limite de Empréstimo Consignado 5,00% R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total da Carteira de Investimentos R$ 416.934.318,71 100% 100%
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Tabela 5 - ALOCAGAO ESTRATEGICA PARA OS PROXIMOS 5 ANOS

Estratégia de Alocagao -
Politica de Investimento

Limite da . . Limite | Estraté | Limite
Segmen . . Posicao Atual da | Carteira . . .
to Tipo de Ativo Res. CMN Carteira Atual Atual Inferior | gia Alvo | Superio
% (%) (%) r (%)
7° | a - Titulos do Tesouro Nacional SELIC | 100,00% R$ 0,00 0,00% | 10,00% | 20,00% | 35,00%
7°1b - F1 100% Titulos TN 100,00% R$ 57,58% | 30,00% | 41,00% | 80,00%
240.070.591,76
7° | ¢ - Fl Ref em indice de RF, 100% TP 100,00% R$ 0,00 0,00% | 0,00% 0,00% 5,00%
7° 1l - Oper. compromissadas em TP TN 5,00% R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Renda (7°ll a - FI Referenciados RF 60,00% |R$ 173.983.727,39 | 41,73% | 15,00% | 35,90% | 60,00%
FiXa 120 11b - FI de indices Referenciado RF 60,00% R$ 0,00 0,00% | 0,00% | 0,00% | 0,00%
7° IV - Renda Fixa de emissao bancaria 20,00% R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
7°V a - Fl em Direitos Creditorios - sénior 5,00% R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1,00%
7°V b - Fl Renda Fixa “Crédito Privado” 5,00% R$ 125.002,21 0,03% 0,00% 0,10% 5,00%
7°V c - Fl de Debéntures Infraestrutura 5,00% R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1,00%
Limite de Renda Fixa 100,00% | R$ 414.179.321,37 | 99,34% 97,00%
8° | - Fl de Acs 30,00% R$ 2.754.997,34 0,66% 0,00% 1,00% | 30,00%
Renda - € Acoes
Variavel | 8° Il - ETF - indice de Acdes 30,00% R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% | 15,00%
/ 10° | - FI Multimercado 10,00% R$ 0,00 0,00% 0,00% | 2,00% 10,00%
Estrutur
ados e 10° 1l - FI em Participagdes 5,00% R$ 0,00 0,00% | 0,00% 0,00% 1,00%
Fll 10° 1l - FI Mercado de Acesso 5,00% R$ 0,00 0,00% 0,00% | 0,00% 2,00%
11° - FI Imobiliario 5,00% R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 4,00%
Ie_|;1"|te de Renda Variavel — Estruturado 30,00% RS 2.754.997,34 | 0,66% 3,00%
Invest 9° | - Renda Fixa - Divida Externa 10,00% R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% | 10,00%
No o ) 10,00% R$ 0,00 0,00% 0,00% |0,00% 10,00%
Exterior | 9° Il - Constituidos no Brasil
9° |1l - Agoes - BDR Nivel | 10,00% R$ 0,00 0,00% 0,00% | 0,00% 10,00%
Limite de Investimentos no Exterior 10,00% R$ 0,00 0,00% 0,00%
Emprés
timos o - . 0 0 ) 0 0
S 12° - Empréstimo Consignado 5,00% R$ 0,00 0,00% 0,00% | 0,00% 0,00%
nados
Limite de Empréstimo Consignado 5,00% R$ 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Total da Carteira de Investimentos R$ 414.179.321,37 | 100% 100%
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8.4. RELATORIOS GERENCIAIS DE ACOMPANHAMENTO DA CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

Para garantir a transparéncia e o acompanhamento da gestdo financeira dos recursos
financeiros, a gestao dos recursos financeiros do IPASEM elaborara relatérios detalhados sobre a
rentabilidade, os riscos das diversas modalidades de operagbes realizadas nas aplicagdes dos
recursos do IPASEM e a aderéncia a politica anual de investimentos e suas revisbes, e submeté-los
as instancias superiores de deliberagao e controle.

9. PATRIMONIO ADMINISTRAVEL E DESEMPENHO DA CARTEIRA

Ao final do més de outubro do ano de 2025, os recursos financeiros previdenciarios investidos
do IPASEM Novo Hamburgo somaram R$ 416.934.318,71 (Quatrocentos e dezesseis milhdes,
novecentos e trinta e quatro mil, trezentos e dezoito reais e setenta e um centavos), conforme
informagdes remetidas ao Ministério da Previdéncia Social, através do Demonstrativo de Aplicagdes e
Investimentos dos Recursos — DAIR. A evolugéo do patriménio financeiro da previdéncia do IPASEM,
nos ultimos 20 anos, estd ilustrada no grafico abaixo.

Figura 02 - EVOLUGAO DO PATRIMONIO FINANCEIRO DOS RECURSOS PREVIDENCIARIOS
(DEZEMBRO DE 2005 — OUTUBRO DE (2025)

QUT/2025 R$416.93431871
DEF 204 R5351.898.072.26
DEX 2023 R$306.646.126,45
DE2022 RS 274.552.017,03

BEZ/ 2021 RS 256.829.100,16

DEL 20 R 268.160.222,09
DEZ/2019 R$281.315439,22

DEX 3018 R 289,965.900,11
DEZ 2017 R 300.730.288,29
DEZ{2016 R$297.286.633,62
DEZ/2015 R 265.676.628,01

DEIf 2014 RS M2.M2.251,27

DE/2013 A5 201,625,624 41

DEZ/ 2012 RS 194.893.765,15

DEXf2011 RS 167.586.703,17

DEZ/2010 RS 139,346.979,86

DEZ/2009 RS 115.488.018,18

DEZ/2008 R593.531.478.26

DEZ/2007 R 75.089.796,49

DEZ/2008 RS59.951.429 34

DEZ/ 2005 R551.489.844,99
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Em 2025 houve um acréscimo do patriménio financeiro, a rentabilidade auferida no decorrer
do ano, apresentou o resultado acumulado até o més de outubro, de R$ 42.070.357,92 (quarenta e
dois milhdes, setenta mil, trezentos e cinquenta e sete reais e noventa e dois centavos), esse valor
representa a rentabilidade acumulada de 11,26%, sendo que a meta atuarial acumulada até o més de
outubro corresponde a 8,13% (INPC + 5,19%). Diante do cenario econdmico de 2025, devido a taxa
de juros permanecer em 15% a.a, o retorno dos investimentos em renda fixa apresentou um resultado
positivo e impactou no resultado da meta até o momento. Superarmos a meta no segundo trimestre
do ano, mais especificamente, no més de maio. A renda variavel também apresentou uma
perspectiva de alta a partir do segundo trimestre, depois de acumular resultado negativo no primeiro
trimestre do ano.

Mantém-se o registro em relagdo ao desempenho da carteira de investimentos nos ultimos
anos, a rentabilidade das aplicagbes financeiras auferidas evidenciam que o IPASEM vinha
cumprindo a meta atuarial, nos 15 (quinze) anos anteriores ao inicio da pandemia do Corona Virus —
Covid 19, que afetou drasticamente a rentabilidade dos investimentos financeiros, de forma global. A
rentabilidade da carteira de investimentos dos recursos previdenciarios, acumulada entre os anos de
2004 e 2019, registrou um valor de 567,40%, perante uma meta atuarial (INPC + 6%) de 497,20%, no
periodo. Nos anos de 2020 e 2021 a rentabilidade da certeira foi fortemente prejudicada pela
pandemia do Covid-19, registrando uma rentabilidade acumulada de 6,06% no periodo, perante uma
meta de 29,52%.

A figura seguinte ilustra a rentabilidade da carteira entre 2004 e outubro de 2024, em
comparag¢ao com a meta atuarial do mesmo periodo.

Tabela 6 - Rentabilidade e Meta Atuarial

RENTABILIDADE | META ATUARIAL
2004 a 2019 567,40% 497,20%
2020 a 2021 6,06% 29,52%
2022 a out-2025 48,20% 43,95%
10. DISPOSIGOES GERAIS
A Politica de Investimentos do IPASEM - Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos

Servidores Municipais de Novo Hamburgo foi elaborada pelos membros do Comité de Investimentos,
apresentada e aprovada em 25 de novembro de 2025, conforme Ata da reunidao do Conselho
Deliberativo de mesma data.
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As informacgdes contidas na presente Politica de Investimentos, bem como suas revisdes,
serao divulgadas pela Diretoria Executiva, no prazo de trinta dias contados da data de sua aprovacéo,
através de meio eletrénico, na pagina do Instituto na internet (www.ipasemnh.com.br).

Novo Hamburgo, 25 de novembro de 2025.

ANGELO CESAR KORNALEWSKI DEISI SUZANA DA SILVA SCHACHT
Conselho Deliberativo Conselho Deliberativo
JANICE ROSANE CAMPANHONI JAQUELINE ROSIMARE DIOGO FALKOSKI
Conselho Deliberativo Conselho Deliberativo
JULIANA ALMEIDA LUIZ PEREIRA DOS SANTOS
Conselho Deliberativo Conselho Deliberativo
DIEGO AVELINO DA SILVA ROSALIA PRATES DE ALMEIDA
Conselho Deliberativo Conselho Deliberativo

ANDERSON BERTOTTI
Conselho Deliberativo

JULIANA MICHELLON RICARDO CONTREIRAS RODRIGUES
Comité de Investimentos Comité de Investimentos
LEONARDO STEIN JANARA RENATA HAEFLIGER
Comité de Investimentos Comité de Investimentos
MARIA CRISTINA SCHMITT NICOLAS GERARDO GOECKLER ALVES
Diretora Presidente Diretor de Administragéo
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;{k INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
il Relatério de Andlise, - 31/10/2025

MOSaico

Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2025)

CNPJ Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo
21.743.480/0001-50 BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAL... D+0 N&o ha 6.548.825,79 18,05% 498 0,09%
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF Cl... D+0 Nao ha 5.239.929,21 14,44% 1.137 0,05%
10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMIT... D+0 N&o ha 2.201.501,31 6,07% 1.121 0,02%
35.292.588/0001-89 BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFI... D+3 N&o ha 3.487.147,03 9,61% 487 0,08%
13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFER... D+0 Nao ha 6.612.062,07 18,22% 1.361 0,03%
03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERE... D+0 N&o ha 6.542.279,74 18,03% 1.313 0,03%
05.164.364/0001-20 CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND... D+0 Nao ha 5.622.543,25 15,50% 53 2,86%
11.902.276/0001-81 RECUPERACAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDAFIXA ... D+3ou ... 90 dias 30.237,02 0,08% 19 1,22%

Total para calculo dos limites da Resolugao 36.284.525,42

Pagina 1



A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
. Relatério de Andlise, - Base: 31/10/2025

MOSAICo

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Outubro / 2025)

Estratégia de Alocagao - 2025

Artigos - Renda Fixa Carteira $ Carteira Su(:::or
Inf Alvo Sup

Titulos Publicos de emiss&o do TN 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 50,00% 18.142.262,71

FI 100% titulos TN 13.990.256,31 38,56% 30,00% 70,50% 100,00% 22.294.269,11

ETF 100% Titulos Publicos 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 1.814.226,27
FI Renda fixa 22.264.032,09 61,36% 15,00% 20,00% 100,00% 14.020.493,33

Fl em direitos Creditérios - cota Senior 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1,00% 362.845,25
FI Renda Fixa Crédito Privado 30.237,02 0,08% 0,00% 4,70% 5,00% 1.783.989,25
FI Debéntures de Infraestrutura 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1,00% 362.845,25
Total Renda Fixa 100,00% 36.284.525,42 100,00% 45,00% 95,20% 262,00%

RENDA FIXA 36.284.525,42
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t{\ INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
. Relatorio de Analise- Base: 31/10/2025

MOSaico

Enquadramento por Gestores - base (Outubro / 2025)

Gestao Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestéo
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 15.339.138,31 42,27 -
CAIXADTVM S.A 14.366.324,30 39,59 -
BANRISUL CORRETORA 6.548.825,79 18,05 -
BRZ INVESTIMENTOS 30.237,02 0,08 -
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
il Relatério de Andlise, E- Base: 31/10/2025

MOSaico

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IRF-M 1 (Benchmark) 1,29% 12,25% 3,78% 7,31% 13,68% 25,22% - -
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 1,27% 12,04% 3,71% 7,17% 13,43% 24,78% 0,06% 0,39%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREV... 1,26% 11,96% 3,68% 7,12% 13,33% 24,50% 0,06% 0,39%
IMA-B (Benchmark) 1,05% 10,57% 2,44% 4,69% 7,69% 13,74% - -
RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP -2,59% -25,16% -7,711% -21,00% -36,08% -46,78% 4,33% 503,01%
CDI (Benchmark) 1,28% 11,76% 3,70% 7,39% 13,69% 26,17% - -
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,25% 11,89% 3,69% 7,40% 13,73% 26,59% 0,02% 0,10%
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,28% 11,63% 3,67% 7,30% 13,48% 25,61% 0,05% 0,10%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIXA ... 1,22% 11,60% 3,48% 6,97% 12,30% 23,14% 0,12% 0,64%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 1,28% 11,91% 3,71% 7,43% 13,71% 26,35% 0,02% 0,10%
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,28% 1,77% 3,70% 7,40% 13,65% 26,19% 0,06% 0,10%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
/‘d

Relatério de Analise, - Base: 31/10/2025
MOSaIco

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Outubro / 2025)

BANVOX DISTRIBUIDORA: 0,08%
BANRISUL CORRETORA: 18,05%

BB GESTAO: 42.27% BB GESTAO 15.339.138,31
B caixa economica 14.366.324,30
I BANRISUL CORRETORA  6.548.825,79

I BANVOX DISTRIBUIDORA 30.237,02

CAIXA ECONOMICA: 39,59%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

Relatério de Analise, - Base: 31/10/2025
MOSaICo

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Outubro / 2025)

IMA-B: 0,08%
GESTAO DURATION: 9,61%

IRF-M 1: 20,51%

CDI: 69,80%

m CDI 25.325.710,85 IRF-M 1 7.441.430,52 m GESTAO DURATION  3.487.147,03 mIMA-B 30.237,02
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PN
MOSaico

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Analise, - Base: 31/10/2025

2,00%
1,80%
1,60%
1.40%
1.20%
1,00%
0,80%
0,60%
0,40%
0,20%

0,00%

.38%

Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial (mensal)

1.85%

1,06% 1,07%

092 0,93%
92 * .86% .85%

L 74%

1,03%

,60%

1,19%
1,11%

L64%

. 18%

1,16% L19%

0.83%

L 43%

jan/25

fev/23 mar23 abr/23 mai /23

jun/23

jul/23 ago23

set/23 out/23

B RENTABILIDATDE ATINGIDA (%)

DL ACAD (TNPC) META

Fonte: IPASEM NH
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
il Relatério de Andlise, - Base: 31/10/2025

MOSaico

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum VaR
Janeiro 42.568.155,36 2.349.000,00 4.661.571,43 40.706.348,07 450.764,14 450.764,14 1,06% 1,06% 0,41% 0,41% - 0,13%
Fevereiro 40.706.348,07 8.670.000,00 9.666.588,03 40.084.761,50 375.001,46 825.765,60 0,92% 1,99% 1,85% 2,27% 87,74% 0,09%
Margo 40.084.761,50 3.658.500,00 4.616.760,14 39.500.094,04 373.592,68 1.199.358,28 0,93% 2,94% 0,86% 3,15% 93,35% 0,93%
Abril 39.500.094,04 3.639.000,00 4.145.472,78 39.413.539,03 419.917,77 1.619.276,05 1,06% 4,03% 0,85% 4,03% 100,19% 0,11%
Maio 39.413.539,03 3.898.201,00 4.775.719,68 38.957.982,77 421.962,42 2.041.238,47 1,07% 5,15% 0,74% 4,80% 107,35% 0,06%
Junho 38.957.982,77 3.804.000,00 4.474.014,63 38.688.371,54 400.403,40 2.441.641,87 1,03% 6,23% 0,60% 5,42% 114,84% 0,05%
Julho 38.688.371,54 3.893.000,00 5.039.279,17 38.001.787,07 459.694,70 2.901.336,57 1,19% 7,49% 0,64% 6,09% 122,93% 0,05%
Agosto 38.001.787,07 3.781.199,82 4.307.834,64 37.898.161,65 423.009,40 3.324.345,97 1,1% 8,69% 0,18% 6,28% 138,31% 0,05%
Setembro 37.898.161,65 6.514.000,00 7.171.476,34 37.680.003,30 439.317,99 3.763.663,96 1,16% 9,95% 0,93% 7,27% 136,87% 0,03%
Outubro 37.680.003,30 12.433.765,52 14.277.080,68 36.284.525,42 447.837,28 4.211.501,24 1,19% 11,25% 0,45% 7,76% 145,12% 0,05%

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

11,25%
7,76%
14,76%

T T T T
-21 -14 -7 0 7

Investimentos INPC + 4,75% a.a. Evolugado PL
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MOSaico

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

Graficos ilustrativos de Evolucao Patrimonial e indicadores

Evolucdo do Patriménio

80.000.000,00

70.000.000,00

60.000.000,00

Patrimonio (R$)

50.000.000,00

40.000.000,00

30.000.000,00

Comparativo
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Retorno (%)

3.00

Jul '23
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T
Jul '24
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T 0.00

36M

I I I I
Jul 25 Fev '25 Abr '25 Jun '25 Ago '25

Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1
IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV

Out 25
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PN
MOSaico

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacdes e resgates) no més de Outubro/2025

Ativos Renda Fixa

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ...

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFIF ...

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD...

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC...

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN...
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC ...
RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

Total Renda Fixa

Saldo Anterior

5.551.696,72
3.445.178,56
5.989.675,04
6.134.004,17
6.838.170,86
8.257.557,62
1.432.604,98

31.115,35

37.680.003,30

Aplicagoes

0,00

0,00
488.009,65
0,00
2.000.000,00
5.564.784,95
4.380.970,92
0,00

12.433.765,52

Resgates

0,00

0,00
5.573,35
4.000.000,00
2.380.190,92
7.291.316,41
600.000,00
0,00

14.277.080,68

Saldo Atual

5.622.543,25
3.487.147,03
6.548.825,79
2.201.501,31
6.542.279,74
6.612.062,07
5.239.929,21

30.237,02

36.284.525,42

Retorno (R$)

70.846,53
41.968,47
76.714,45
67.497,14
84.299,80
81.035,91
26.353,31

-878,33

447.837,28

Retorno (%)

1,28%
1,22%
1,18%
1,10%
0,95%
0,59%
0,45%
-2,82%

1,19%

(%) Instit

1,28%
1,22%
1,28%
1,27%
1,25%
1,27%
1,26%

-2,59%

FUNDOS DE RENDA FIXA

Var - Més

0,05%
0,12%
0,06%
0,06%
0,02%
0,02%
0,06%
4,33%

0,05%
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/A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
o Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

MOSaiCO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da MOSAICO CONSULTORIA. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em
informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

As informagbes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizacdo destas informacgdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informagbes deste documento estdo em consonancia com as informacées sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencéo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informacdes podem ser obtidas com os responséaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comisséo de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observa¢des diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a

Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n° 19/2021).

Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteragoes, além da

Resolugcdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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em outubro de 2025

Este relatério atende a Portaria MTP N° 1.467, de 2 de junho de 2022.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2025

Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2025)

CNPJ

21.743.480/0001-50

03.543.447/0001-03

13.327.340/0001-73

11.328.882/0001-35

32.161.826/0001-29

07.111.384/0001-69

49.963.751/0001-00

49.963.803/0001-30

55.750.036/0001-84

50.642.114/0001-03

18.598.042/0001-31

56.134.800/0001-50

56.208.863/0001-03

56.209.124/0001-36

10.740.670/0001-06

35.292.588/0001-89

13.077.418/0001-49

03.737.206/0001-97

08.927.488/0001-09

11.902.276/0001-81

Fundo

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAL...

BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREV...
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF R...
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF ClI...

BB IRF-M 1+ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDE...

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADAF...
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADAF...
BB TP VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIA...
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITA...

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITA...

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP...
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP...

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP...

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMIT...

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA Fl...

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFER...

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERE...

TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL S...

RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA ...

Resgate

D+0
D+1
D+2
D+0
D+1
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+3
D+0
D+0

Nao se ...

D+3ou ...

Caréncia
N&o ha
N&o ha
N&o ha
N&o ha
Nao ha
N&o ha

15/08/2028

16/08/2032

15/08/2029

17/05/2027

16/08/2030

17/08/2026

17/05/2027

15/08/2028
Nao ha
N&o ha
N&o ha
Néo ha

N&o se aplica

90 dias

Saldo

65.436.982,19
1.089.204,68
8.294.895,84
1.128.625,84
26.223.273,46
2.897.472,80
24.673.965,42
20.923.014,68
10.142.265,61
10.583.330,14
19.865.970,10
15.722.531,31
15.577.311,82
16.448.400,35
1.063.347,52
42.592.869,79
59.523.043,51
71.867.814,09
0,01

125.002,21

Particip. S/ Total

15,69%
0,26%
1,99%
0,27%
6,29%
0,69%
5,92%
5,02%
2,43%
2,54%
4,76%
3,77%
3,74%
3,95%
0,26%
10,22%
14,28%
17,24%
0,00%

0,03%

Cotistas

498

610

168

1.137

55

457

138

39

36

95

34

299

94

67

1.121

487

1.361

1.313

19

% S/ PL do Fundo

0,85%
0,03%
1,17%
0,01%
12,86%
0,13%
2,66%
9,15%
3,47%
1,97%
6,54%
0,48%
2,19%
1,50%
0,01%
0,92%
0,25%
0,29%
0,00%

5,02%

Lei

7°1b

7°1b

7°1b

7°1b

7°1b

7°1b

7°1b

7°1b

7°1b

7°1b

7°1b

7°1b

7°1b

7°1b

7°1b

7°1lla

7°1lla

7°1lla

7°Va

7°Vb




A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
i Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 31/10/2025

MOSAICo

Carteira consolidada de investimentos - base (Outubro / 2025)

CNPJ Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo Lei
40.054.357/0001-77 BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES D+2 du N&o ha 1.694.479,29 0,41% 2917 1,52% 8|
14.213.331/0001-14 BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOE... D+4 N&o ha 1.060.518,05 0,25% 1.749 0,14% 81

Total para calculo dos limites da Resolugao 416.934.318,71
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS 581.179,55 Artigo 6°

PL Total 417.515.498,26
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Outubro / 2025)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea c
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
Artigo 7°, Inciso V, Alinea a
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b
Artigo 7°, Inciso V, Alinea c

Total Renda Fixa

Resolugao

100,00%
100,00%
100,00%
60,00%
5,00%
5,00%
5,00%

100,00%

Carteira $

0,00
240.070.591,76
0,00
173.983.727,39
0,01

125.002,21
0,00

414.179.321,37

Carteira

0,00%
57,58%
0,00%
41,73%
0,00%
0,03%
0,00%

99,34%

Estratégia de Alocagao - 2025

Inf
0,00%
30,00%
0,00%
15,00%
0,00%
0,00%
0,00%

45,00%

Alvo
0,00%

60,00%
0,00%

36,00%
0,00%
1,00%
0,00%

97,00%

Sup
50,00%
80,00%
5,00%
60,00%
1,00%
5,00%
1,00%

202,00%

GAP

Superior
208.467.159,36
93.476.863,21
20.846.715,94
76.176.863,84
4.169.343,18
20.721.713,73

4.169.343,19

RENDA FIXA 414.179.321,37

[l RENDA VARIAVEL 2.754.997,34
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MOSaico

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Outubro / 2025)

Estratégia de Alocagao - 2025

. L e ~ . . GAP
Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario = Resolugao Carteira $ Carteira S .
erior
Inf Alvo Sup uperi
Artigo 8°, Inciso | 30,00% @ 2.754.997,34 0,66% 0,00% 3,00% 30,00% @ 122.325.298,27
Artigo 8°, Inciso Il 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 15,00% 62.540.147,81
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 41.693.431,87
Artigo 10°, Inciso Il 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1,00% 4.169.343,19
Artigo 10°, Inciso IlI 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 2,00% 8.338.686,37
Artigo 11° 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 4,00% 16.677.372,75
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 30,00% @ 2.754.997,34 0,66% 0,00% 3,00% 62,00%
Estratégia de Alocacgao - Limite - 2025 GAP
Artigos - Exterior Resolugao Carteira $ Carteira .
i Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso | 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 41.693.431,87
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 41.693.431,87
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 41.693.431,87
Total Exterior 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 30,00%

B~ 7ia [7eva B 7vo
e e
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

Enquadramento por Gestores - base (Outubro / 2025)

Gestao

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
CAIXADTVM S.A

BANRISUL CORRETORA

BRZ INVESTIMENTOS

GENIAL GESTAO LTDA

Valor

200.243.628,97
151.128.705,33
65.436.982,19
125.002,21

0,01

% S/ Carteira

48,03
36,25
15,69

0,03

0,00

% S/ PL Gestao

Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo
econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) - (Resolucédo 4963)
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
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MOSaico

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 0,54% 8,06% 1,69% 3,72% 9,91% 20,90% - -

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,00% 3,00% 0,11% 2,25% 3,53% - 0,27% 4,48%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 1,05% 10,58% 2,95% 3,78% 9,01% 16,91% 0,73% 3,56%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 1,10% 6,51% 2,92% 1,35% 3,07% 6,26% 0,46% 4,64%
BB TP VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIARIO 0,85% 10,25% 2,58% 3,52% 8,59% - 0,94% 3,97%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,06% 4,14% -0,12% 0,71% 2,69% - 0,73% 5,59%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,11% 6,59% 2,94% 1,40% 3,16% - 0,46% 4,64%
IPCA + 6,00% ao ano (Benchmark) 0,62% 8,92% 1,93% 4,22% 10,96% 23,22% - -

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,84% 3,23% -0,80% 1,66% 5,20% 10,41% 0,09% 4,01%
IRF-M 1+ (Benchmark) 1,41% 17,87% 4,66% 7,60% 13,09% 21,44% - -

BB IRF-M 1+ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,40% 17,49% 4,59% 7,41% 12,71% 20,52% 1,38% 5,17%
IMA-B 5+ (Benchmark) 1,06% 11,30% 2,05% 4,88% 6,19% 9,30% - -

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDE... 1,04% 1,17% 2,03% 4,85% 6,15% 8,94% 2,25% 7,21%
IRF-M 1 (Benchmark) 1,29% 12,25% 3,78% 7,31% 13,68% 25,22% - -

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREV... 1,26% 11,96% 3,68% 7,12% 13,33% 24,50% 0,06% 0,39%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 1,27% 12,04% 3,71% 7,17% 13,43% 24,78% 0,06% 0,39%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
/A

MOSaico

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IMA-B 5 (Benchmark) 1,03% 9,42% 2,89% 4,29% 9,51% 19,99% - -

BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 1,01% 9,29% 2,85% 4,24% 9,35% 19,48% 0,60% 2,18%
IMA-B (Benchmark) 1,05% 10,57% 2,44% 4,69% 7,69% 13,74% - -
RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP -2,59% -25,16% -7,711% -21,00% -36,08% -46,78% 4,33% 503,01%
IRF-M (Benchmark) 1,37% 15,93% 4,35% 7,58% 13,41% 22,79% - -

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI... 1,34% 15,65% 4,27% 7,43% 13,13% 22,19% 0,95% 3,45%
CDI (Benchmark) 1,28% 11,76% 3,70% 7,39% 13,69% 26,17% - -

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA ... 1,22% 11,60% 3,48% 6,97% 12,30% 23,14% 0,12% 0,64%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 1,28% 11,91% 3,71% 7,43% 13,71% 26,35% 0,02% 0,10%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,25% 11,89% 3,69% 7,40% 13,73% 26,59% 0,02% 0,10%
TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 - - - - - - - -
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,28% 1,77% 3,70% 7,40% 13,65% 26,19% 0,06% 0,10%
IPCA (Benchmark) 0,09% 3,73% 0,46% 1,23% 4,68% 9,66% - -

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 1,07% 10,16% 2,64% 3,52% 6,90% 1,71% 1,56% 5,92%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Outubro/2025 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Ibovespa (Benchmark)

BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

IDIV (Benchmark)

BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
2,26% 24,32% 12,38% 10,72% 15,29% 32,17% - -
-0,90% -2,69% 1,00% -8,37% -7,86% -1,563% 5,94% 16,96%
1,78% 21,65% 10,26% 10,29% 15,63% 40,18% - -

1,32% 16,51% 7,47% 5,23% 7,65% 26,95% 6,20% 17,60%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
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MOSaico

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Outubro / 2025)

BANVOX DISTRIBUIDORA: 0,03% ~+ BANCO GENIAL: 0,00%

BANRISUL CORRETORA: 15,69%

BB GESTAO 200.243.628,97
B caixa economica 151.128.705,33
I
BB GESTAO: 48,03% I BANRISUL CORRETORA  65.436.982,19

. BANVOX DISTRIBUIDORA 125.002,21

I BANCO GENIAL 0,01

CAIXA ECONOMICA: 36,25%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
o Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

MOSaico

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Outubro / 2025)

IMA-B 5: 0,26%
AGOES - SETORIAIS: 0,41%
IRF-M 1: 0,53% ACOES - DIVIDENDOS: 0,25%
IRF-M: 0,69% — DISP. FINANCEIRA: 0,14%

IMA-B 5+: 1,99% IMA-B: 0,03%

VERTICE CURTO: 3,77% FIDC: 0,00%

VERTICE LONGO: 5,01%

IRF-M 1+: 6,28%

- . 0
GESTAO DURATION: 10,20% CDI47,14%
VERTICE MEDIO: 23,30%
= CDI 196.827.839,79 VERTICE MEDIO 97.291.243,44 m GESTAO DURATION  42.592.869,79 mIRF-M 1+ 26.223.273,46
= VERTICE LONGO 20.923.014,68 m VERTICE CURTO 15.722.531,31 ®IMA-B 5+ 8.294.895,84 m IRF-M 2.897.472,80
= IRF-M 1 2.191.973,36  m ACOES - SETORIAIS 1.694.479,29 mIMA-B5 1.089.204,68 ACOES - DIVIDENDOS ~ 1.060.518,05

DISP. FINANCEIRA 581.179,55 mIMA-B 125.002,21 mFIDC 0,01
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

2.00%
1.80%
1.60%
1.40%
1.20%
1,00%
0.80%
0.60%
0.40%
0.20%

0.00%

1,34%

A2%

jan23

Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial (mensal)
u RENTABILIBALDE ATINGIRA (%) mMETA (M ES)
1.89%
1.51%
117% 1,18%
1.01% 0999  089% 1,02
8904 88% Mb 97%
0,82 0.77% 0,79%%
63% 0,67%
904
21%
fev/23 mar23 ab/23 mai/23 jur23 jul 23 ago/23 set/23 out/23

Fonte: IPASEM NH
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més
Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro

Outubro

Saldo Anterior

351.898.072,26

371.026.949,53

378.397.218,53

383.559.277,26

390.598.393,99

396.356.125,56

400.648.196,35

404.467.174,55

410.899.196,76

413.613.522,97

Aplicagoes

31.361.372,80
24.877.434,26
28.158.268,13
30.324.000,00
32.304.862,88
14.932.116,73
18.897.000,00
25.733.477,07
15.315.124,49

49.269.463,78

Resgates

17.121.328,37
20.579.280,65
26.830.703,09
29.111.707,18
30.439.468,52
14.184.728,06
18.238.815,75
24.064.314,39
16.815.406,79

50.821.478,81

Saldo no Més

371.026.949,53

378.397.218,53

383.559.277,26

390.598.393,99

396.356.125,56

400.648.196,35

404.467.174,55

410.899.196,76

413.613.522,97

416.934.318,71

Retorno

4.888.832,84

3.072.115,39

3.834.493,69

5.826.823,91

3.892.337,21

3.544.682,12

3.160.793,95

4.762.859,53

4.214.608,51

4.872.810,77

Retorno Acum

4.888.832,84

7.960.948,23

11.795.441,92

17.622.265,83

21.514.603,04

25.059.285,16

28.220.079,11

32.982.938,64

37.197.547,15

42.070.357,92

Retorno Més
1,34%
0,82%
1,01%
1,51%
0,99%
0,89%
0,79%
1,17%
1,03%

1,18%

Investimentos x Meta de Rentabilidade x PL

8,13%

11,26%

18,48%

o

Investimentos

5

10

INPC + 5,19% a.a.

15
Evolugéo PL

Retorno Acum

1,34%

2,16%

3,20%

4,76%

5,80%

6,74%

7,58%

8,84%

9,96%

11,26%

Meta Més

0,44%

1,89%

0,89%

0,88%

0,77%

0,63%

0,67%

0,21%

0,97%

0,49%

Meta Acum

0,44%

2,34%

3,25%

4,17%

4,97%

5,64%

6,35%

6,58%

7,60%

8,13%

Gap Acum

92,53%
98,21%
114,19%
116,57%
119,58%
119,41%
134,51%
131,00%

138,38%

VaR

0,76%

1,14%

0,91%

0,68%

0,79%

0,44%

0,37%

1,05%

0,35%

0,42%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

Graficos ilustrativos de Evolucao Patrimonial e indicadores

Evolugdo do Patriménio

Patrimonio (R$)

450.000.000,00

420.000.000,00

390.000.000,00

360.000.000,00

330.000.000,00

300.000.000,00

36M

Comparativo

12.00

9.00

6.00

Retorno (%)

3.00

T
Jul '23

2024

T
Jul '24

2025

T
Jul '25

0.00

I I I I I
Fev '25 Abr '25 Jun '25 Ago '25 Out '25

Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1

IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Outubro/2025

Ativos Renda Fixa

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ...
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC...
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFIF ...
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC ...
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP L...
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN...
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA...
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA ...
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADAFIF...
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP L...
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADAFIF...
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD...
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN...
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVID...
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP L...
BB TP VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIARI...
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA...

BB IRF-M 1+ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENC...

TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL SEN...

Saldo Anterior

2.859.139,84
70.982.286,30
44.516.454,67
56.071.189,20
18.918.137,79
15.406.337,32
60.062.820,67
10.468.042,23
5.296.448,17
20.702.208,28
16.276.464,59
24.418.000,54
6.990.187,52
8.209.850,62
1.078.348,96
15.567.511,77
10.057.251,59
19.700.048,40
2.165.071,42

0,01

Aplicagoes

0,00

0,00

0,00
9.028.246,49
0,00

0,00
16.241.217,29
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
24.000.000,00

0,00

Resgates

0,00

0,00
2.465.875,31
393.035,92
18.000.000,00
0,00
17.622.863,13
0,00
5.354.094,13
0,00

0,00

0,00
6.000.000,00
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Saldo Atual

2.897.472,80
71.867.814,09
42.592.869,79
65.436.982,19
1.128.625,84
15.577.311,82
59.523.043,51
10.583.330,14
0,00
20.923.014,68
16.448.400,35
24.673.965,42
1.063.347,52
8.294.895,84
1.089.204,68
15.722.531,31
10.142.265,61
19.865.970,10
26.223.273,46

0,01

Retorno (R$)

38.332,96
885.527,79
542.290,43
730.582,42
210.488,05
170.974,50
841.868,68
115.287,91

57.645,96
220.806,40
171.935,76
255.964,88

73.160,00

85.045,22

10.855,72
155.019,54

85.014,02
165.921,70

58.202,04

0,00

Retorno (%)

1,34%
1,25%
1,22%
1,12%
1,11%
1,11%
1,10%
1,10%
1,09%
1,07%
1,06%
1,05%
1,05%
1,04%
1,01%
1,00%
0,85%
0,84%
0,22%

0,00%

(%) Instit
1,34%
1,25%
1,22%
1,28%
1,26%
1,1%
1,27%
1,10%
1,25%
1,07%
1,06%
1,05%
1,27%
1,04%
1,01%
1,00%
0,85%
0,84%

1,39%

FUNDOS DE RENDA FIXA

Var - Més

0,95%
0,02%
0,12%
0,06%
0,06%
0,46%
0,02%
0,46%
0,02%
1,56%
0,73%
0,73%
0,06%
2,25%
0,60%
0,27%
0,94%
0,09%

1,38%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

’agaico Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025
Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacdes e resgates) no més de Outubro/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
RECUPERACAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 128.633,32 0,00 0,00 125.002,21 -3.631,11 -2,82% -2,59% 4,33%
Total Renda Fixa 409.874.433,21 49.269.463,78 49.835.868,49 414.179.321,37 4.871.292,87 1,19% 0,39%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

’agaico Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 31/10/2025
Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacdes e resgates) no més de Outubro/2025 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1.046.679,71 0,00 0,00 1.060.518,05 13.838,34 1,32% 1,32% 6,20%
RIO BRAVO RENDA VAREJO RESP LIMITADA Fll - RBVA11 982.591,50 0,00 985.610,32 0,00 3.018,82 0,31% - -
BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1.709.818,55 0,00 0,00 1.694.479,29 -15.339,26 -0,90% -0,90% 5,94%
Total Renda Variavel 3.739.089,76 0,00 985.610,32 2.754.997,34 1.517,90 0,04% 6,04%
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MOSaiCO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da MOSAICO CONSULTORIA. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informag¢des e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em
informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

As informagbes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizacdo destas informacgdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informagbes deste documento estdo em consonancia com as informacées sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencéo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informacdes podem ser obtidas com os responséaveis pela distribuicdo, administragdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comisséo de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacdo futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observa¢des diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a

Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTACAO, RECOMENDAGAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteragoes, além da

Resolucdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagcbes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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