Ipasem

NOVO HAMBURGO
ATA 673/2025

Aos vinte e oito dias do més de outubro de 2025, na sala da Diretoria de Administragdo do IPASEM. as
8h30min, em 1° chamada, reuniram-se para reunido ordinaria os membros do Conselho Deliberativo,
assim representados: Os conselheiros, Deisi Suzana da Silva Schacht, na qualidade de Presidente do
Conselho; Juliana Almeida; Janice Rosane Campanhoni; Jaqueline Rosimare Falkoski: Rosalia Prates
de Almeida; Angelo Cesar Kornalewski e Luiz Pereira dos Santos. Demais presentes: Luciane Schnur,
Coordenadora de Contabilidade do IPASEM; Eduardo Pereira Wilke, Procurador do IPASEM; Janara
Renata Haefliger, Gestora de Recursos Financeiros do IPASEM: Nicolas Gerardo Goeckler Alves, Di-
retor de administragdo e Maria Cristina Schmitt, Diretora-Presidente do IPASEM. 01) passa-se ao item
1 da pauta, que trata da prestagdo de contas de setembro/2025. A Coordenadora de Contabilidade e
Finangas, Luciane Schnur foi convocada a participar da reunido as 8h44min. oportunidade em que apre-
sentou as planilhas referentes a prestagdo de contas de setembro. A coordenadora se retirou da reuniao
as 8h53min. 02) passa-se ao item 2 da pauta, que trata das demandas juridicas do IPASEM-NH no peri-
odo de 30/09/2025 a 27/10/2025. O procurador Eduardo foi convocado a participar da reunido as
8h54min e informou que houve 7 processos de pedido de aposentadoria em razao das divergéncias entre
a Lei 154/1992 e a Lei Orgénica. Nao houve agdes transitadas em julgado no periodo. O procurador se
retirou da reunifio as 8h59min. 03) passa-se ao item 3 da pauta, que trata da Rentabilidade e Carteira de
Investimentos de setembro/2025. A Gestora de Recursos Financeiros Janara foi convocada a participar
da reunido as 9h03min, oportunidade em que apresentou a rentabilidade da carteira de investimentos do

Instituto e explanou o assunto mediante apresentagdo de relatorios, que vao anexos a presente Ata. A
Gestora de Recursos Financeiros se retirou da reunido as 9h14min. 04) passa-se ao item 4 da pauta, que
trata da apresentagdo do déficit financeiro da Previdéncia no més de setembro/2025, oportunidade em
que a Diretora Presidente ingressou na reunido as 9h15min. A Diretora-Presidente informou que houve
déficit financeiro no més de setembro no montante de R$ 725.068.66 (setecentos e vinte e cinco mil e
sessenta e oito reais com sessenta e seis centavos). Em razio do reajuste salarial retroativo a abril/2025.
05) passa-se ao item 5 da pauta, que trata da delibera¢do acerca dos cenarios da Assisténcia, conforme
oficio do Executivo Municipal. O Diretor de Administragdo ingressou na reunido as 9h22min. A Dire-
tora-Presidente comunicou ao Conselho que, considerando a sua responsabilidade como gestora do Ins-
tituto e responder como ordenadora de despesas perante o Tribunal de Contas e demais 6rgaos de con-
trole, sera dada resposta ao oficio n° 081/2025 SMF do executivo, que sugere alterag@o das aliquotas de
financiamento da Assisténcia a Saude, com envio dos diferentes cenarios elaborados pela atuaria. Res-
salta ainda sua preocupagdo com o tempo transcorrido sem envio da resposta relativa as aliquotas repas-
sadas pelo Executivo para os calculos da assisténcia, em virtude da diminuigdo do patrimonio e eventual
responsabilizagdo dos gestores do IPASEM em razdo disso. A conselheira Deisi registra que essa situa-
¢do patrimonial se agravou a partir da diminui¢do da aliquota de 5,5% para 3% que foi defendido e
Jjustificado pela diregdo e pelos representantes do executivo, assegurando que a prefeitura honraria com
os pagamentos da parte patronal em dia, o que ndo ocorreu. Desta forma, entende a responsabilidade do
Conselho, contudo, que o Conselho precisa de autonomia para decidir de forma mais ponderada, consi
derando a importancia da Assisténcia, buscando se minimizar o impacto financeiro para os servidores.
A conselheira Juliana registra que a proposta de redugdo da aliquota da Assisténcia de 5,5% para 3% foi
apresentada pelo Executivo como sendo a unica forma viavel de efetivar os repasses em dia. Na opor-
tunidade, foi apresentado calculo atuarial pela empresa terceirizada pelo IPASEM, demonsir
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sustentabilidade por 12 meses com a redugdo da referida aliquota. A atuaria destacou também que inde-
pendente da aliquota de 3% ou 5,5% deveriam ser enfrentadas revisoes na forma de custeio da Assistén-
cia. Conforme Ata n°® 622/2022 que foi aprovado por unanimidade. 06) passa-se ao item 6 da pauta, que
trata da Comunicacdo da necessidade da certificagdo previdenciaria a todos os conselheiros, pelo com-
promisso assumido com o Legislativo, quando da atualizagdo dos valores do Jeton dos Conselheiros. A
Diretora-Presidente informa que enviou oficio n® 218 ao GSFM e memorando n® 01 a Presidente do
Conselho, comunicando acerca da certifica¢do. 07) passa-se ao item 7 da pauta, que trata de assuntos
gerais. Nada a tratar. 08) Data da proxima reunido ordinaria: A data da proxima reunido ordinaria fica
agendada para o dia 25/11/2025 as 8h30min. LIDA, APROVADA E ASSINADA A ATA N° 673/2025.
Acompanham a referida ata os seguintes anexos: pauta e convocac¢do da presente reunidao; planilhas
apresentadas na presente reunido pela Coordenadora de Contabilidade; relatorios apresentados pela Ges-
tora de Recursos Financeiros; oficio n® 081/2025 SMF do executivo. Nada mais havendo a tratar, encerro
a presente ata as 10h47min. que vai assinada por mim, Emerson Capaverde Carini, na qualidade de
Secretario do Conselho Deliberativo, ¢ entes, os quais participaram da reunido até o
fi

XXXXXXXXXX.
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Aos Membros do Conselho Deliberativo do IPASEM—-NH
(Nomeacdo e posse através dos Decretos Municipais n29.513/2020, n2 9.580/2021, n?
9.823/2021, 10.324/2022 e 10.605/2023)

Pauta para a Reunido Ordindria do Conselho Deliberativo

Data: 28/10/2025

Horario: as 8h30min

PAUTA:

1) Prestagdo de Contas setembro/2025;

2) Demandas juridicas do IPASEM-NH no periodo de 30/09/2025 a 27/10/2025;
3) Rentabilidade e Carteira de Investimentos de setembro/2025;

4) Apresentagdo do déficit financeiro da Previdéncia em setembro/2025;

5) Deliberacdo acerca dos cendrios da Assisténcia, conforme oficio do Executivo
Municipal.

6) Comunicacdo da necessidade da certificacdo previdenciaria a todos os conselheiros,
pelo compromisso assumido com o Legislativo, quando da atualizacdo dos valores do
Jeton dos Conselheiros;

7) Assuntos gerais;

8) Data da préxima reunido ordinaria: 25/11/2025.

Saudacoes,

Deisi Suzana da Silva Schacht

Presidente do Conselho Deliberativo do IPASEM-NH
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Municipio de Nove Hamburgo
Estado do Rio Grande do Sul
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Of. N2 081/2025 — SMF Novo Hamburgo, 16 de julho de 20

Excelentissimo Sra.
Maria Cristina Schmitt
Presidente do IPASEM

Prezada Presidente,

Ao cumprimentar Vossa Sertare, v

z, vanho por meio deste corroborar o conteudo do ofic

n? 88/DP/2025, e agradecer a valcrosa etancdo deste Instituto as preocupacdes inertes ao
or¢amento municipal.
Em que pese seu guestionammento seguimos atendendo determinacdo do Sr. Prefeito

Gustavo Finck, e o executivo municipal cumore integralmente com os repasses legai
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“orem mesmo com o tempo de quatrz mases ainda ndo obtivemos resultados 100%
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es implantadas conforme DE 11 867/2025

Para tanto temos a apresentar a¢ Instituto sugestdo de alte

:\‘;;

vidores como forma de equalizar, e de

epasses da seguinte fo ma

> alteracdo da aliquota de venasse sara ]
> uniticar os parce

amentos € ¢S seus

explicativa e colocamo-r

%

i j
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I7ichelg Vargas Antonello
tecrgiéra da Fazenda

e

.\

3M¥ - Secretaria da Fazenda
Contro Administrativo Leopoldo Petry
Rua i3 Lopes, 4201 - Novo Hamburge - RS
VRV, *:g;ohamburqo.qov‘br

“Doe Sangue D0e Jr0kon SALUE LMA VDA Dot Meduia Osses, S




Municipic de Novo Hamburgo
Estado do Rio Grande do Sul S M ﬁ

retana da Fazenda

LNEZXO 1 - PROPOSTA

SITUACAQ ATUAL RS 2.047.000,00 /rrés

REF A3SES ASSISTENCIA - PMNH

Aliquota | Valor Mensal
3w R$1.026.000,00
~ PARCELAMENTOS
Lei 2282/2020 RS 14.920.198,92
Lei 3466/2023 - RS 27.761.884,02
Lei 3346/2021 RS 173.596.839,57
Total de parcelas vincendas RS 216.278.022,51
SUGESTAQ PROPOSTA RS 1.422 328 26 /més
REFASSES ASSISTENCIA - PMNH
Aliquota o Valor Mensal
1% - RS 342.000,00
Total de parcelas vincendas RS 216.279.022.51
Contribuicdo e parcelimentcs atrasados RS 43.000.000,00
Divida total - RS 259.279.022,51
Divida total / 240 meses RS 1.080.329,26

3M7 - 3ecretaria da Fazenda o A
Coentro Administrativo Leopoido Petry e
Rua Goia Lopes 4207 - Nove Hamburgo - RS
vavvy novohamburgo . gov. br

Dus Sangue, Do dias, SALVE UMA viDA” “Doe Medula Ossea. Salve Uma Vida
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MOSaiCo

PREVIDENCIA - Relatério Analitico dos Investimentos

em setembro e 3° trimestre de 2025

Este relatério atende a Portaria MTP N° 1.467, de 2 de junho de 2022.
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/09/2025

Carteira consolidada de investimentos - base (Setembro / 2025)

CNPJ

21.743.480/0001-50

03.543.447/0001-03

13.327.340/0001-73

11.328.882/0001-35

32.161.826/0001-29

07.111.384/0001-69

04.857.834/0001-79

49.963.751/0001-00

49.963.803/0001-30

55.750.036/0001-84

50.642.114/0001-03

18.598.042/0001-31

56.134.800/0001-50

56.208.863/0001-03

56.209.124/0001-36

10.740.670/0001-06

35.292.588/0001-89

13.077.418/0001-49

03.737.206/0001-97

08.927.488/0001-09

Fundo

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAL...

BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREV...
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF R...
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF ClI...

BB IRF-M 1+ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDE...

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND...

BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDAFIX...
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADAF...
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADAF...
BB TP VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIA...
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITA...

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITA...

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP...
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP...

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP...

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMIT...

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFI...

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFER...

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERE...

TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL S...

Resgate

D+0
D+1
D+2
D+0
D+1
D+1
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+0
D+3
D+0
D+0

N&o se ...

Caréncia
N&o ha
Nao ha
N&o ha
Nao ha
Nao ha
N&o ha
Nao ha

15/08/2028

16/08/2032

15/08/2029

17/05/2027

16/08/2030

17/08/2026

17/05/2027

15/08/2028
N&o ha
Nao ha
N&o ha
N&o ha

Nao se aplica

Saldo

56.071.189,20
1.078.348,96
8.209.850,62
18.918.137,79
2.165.071,42
2.859.139,84
5.296.448,17
24.418.000,54
20.702.208,28
10.057.251,59
10.468.042,23
19.700.048,40
15.567.511,77
15.406.337,32
16.276.464,59
6.990.187,52
44.516.454,67
60.062.820,67
70.982.286,30

0,01

Particip. S/ Total

13,56%
0,26%
1,98%
4,57%
0,52%
0,69%
1,28%
5,90%
5,01%
2,43%
2,53%
4,76%
3,76%
3,72%
3,94%
1,69%

10,76%

14,52%

17,16%

0,00%

Cotistas

494

618

171

1.130

54

456

129.003

138

38

36

95

34

298

93

67

1.123

494

1.358

1.310

% S/ PL do Fundo

0,75%
0,03%
1,19%
0,19%
1,27%
0,11%
0,03%
2,66%
9,17%
3,47%
1,97%
6,54%
0,48%
2,22%
1,50%
0,08%
0,96%
0,26%
0,28%

0,00%

Lei

7°1b

7°1b

7°1b

7°1b

7°1b

7°1b

7°1b

7°1b

7°1b

7°1b

7°1b

7°1b

7°1b

7°1b

7°1b

7°1b

7°1lla

7°1lla

7°1lla

7°V a
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/09/2025

Carteira consolidada de investimentos - base (Setembro / 2025)

CNPJ

11.902.276/0001-81

40.054.357/0001-77

14.213.331/0001-14

15.576.907/0001-70

Fundo

RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA ...

BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES

BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOE...

RIO BRAVO RENDA VAREJO RESP LIMITADA FIl - RBVA1...

Resgate
D+3 ou ...
D+2 du
D+4

Nao se ...

Total para calculo dos limites da Resolugao

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS

PL Total

Caréncia
90 dias
Nao ha
N&o ha

Nao se aplica

413.613.522,97
58.528,46

413.672.051,43

Saldo

128.633,32

1.709.818,55

1.046.679,71

982.591,50

Particip. S/ Total

0,03%
0,41%
0,25%

0,24%

Cotistas % S/ PL do Fundo
19 5,04%
2.961 1,49%
1.798 0,13%
0,00%
Artigo 6°

Lei

7°Vb

8°1

8°1

11°

Pagina 2 de 20
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Setembro / 2025)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea a
Artigo 7°, Inciso |, Alinea b
Artigo 7°, Inciso |, Alinea c
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea a
Artigo 7°, Inciso V, Alinea a
Artigo 7°, Inciso V, Alinea b
Artigo 7°, Inciso V, Alinea c

Total Renda Fixa

Resolugao

100,00%
100,00%
100,00%
60,00%
5,00%
5,00%
5,00%

100,00%

Carteira $

0,00
234.184.238,24
0,00
175.561.561,64
0,01
128.633,32
0,00

409.874.433,21

Carteira

0,00%
56,62%
0,00%
42,45%
0,00%
0,03%
0,00%

99,10%

Estratégia de Alocagao - 2025

Inf
0,00%
30,00%
0,00%
15,00%
0,00%
0,00%
0,00%

45,00%

Alvo
0,00%

60,00%
0,00%

36,00%
0,00%
1,00%
0,00%

97,00%

Sup
50,00%
80,00%
5,00%
60,00%
1,00%
5,00%
1,00%

202,00%

GAP

Superior
206.806.761,49
96.706.580,14
20.680.676,15
72.606.552,14
4.136.135,22
20.552.042,83

4.136.135,23

RENDA FIXA 409.874.433,21
B RENDA VARIAVEL 2.756.498,26

[ FunDO IMOBILIARIO 982.591,50
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/xf INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
o Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

MOSaico

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Setembro / 2025)

Estratégia de Alocagao - 2025

. L e ~ . . GAP
Artigos - Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario = Resolugao Carteira $ Carteira s .
erior
Inf Alvo Sup uperi
Artigo 8°, Inciso | 30,00% @ 2.756.498,26 0,67% 0,00% 3,00% 30,00%  121.327.558,63
Artigo 8°, Inciso Il 30,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 15,00% 62.042.028,45
Artigo 10°, Inciso | 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 41.361.352,30
Artigo 10°, Inciso Il 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1,00% 4.136.135,23
Artigo 10°, Inciso IlI 5,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 2,00% 8.272.270,46
Artigo 11° 5,00% 982.591,50 0,24% 0,00% 0,00% 4,00% 15.561.949,42
Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario 30,00% @ 3.739.089,76 0,90% 0,00% 3,00% 62,00%
Estratégia de Alocacgao - Limite - 2025 GAP
Artigos - Exterior Resolugao Carteira $ Carteira .
i Superior
Inferior Alvo Superior
Artigo 9°, Inciso | 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 41.361.352,30
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 41.361.352,30
Artigo 9°, Inciso Il 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 41.361.352,30
Total Exterior 10,00% 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 30,00%

B~ 7ia [7eva B 7ovo
e e
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

Enquadramento por Gestores - base (Setembro / 2025)

Gestao

BB GESTAO DE RECURSOS DTVM
CAIXADTVM S.A

BANRISUL CORRETORA

RIO BRAVO INVESTIMENTOS

BRZ INVESTIMENTOS

GENIAL GESTAO LTDA

Valor

201.040.230,81
155.390.878,13
56.071.189,20
982.591,50
128.633,32

0,01

% S/ Carteira

48,61
37,57
13,56
0,24
0,03

0,00

% S/ PL Gestdio Artigo 20° - O total das aplicagdes dos recursos do regime proprio de previdéncia social em fundos de
investimento e carteiras administradas ndo pode exceder a 5% (cinco por cento) do volume total de
B recursos de terceiros gerido por um mesmo gestor ou por gestoras ligadas ao seu respectivo grupo

econdmico, assim definido pela CVM em regulamentacdo especifica. (NR) - (Resolucdo 4963)
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
. Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

MOSaico

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Setembro/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IPCA + 5,00% ao ano (Benchmark) 0,91% 7,48% 1,87% 4,08% 10,43% 21,08% - -

CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 0,72% 5,42% 2,74% 2,01% 2,72% - 0,48% 4,67%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,71% 5,35% 2,72% 1,97% 2,63% 4,02% 0,48% 4,67%
BB TP VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIARIO 0,45% 9,32% 1,29% 5,556% 7,73% - 1,01% 4,04%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 0,45% 3,05% -1,22% 2,20% 1,98% - 0,84% 5,64%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 0,44% 9,44% 1,82% 5,32% 8,26% 14,86% 0,84% 3,64%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 1,06% 1,98% 0,03% 2,61% 3,42% - 0,29% 4,51%
IPCA + 6,00% ao ano (Benchmark) 0,99% 8,25% 2,11% 4,57% 11,48% 23,40% - -

CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA 0,75% 2,37% -0,75% 1,80% 5,43% 10,30% 0,12% 4,01%
IRF-M 1+ (Benchmark) 1,29% 16,23% 2,96% 10,21% 11,36% 19,90% - -

BB IRF-M 1+ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1,23% 15,87% 2,84% 9,99% 10,96% 18,95% 1,15% 5,24%
IMA-B 5+ (Benchmark) 0,44% 10,14% -0,55% 6,21% 3,34% 7,09% - -

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDE... 0,44% 10,03% -0,52% 6,13% 3,33% 6,75% 2,33% 7,30%
IRF-M 1 (Benchmark) 1,20% 10,82% 3,70% 7,24% 13,18% 24,81% - -

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREV... 1,17% 10,57% 3,62% 7,08% 12,83% 24,09% 0,04% 0,40%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 1,17% 10,63% 3,64% 7,15% 12,93% 24,37% 0,05% 0,40%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
. Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

MOSaico

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Setembro/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IMA-B 5 (Benchmark) 0,66% 8,31% 2,14% 5,05% 9,20% 18,40% - -

BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO LP 0,65% 8,20% 2,1% 5,00% 9,04% 17,91% 0,68% 2,22%
IMA-B (Benchmark) 0,54% 9,42% 0,57% 5,77% 5,89% 11,83% - -
RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP -2,55% -23,17% -12,67% -19,34% -37,31% -46,93% 4,23% 503,01%
IRF-M (Benchmark) 1,26% 14,36% 3,24% 9,30% 12,11% 21,58% - -

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENCI... 1,21% 14,12% 3,16% 9,15% 11,84% 21,00% 0,76% 3,49%
CDI (Benchmark) 1,22% 10,35% 3,70% 7,15% 13,30% 25,82% - -

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA ... 1,16% 10,26% 3,51% 6,83% 11,78% 22,70% 0,09% 0,66%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 1,24% 10,50% 3,72% 7,17% 13,32% 25,99% 0,02% 0,11%
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,24% 10,51% 3,73% 7,19% 13,35% 26,30% 0,02% 0,11%
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,22% 10,36% 3,71% 7,14% 13,29% 25,79% 0,01% 0,11%
TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL SENIOR 1 - - - - - - - -

BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXALP 1,20% 10,17% 3,64% 7,02% 13,02% 25,19% 0,00% 0,09%
IPCA (Benchmark) 0,48% 3,64% 0,63% 1,57% 5,17% 9,83% - -

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PRE... 0,35% 8,99% 0,24% 5,42% 4,95% 9,35% 1,54% 6,00%
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MOSaico

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

2.00%
1.80%
1,60%
1,40%
1.20%
1,00%
0.80%
0.60%
0.40%
0.20%

0.00%

Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial (mensal)

= RENT ABILIDACE ATINGIDA (%) nMETA (MES)
1,89%%
1,51%
1,34%
1L17%
1,01%6 0,990 0,89%9 1,03%p
890p 88%% 0.97%
08 0,77% 0.79%
6106 0,67%
42%
21%%
jan23 fev/23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 jul/23 ago23 set/23

Fonte: IPASEM NH
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
. Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

MOSaico

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Setembro/2025 - RENDA VARIAVEL, ESTRUTURADOS E FUNDO IMOBILIARIO

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M
Ibovespa (Benchmark) 3,40% 21,58% 5,32% 12,27% 10,94% 25,46% - -
BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES -1,01% -1,80% -3,22% 0,52% -7,16% -6,96% 6,34% 16,92%
IDIV (Benchmark) 2,82% 19,53% 5,11% 12,57% 11,65% 33,40% - -
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC AGOES 2,02% 14,99% -1,77% 15,18% 4,83% 17,43% 5,30% 17,52%
IFIX (Benchmark) 3,25% 15,18% 3,03% 8,34% 8,57% 11,50% - -
RIO BRAVO RENDA VAREJO RESP LIMITADA FIl - RBVA11 6,67% - 8,80% -88,84% -90,90% -91,84% - -
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
’agaico Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Setembro / 2025)

BANVOX DISTRIBUIDORA: 0,03%

RIO BRAVO:0,24% — pANCO GENIAL: 0,00%

BANRISUL CORRETORA: 13,56%

BB GESTAO 201.040.230,81

B cAixa econdmica 155.390.878,13

BB GESTAO: 48,61% I BANRISUL CORRETORA  56.071.189,20
I ri0 BRAVO 982.591,50

I BANVOX DISTRIBUIDORA ~ 128.633,32

CAIXA ECONOMICA: 37,57% I BANCO GENIAL 0,01
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
S?aico Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Setembro / 2025)

IMA-B 5: 0,26%
AGOES - SETORIAIS: 0,41% ACOES - DIVIDENDOS: 0,25%
IRF-M 1+: 0,52% FUNDO IMOBILIARIO: 0,24%
IRF-M: 0,69% IMA-B: 0,03%

IMA-B 5+: 1,98% DISP. FINANCEIRA: 0,01%

VERTICE CURTO: 3,76% FIDC: 0,00%

VERTICE LONGO: 5,00%

IRF-M 1: 6,26%

R CDI: 46,51%
GESTAO DURATION: 10,76%
VERTICE MEDIO: 23,29%
= CDI 192.412.744,34 VERTICE MEDIO 96.326.144,67 m GESTAO DURATION  44.516.454,67 ® IRF-M 1 25.908.325,31
= VERTICE LONGO 20.702.208,28 m VERTICE CURTO 15.567.511,77 ®IMA-B 5+ 8.209.850,62 m IRF-M 2.859.139,84
= IRF-M 1+ 2.165.071,42 m ACOES - SETORIAIS 1.709.818,55 IMA-B 5 1.078.348,96 m ACOES - DIVIDENDOS ~ 1.046.679,71
= FUNDO IMOBILIARIO 982.591,50 m IMA-B 128.633,32 DISP. FINANCEIRA 58.528,46 m FIDC 0,01
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MOSaICco

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més
Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto

Setembro

Saldo Anterior

351.898.072,26

371.026.949,53

378.397.218,53

383.559.277,26

390.598.393,99

396.356.125,56

400.648.196,35

404.467.174,55

410.899.196,76

Aplicagoes

31.361.372,80
24.877.434,26
28.158.268,13
30.324.000,00
32.304.862,88
14.932.116,73
18.897.000,00
25.733.477,07

15.315.124,49

Resgates

17.121.328,37
20.579.280,65
26.830.703,09
29.111.707,18
30.439.468,52
14.184.728,06
18.238.815,75
24.064.314,39

16.815.406,79

Saldo no Més

371.026.949,53

378.397.218,53

383.559.277,26

390.598.393,99

396.356.125,56

400.648.196,35

404.467.174,55

410.899.196,76

413.613.522,97

Retorno

4.888.832,84

3.072.115,39

3.834.493,69

5.826.823,91

3.892.337,21

3.544.682,12

3.160.793,95

4.762.859,53

4.214.608,51

Retorno Acum

4.888.832,84

7.960.948,23

11.795.441,92

17.622.265,83

21.514.603,04

25.059.285,16

28.220.079,11

32.982.938,64

37.197.547,15

Retorno Més
1,34%
0,82%
1,01%
1,51%
0,99%
0,89%
0,79%
1,17%

1,03%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

2 4

Investimentos

6

8

INPC + 5,19% a.a.

Retorno Acum

1,34%

2,16%

3,20%

4,76%

5,80%

6,74%

7,58%

8,84%

9,96%

Meta Més

0,44%

1,89%

0,89%

0,88%

0,77%

0,63%

0,67%

0,21%

0,97%

Meta Acum

0,44%

2,34%

3,25%

4,17%

4,97%

5,64%

6,35%

6,58%

7,60%

Gap Acum

92,53%
98,21%
114,19%
116,57%
119,58%
119,41%
134,51%

131,00%

VaR

0,76%

1,14%

0,91%

0,68%

0,79%

0,44%

0,37%

1,05%

0,35%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

S?aico Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

Graficos ilustrativos de Evolucao Patrimonial e indicadores

Evolugdo do Patrimonio Comparativo -
420.000.000,00 10.00
390.000.000,00 500
&
@ —~
5 g 6.00
& 360.000.000,00 g
£ I}
: €  4.00
330.000.000,00
2.00
300.000.000,00 — : , , . 000 | ; , , .
Jul '23 2024 Jul 24 2025 Jul"25 Fev '25 Abr '25 Jun'25 Jul'25 Ago'25

Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1
IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV
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PN
MOSaico

INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Setembro/2025

Ativos Renda Fixa

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC...
BB IRF-M 1+ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENC...
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ...
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDA FIXA ...
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD...
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC ...
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFIF ..
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN...
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TITULOS PUBLICOS RESP L...
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA...
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TITULOS PUBLICOS RESP L...
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA...
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVID...
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TITULOS PUBLICOS RESP L...
BB TP VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIARI...
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADAFIF...
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN...

BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADA FIF...

TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL SEN...

Saldo Anterior

70.116.197,08

2.138.783,93

55.490.975,37

2.824.863,43

5.233.730,90

6.909.219,79

18.700.183,63

44.007.658,69

60.637.536,75

15.404.301,16

19.553.167,30

15.296.146,95

10.394.010,85

1.071.441,50

16.203.559,89

10.012.319,18

24.310.517,80

8.173.814,67

20.629.780,85

0,01

Aplicagoes
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
15.315.124,49
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00

Resgates

0,00

0,00
98.832,64
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00
16.707.116,05
0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

0,00

Saldo Atual

70.982.286,30
2.165.071,42
56.071.189,20
2.859.139,84
5.296.448,17
6.990.187,52
18.918.137,79
44.516.454,67
60.062.820,67
15.567.511,77
19.700.048,40
15.406.337,32
10.468.042,23
1.078.348,96
16.276.464,59
10.057.251,59
24.418.000,54
8.209.850,62
20.702.208,28

0,01

Retorno (R$)

866.089,22
26.287,49
679.046,47
34.276,41
62.717,27
80.967,73
217.954,16
508.795,98
817.275,48
163.210,61
146.881,10
110.190,37
74.031,38
6.907,46
72.904,70
44.932,41
107.482,74
36.035,95
72.427,43

0,00

Retorno (%)

1,24%
1,23%
1,22%
1,21%
1,20%
1,17%
1,17%
1,16%
1,08%
1,06%
0,75%
0,72%
0,71%
0,64%
0,45%
0,45%
0,44%
0,44%
0,35%

0,00%

FUNDOS DE RENDA FIXA

(%) Instit
1,24%
1,23%
1,22%
1,21%
1,20%
1,17%
1,17%
1,16%
1,24%
1,06%
0,75%
0,72%
0,71%
0,64%
0,45%
0,45%
0,44%
0,44%

0,35%

Var - Més

0,02%
1,15%
0,01%
0,76%
0,00%
0,05%
0,04%
0,09%
0,02%
0,29%
0,12%
0,48%
0,48%
0,68%
0,84%
1,01%
0,84%
2,33%

1,54%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

’a‘gaico Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Setembro/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
RECUPERACAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 132.002,63 0,00 0,00 128.633,32 -3.369,31 -2,55% -2,55% 4,23%
Total Renda Fixa 407.240.212,36 15.315.124,49 16.805.948,69 409.874.433,21 4.125.045,05 1,01% 0,31%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

’agaico Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no més de Setembro/2025 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
RIO BRAVO RENDA VAREJO RESP LIMITADA Fll - RBVA11 905.875,80 0,00 9.458,10 982.591,50 86.173,80 9,51% - -
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1.025.928,40 0,00 0,00 1.046.679,71 20.751,31 2,02% 2,02% 5,30%
BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1.727.180,20 0,00 0,00 1.709.818,55 -17.361,65 -1,01% -1,01% 6,34%
Total Renda Variavel 3.658.984,40 0,00 9.458,10 3.739.089,76 89.563,46 2,45% 5,94%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM
. Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

MOSaico

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no 3° Trimestre/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 66.919.113,91 1.544.230,06 0,00 70.982.286,30 2.518.942,33 3,68% 3,73%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 57.742.114,20 53.532.124,49 53.570.116,05 60.062.820,67 2.358.698,03 2,12% 3,72%
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXALP 54.333.808,68 13.247,01 289.926,13 56.071.189,20 2.014.059,64 3,71% 3,71%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFIF ... 43.005.154,97 0,00 0,00 44.516.454,67 1.511.299,70 3,51% 3,51%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC ... 13.452.095,68 4.856.000,00 0,00 18.918.137,79 610.042,11 3,33% 3,62%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 15.562.538,22 0,00 468.062,74 15.567.511,77 473.036,29 3,04% 0,03%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2028 RESP LIMITADAFIF... 24.712.041,10 0,00 737.687,34 24.418.000,54 443.646,78 1,80% 1,82%
CAIXA BRASIL 2030 | TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... 19.847.983,50 0,00 575.233,99 19.700.048,40 427.298,89 2,15% -0,75%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2027 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 14.995.267,79 0,00 0,00 15.406.337,32 411.069,53 2,74% 2,74%
CAIXA BRASIL ESPECIAL 2028 TiTULOS PUBLICOS RESP L... 16.477.411,85 0,00 500.933,33 16.276.464,59 299.986,07 1,82% -1,22%
CAIXA BRASIL 2027 X TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA... 10.191.267,33 0,00 0,00 10.468.042,23 276.774,90 2,72% 2,72%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... 6.744.673,54 0,00 0,00 6.990.187,52 245.513,98 3,64% 3,64%
BB TESOURO SELIC RESP LIMITATA FIF CIC RENDAFIXA ... 5.110.357,78 0,00 0,00 5.296.448,17 186.090,39 3,64% 3,64%
BB TP VERTICE 2029 RESP LIMITADA FIF PREVIDENCIARI... 9.929.620,15 0,00 0,00 10.057.251,59 127.631,44 1,29% 1,29%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 2.771.511,28 0,00 0,00 2.859.139,84 87.628,56 3,16% 3,16%
BB IRF-M 1+ RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENC... 2.105.345,21 0,00 0,00 2.165.071,42 59.726,21 2,84% 2,84%
BB TITULOS PUBLICOS VERTICE 2032 RESP LIMITADAFIF... 21.308.782,74 0,00 658.049,27 20.702.208,28 51.474,81 0,24% 0,24%
BB INFLACAO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA PREVIDENC... 2.258.149,54 0,00 2.290.153,78 0,00 32.004,24 1,42% 2,63%
BB IMA-B 5 RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREVID... 1.056.098,21 0,00 0,00 1.078.348,96 22.250,75 2,11% 2,11%
TRENDBANK BANCO DE FOMENTO FIDC MULTISSETORIAL SEN... 0,01 0,00 0,00 0,01 0,00 0,00% -
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no 3° Trimestre/2025

Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicacoes
RECUPERACAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 147.285,87 0,00
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REN... 8.253.097,69 0,00

Total Renda Fixa 396.923.719,25 59.945.601,56

Resgates
0,00
0,00

59.090.162,63

FUNDOS DE RENDA FIXA

Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
128.633,32 -18.652,55 -12,66% -12,66%
8.209.850,62 -43.247,07 -0,52% -0,52%
409.874.433,21 12.095.275,03 3,04%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM

’agaico Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025
Retorno dos Investimentos apds as movimentacdes (aplicacdes e resgates) no 3° Trimestre/2025 FUNDOS DE RENDA VARIAVEL
Ativos Renda Variavel Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit
RIO BRAVO RENDA VAREJO RESP LIMITADA Fll - RBVA11 892.214,10 0,00 28.374,30 982.591,50 118.751,70 13,31% 8,80%
BB DIVIDENDOS MIDCAPS RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1.065.577,15 0,00 0,00 1.046.679,71 -18.897,44 -1,77% -1,77%
BB AGRO RESP LIMITADA FIF CIC ACOES 1.766.685,85 0,00 0,00 1.709.818,55 -56.867,30 -3,22% -3,22%
Total Renda Variavel 3.724.477,10 0,00 28.374,30 3.739.089,76 42.986,96 1,15%
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o Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

MOSaiCO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da MOSAICO CONSULTORIA. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informac¢des e ndo representa, em nenhuma hipotese, uma oferta de compra e
venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em
informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

As informag6es aqui contidas ndo representam garantia de exatidao das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizacdo destas informacgdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informagbes deste documento estdo em consonancia com as informacées sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencéo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informacdes podem ser obtidas com os responséaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comisséo de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado néo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esté representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observagdes diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a

Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n® 19/2021).

Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteragdes, além da

Resolugcdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
i Relatério de Anélise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - 30/09/2025

MOSaico

Carteira consolidada de investimentos - base (Setembro / 2025)

CNPJ Fundo Resgate Caréncia Saldo Particip. S/ Total Cotistas % S/ PL do Fundo
21.743.480/0001-50 BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXAL... D+0 N&o ha 5.989.675,04 15,90% 494 0,08%
11.328.882/0001-35 BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF Cl... D+0 N&o ha 1.432.604,98 3,80% 1.130 0,01%
10.740.670/0001-06 CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMIT... D+0 N&o ha 6.134.004,17 16,28% 1.123 0,07%
35.292.588/0001-89 BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFI... D+3 N&o ha 3.445.178,56 9,14% 494 0,07%
13.077.418/0001-49 BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFER... D+0 Nao ha 8.257.557,62 21,91% 1.358 0,04%
03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERE... D+0 N&o ha 6.838.170,86 18,15% 1.310 0,03%
05.164.364/0001-20 CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF REND... D+0 N&o ha 5.551.696,72 14,73% 54 2,55%
11.902.276/0001-81 RECUPERACAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA ... D+3ou ... 90 dias 31.115,35 0,08% 19 1,22%

Total para calculo dos limites da Resolugao 37.680.003,30
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
. Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

MOSAICo

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Setembro / 2025)

Estratégia de Alocagao - 2025

. . . . GAP
Artigos - Renda Fixa Carteira $ Carteira s i
erior

Inf Alvo Sup upert
Titulos Publicos de emiss&o do TN 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 50,00% 18.840.001,65
FI 100% titulos TN 13.556.284,19 35,98% 30,00% 70,50% 100,00% 24.123.719,11
ETF 100% Titulos Publicos 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 5,00% 1.884.000,17

) 63,94% 0 0 0
Fl Renda fixa 24.092.603,76 ) 15,00% 20,00% 100,00% 13.587.399,54
Fl em direitos Creditorios - cota Senior 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1,00% 376.800,03
FI Renda Fixa Crédito Privado 31.115,35 0,08% 0,00% 4,70% 5,00% 1.852.884,82
Fl Debéntures de Infraestrutura 0,00 0,00% 0,00% 0,00% 1,00% 376.800,03
Total Renda Fixa 37.680.003,30 100,00% 45,00% 95,20% 262,00%

RENDA FIXA 37.680.003,30
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
. Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

MOSaico

Enquadramento por Gestores - base (Setembro / 2025)

Gestao Valor % S/ Carteira % S/ PL Gestéo
CAIXADTVM S.A 18.523.871,75 49,16 -
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM 13.135.341,16 34,86 -
BANRISUL CORRETORA 5.989.675,04 15,90 -
BRZ INVESTIMENTOS 31.115,35 0,08 -
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
. Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

MOSaico

Retorno dos investimentos e Benchmark's de ativos no més de Setembro/2025 - RENDA FIXA

Més Ano 3M 6M 12M 24M VaR Més Volatilidade 12M

IRF-M 1 (Benchmark) 1,20% 10,82% 3,70% 7,24% 13,18% 24.81% - -
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIX... 1,17% 10,63% 3,64% 7,15% 12,93% 24,37% 0,05% 0,40%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA PREV... 1,17% 10,57% 3,62% 7,08% 12,83% 24,09% 0,04% 0,40%
IMA-B (Benchmark) 0,54% 9,42% 0,57% 5,77% 5,89% 11,83% - -
RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP -2,55% -23,17% -12,67% -19,34% -37,31% -46,93% 4,23% 503,01%
CDI (Benchmark) 1,22% 10,35% 3,70% 7,15% 13,30% 25,82% - -
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1,24% 10,51% 3,73% 7,19% 13,35% 26,30% 0,02% 0,11%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVID... 1,24% 10,50% 3,72% 7,17% 13,32% 25,99% 0,02% 0,1%
BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF CIC RENDAFIXA ... 1,16% 10,26% 3,51% 6,83% 11,78% 22,70% 0,09% 0,66%
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,22% 10,36% 3,71% 7,14% 13,29% 25,79% 0,01% 0,11%
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 1,21% 10,22% 3,64% 7,03% 13,09% 2521% 0,03% 0,11%
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
"‘Sgaico Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Setembro / 2025)

BANVOX DISTRIBUIDORA: 0,08%
BANRISUL 15,90%

CAIXA ECONOMICA 18.523.871,75

CAIXA ECONOMICA. 49.165% B 85 GesTRO 13.135.341,16
I sanRIsUL 5.989.675,04

I BANVOX DISTRIBUIDORA 31.11535

BB GESTAO: 34,86%
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/w& INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
c‘-)g'aico Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Setembro / 2025)

IMA-B: 0,08%
GESTAO DURATION: 9,14%

IRF-M 1: 20,08%

CDI: 70,69%

m CDI 26.637.100,24 IRF-M 1 7.566.609,15 W GESTAO DURATION  3.445.178,56 mIMA-B 31.115,35
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
o Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

MOSaico

Rentabilidade da Carteira x Meta Atuarial (mensal)
2.00%

1.85%

1.80%
1.60%
1.40%

1,19%
1,11% 1,16%

120%
1.00%
0.80%
0,60%
0.40%

0.20%

0,00%
jan23 fev/23 mar23 abr/23 mai /23 jun23 juli23 ago23 set/23

= RENTABILIDATE ATINGITA (%)

WL ACAD (TNPC) META

IPASEM NH
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2025

Més
Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto

Setembro

Saldo Anterior

42.568.155,36

40.706.348,07

40.084.761,50

39.500.094,04

39.413.539,03

38.957.982,77

38.688.371,54

38.001.787,07

37.898.161,65

Aplicagdes

2.349.000,00
8.670.000,00
3.658.500,00
3.639.000,00
3.898.201,00
3.804.000,00
3.893.000,00
3.781.199,82

6.514.000,00

Resgates

4.661.571,43
9.666.588,03
4.616.760,14
4.145.472,78
4.775.719,68
4.474.014,63
5.039.279,17
4.307.834,64

7.171.476,34

Saldo no Més

40.706.348,07

40.084.761,50

39.500.094,04

39.413.539,03

38.957.982,77

38.688.371,54

38.001.787,07

37.898.161,65

37.680.003,30

Retorno Retorno Acum

450.764,14 450.764,14
375.001,46 825.765,60
373.592,68 1.199.358,28
419.917,77 1.619.276,05
421.962,42 2.041.238,47
400.403,40 2.441.641,87
459.694,70 2.901.336,57
423.009,40 3.324.345,97
439.317,99 3.763.663,96

Retorno Més

1,06%

0,92%

0,93%

1,06%

1,07%

1,03%

1,19%

1,1%

1,16%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

Retorno Acum
1,06%
1,99%
2,94%
4,03%
5,15%
6,23%
7,49%
8,69%

9,95%

2 4

Investimentos

6

8

INPC + 4,75% a.a.

Meta Més

0,41%

1,85%

0,86%

0,85%

0,74%

0,60%

0,64%

0,18%

0,93%

Meta Acum

0,41%

2,27%

3,15%

4,03%

4,80%

5,42%

6,09%

6,28%

7.27%

Gap Acum

87,74%
93,35%
100,19%
107,35%
114,84%
122,93%
138,31%

136,87%

VaR

0,13%

0,09%

0,93%

0,11%

0,06%

0,05%

0,05%

0,05%

0,03%
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025

Graficos ilustrativos de Evolucao Patrimonial e indicadores

Evolugdo do Patriménio

80.000.000,00

70.000.000,00

60.000.000,00

Patrimonio (R$)

50.000.000,00

40.000.000,00

30.000.000,00

36M

Comparativo

10.00

8.00

6.00

Retorno (%)

4.00

2.00

Jul '23 2024 Jul '24

T 0.00

Jul 25 Fev '25 Abr '25 Jun'25 Jul'25 Ago'25

Investimentos Meta de Rentabilidade CDI IMA-B
IMA-B 5 IMA-B 5+ IMA Geral IRF-M IRF-M 1

IRF-M 1+ Ibovespa IBX SMLL IDIV
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A INSTITUTO DE PREVIDENCIA E ASSISTENCIA DOS SERVIDORES MUNICIPAIS DE NOVO HAMBURGO - IPASEM - ASSISTENCIA

m’ag'aico Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 30/09/2025
Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacdes e resgates) no més de Setembro/2025 FUNDOS DE RENDA FIXA
Ativos Renda Fixa Saldo Anterior Aplicagoes Resgates Saldo Atual Retorno (R$) Retorno (%) (%) Instit Var - Més
CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC... 6.754.735,04 0,00 0,00 6.838.170,86 83.435,82 1,24% 1,24% 0,02%
BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 6.036.791,32 0,00 120.868,30 5.989.675,04 73.752,02 1,22% 1,22% 0,01%
CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ... 6.473.447,64 0,00 1.000.000,00 5.551.696,72 78.249,08 1,21% 1,21% 0,03%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD... 7.051.370,59 0,00 1.000.000,00 6.134.004,17 82.633,58 1,17% 1,17% 0,05%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC ... 1.416.100,07 0,00 0,00 1.432.604,98 16.504,91 1,17% 1,17% 0,04%
BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADAFIF ... 3.405.802,27 0,00 0,00 3.445.178,56 39.376,29 1,16% 1,16% 0,09%
BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN... 6.727.984,36 6.514.000,00 5.050.608,04 8.257.557,62 66.181,30 0,50% 1,24% 0,02%
RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP 31.930,36 0,00 0,00 31.115,35 -815,01 -2,55% -2,55% 4,23%
Total Renda Fixa 37.898.161,65 6.514.000,00 7.171.476,34 37.680.003,30 439.317,99 1,16% 0,03%
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Retorno dos Investimentos apds as movimentacoes (aplicacdes e resgates) no 3° Trimestre/2025

Ativos Renda Fixa

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiITULOS PUBLICOS RESP LIMITAD...

CAIXA BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA REFERENC...

CAIXA RS TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADA FIF RENDA ...

BANRISUL ABSOLUTO RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

BB PERFIL RESP LIMITADA FIF CIC RENDA FIXA REFEREN...

BB ALOCAGAO ATIVA RETORNO TOTAL RESP LIMITADA FIF ..

BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS RESP LIMITADAFIF CIC ...
RECUPERAGAO BRASIL RESP LIMITADA FIF RENDA FIXA LP

Total Renda Fixa

Saldo Anterior

6.883.438,95
6.592.548,38
6.321.925,43
6.141.587,22
5.041.709,27
3.328.217,38
4.343.317,66

35.627,25

38.688.371,54

Aplicagoes

0,00

0,00

0,00

199,82
14.188.000,00
0,00

0,00

0,00

14.188.199,82

Resgates

1.000.000,00
0,00
1.000.000,00
374.782,11
11.136.808,04
0,00
3.007.000,00
0,00

16.518.590,15

Saldo Atual

6.134.004,17
6.838.170,86
5.551.696,72
5.989.675,04
8.257.557,62
3.445.178,56
1.432.604,98

31.115,35

37.680.003,30

Retorno (R$)

250.565,22
245.622,48
229.771,29
222.670,11
164.656,39
116.961,18
96.287,32
-4.511,90

1.322.022,09

FUNDOS DE RENDA FIXA

Retorno (%)

3,64%
3,73%
3,63%
3,63%
0,86%
3,51%
2,22%
-12,66%

2,50%

(%) Instit

3,64%
3,73%
3,63%
3,71%
3,72%
3,51%
3,62%

-12,66%
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MOSaiCO

Disclaimer

Este documento (caracterizado como relatério, parecer ou andlise) foi preparado para uso exclusivo do destinatario, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa sem
expressa autorizacdo da MOSAICO CONSULTORIA. As informacdes aqui contidas, tem por somente, o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em nenhuma hipdtese, uma oferta de compra e
venda ou solicitacdo de compra e venda de qualquer valor mobiliario ou instrumento financeiro. Trata-se apenas uma OPINIAO que reflete 0 momento da analise e sdo consubstanciadas em
informagdes coletadas em fontes publicas e que julgamos confiaveis.

As informagbes aqui contidas ndo representam garantia de exatidao das informacgdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade delas, e ndo devem ser consideradas como tais.
A utilizacdo destas informacgdes em suas tomadas de decisdo e consequentes perdas e ganhos ndo nos torna responsaveis diretos.

As informagbes deste documento estdo em consonancia com as informacées sobre o(s) produto(s) mencionado(s), entretanto nao substituem seus materiais oficiais, como regulamentos, prospectos de
divulgacdo e outros exigidos legalmente. E recomendada a leitura cuidadosa destes materiais, com especial atencéo para as clausulas relativas aos objetivos, aos riscos e a politica de investimento do(s)
produto(s). Todas as informacdes podem ser obtidas com os responséaveis pela distribuicdo, administracdo, gestdo ou no proéprio site da CVM (Comisséo de Valores Mobiliarios) através do link:
https://www.gov.br/cvm/pt-br.

Sua elaboracdo buscou atender os objetivos do cliente, considerando a sua situacdo financeira e seu perfil de investidor.

A rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura e os produtos estruturados e/ou de longo prazo possuem, além da volatilidade, riscos associados a sua carteira de
crédito e estruturacdo. Os riscos inerentes aos diversos tipos de opera¢des com valores mobilidrios de bolsa, balcdo, nos mercados de liquidacao futura e de derivativos, podem resultar em perdas aos
investimentos realizados, bem como o inverso proporcionalmente. Todos e qualquer outro valor exibido esta representado em Real (BRL) e para os calculos, foram utilizadas observa¢des diarias, sendo
sua fonte o Sistema Quantum Axis e a CVM.

A contratagdo de empresa de Consultoria de Valores Mobilidrios para a emissdo deste documento ndo assegura ou sugere a existéncia de garantia de resultados futuros ou a isencdo de risco. Cabe a

Consultoria de Valores Mobiliarios a prestacdo dos servicos de ORIENTAGAO, RECOMENDAGAO E ACONSELHAMENTO, DE FORMA PROFISSIONAL, INDEPENDENTE E INDIVIDUALIZADA, SOBRE
INVESTIMENTOS NO MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS, CUJA ADOGAO E IMPLEMENTAGAO SEJAM EXCLUSIVAS DO CLIENTE (Resolugdo CVM n° 19/2021).

Na apuragdo do calculo de rentabilidade da carteira de investimentos sdo considerados os recursos descritos no Art. 3° da Resolu¢do CMN n° 4.963/2021, provenientes do recolhimento das aliquotas
de contribuicdo dos servidores, exclusivamente com finalidade previdenciaria, excluindo qualquer tipo de recurso recebidos com finalidade administrativa, em consonancia com a Portaria MTP n°
1.467/2022, art. 84, inciso lll, alinea "a".

Os RPPS DEVEM, independente da contratacdo de Consultoria de Valores Mobilidrios, se adequar as normativas pertinentes e principalmente a Portaria MTP n° 1.467/2022 e suas alteragoes, além da

Resolugcdo CMN n° 4.963/2021, que dispdem sobre as aplicagbes dos recursos financeiros dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios e da
outras providéncias.




